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 تقنيات تمويل التجارة الخارجية قصيرة الأجل:ولاأ
 المستنديالاعتماد  .1

 الاعتماد المستنديمفهوم  .1.1
      إن كلمة الاعتماد هنا يقصد بها قرض، أما المستندي فيقصد بها تلك المستندات والوثائق المرتبطة

 ولة عن طريق هذا القرض.بالعملية التجارية المم
  هو تعهد مكتوب يصدره بنك معين يسمى البنك المصدر للاعتماد أو البنك فاتح الاعتماد بناء على

طلب أحد المستوردين من عملائه ووفقا لتعليماته وسمي معطي الأمر لصالح شخص آخر يسمى المستفيد ) 
عليها خلال فترة محددة مقابل تقديم مستندات معينة  المصدر ( بأن يدفع مبلغا معينا من النقود بالعملة المتفق

 . محددة في عقد فتح الاعتماد
 البيانات الواجب ذكرها في طلب الاعتماد المستندي : .1.2

 ذكر في طلب فتح الاعتماد المستندي النقاط التالية :ي
  الاعتماد . اسم المفتوح بأمره 
  يد أو بالتلكس (.طريقة إخطار المستفيد عن فتح الاعتماد ) بالب 
  غير  –نوع الاعتماد المستندي المطلوب فتحه حسب الاتفاق المعقود مع البائع ) غير قابل للإلغاء

 قابل للإلغاء ومعزز .. إلخ ( .
  اسم المستفيد من الاعتماد ) البائع ( وعنوانه بالكامل ، وقد يطلب المستفيد في بعض الأحيان

هذه الحالة يجب ذكر اسم هذا البنك أما في حالة عدم تعيين فتح الاعتماد على بنك معين ، وفي 
 بنك بذاته فإن الاعتماد يفتح مع أحد مراسلي البنك في بلد المستفيد .

 ويجب أن يوضح أيضا ما إذا كان مبلغ الاعتماد أو الحد الأقصى للسحب منه بالأرقام والحروف ،
 من عدمه . المبلغ يتضمن تكلفة الشحن أو التأمين أو كليهما معا

 . صلاحية الاعتماد أو تاريخ انتهاء الاعتماد 
 . شروط الصرف من الاعتماد 
 .)... طريقة السحب من الاعتماد ) بالاطلاع عند تقديم المستندات أو بعد مضي مدة معينة 
  يوما او أكثر  90-60-30بيان نوع الكمبيالات إن وجدت ) أي إذا كانت بالاطلاع أو بعد

 ع أو من تاريخ التحرير (.من تاريخ الاطلا
  جهة الشحن وجهة التفريغ وآخر ميعاد للشحن أو الإرسال ، فإذا ذكر أن الشحن عاجل أو في

يوما على أكثر  30الحال أو بأسرع ما يمكن ، فإن ذلك يعني أن الشحن يجب أن يتم خلال 
 تقدير من تاريخ إخطار المستفيد بفتح الاعتماد .
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  الشحن المرحلي مسموحا به من عدمه بمعنى إذا كان مسموحا بنقل يجب أن يذكر إذا ما كان
 البضاعة المشحونة من سفينة إلى أخرى حتى ميناء الوصول .

  يجب أن يذكر ما إذا كان الشحن على دفعات مسموحابه أم لا ، فإذا كان على دفعات فيجب أن يتم
 .ذلك في المواعيد المحددة واعتبار كل دفعة قائمة بذاتها 

 . طريقة التصرف في المستندات بعد دفع قيمتها 
ويجب أن يشتمل طلب فتح الاعتماد على بيان مفصل للمستندات المطلوبة وعدد النسخ المطلوبة من كل 
منها ، وتطبع عادة على استمارات تعدها البنوك, والبيانات الواردة في طلب فتح الاعتماد المستندي هي 

 لبيانات الواجب ذكرها في الاعتماد المستندي الذي يصدر لصالح المستفيد .نفسها الشروط وا
 أهمية الاعتماد المستندي: .1.3
يستتتعمل الاعتمتتاد المستتتندي في لويتتل التجتتارة اوارجيتتة، وهتتو يمثتتل في عصتترنا الحاضتتر الإطتتار التتذي   تتى  

ة بمتا  فتم مصتلحة هتالاء الاطتراف ميعتا متن بالقبول من جانب سائر الأطراف الداخلين في ميدان التجتارة الدوليت
  مصدرين ومستوردين:

 :أهميته بالنسبة للمستورد 
 .القيمة مقدما  افم على السيولة النقدية لدى المستورد ن را لانعدام الحاجة لدفع تأمين أو تسديد -
 .يدل على ملاءة المستورد الائتمانية أمام الموردين الذين يتعامل معهم -
خصومات مغرية  ومر ة لتسديد قيمة البضائع، حتى أنها تشجع البائعين على تقديموسيلة سريعة  -

 .للمشترين بهذه الطريقة
 توفير مشاق الحصول على العملة الصعبة لإلام الصفقة. -
 ضمان إرسال البضاعة دون تنقل. -
في الأسواق  التمكن من الحصول على بضاعة بأسعار حالية ومتفق عليها، مما يجنبه خطر تقلب الأسعار -

 .العالمية
يكون على ثقة من أن بضاعته ستكون مطابقة للشروط المتفق عليها وخاصة عندما يطلب شهادة معاينة  -

 من قبل ماسسة لارس أعمال الكشف والتأكيد من المواصفات حسب الشروط المتفق عليها في الاعتماد .
وبالتالي  ت التي تشير إلى الوفاء بتنفيذ التزاماتهلا يضطر لدفع قيمة الاعتماد إلا إذا قدم البائع المستندا -

 يقلل من المخاطر التجارية التي يتعرض لها المستود.
لكن المشتري من التصرف في البضاعة والحصول على ثمنها عندما يسلم له البنك المستندات حتى رغم  -

  عدم وصول البضاعة إلى ميناء الشحن .
 رأهميته بالنسبة للمصد: 
 لكنه من: مبيعات المصدر ويقلل من المخاطر المالية، فهييضاعف من  -
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، ففي حال عدم قيام  البنك تقليل أو إلغاء مخاطر الائتمان التجاري ن را لأن الدفع مضمون من قبل -
 .بموجبه بالدفع الاعتماد ملزم مصدر خطاب المشتري بالدفع، فإن البنك

 وصم. تعزيز التدفقات النقدية وخصوصا إذا قام البنك با -
 .وسيلة سريعة ومر ة لتسديد قيمة البضائعكما يعتب   يوفر ضمانا أكب للدفع إذا قام بنك  بتأكيده،  -
يمكن الاعتماد المستندي البائع من لويل البيع ، إذ  صل على الثمن فور تنفيذ البيع حتى إذا لم يكن  -

 المشتري قد استلم البضاعة بعد .
  أسباب. ضمان عدم تراجع المشتري بدون -
 كخدمة:  أهميته 
  :الفوائد لهذه اودمة العديد من الفوائد التي تنفع الطرفين، من هذه -
الائتماني رهن إشارة  تلبي الاحتياجات التمويلية لكل من البائع والمشتري عن طريق وضع مركز البنك -

 .الطرفين
 .تقلل من بعض مخاطر صرف العملات والمخاطر السياسية -
 .، ومضمونة قانونيامعترف بها عالميا -
 تقريبا. يمكن استخدامها في التعاملات التجارية مع كل بلدان العالم -
 : أهميته بالنسبة للمصارف 
يعتب مصدر دخل للمصارف من خلال العمولات التي تتقاضاها والتأمينات التي تأخذها كما أنها يمكنها  -

  أن توظف هذه التأمينات فتحصل على عوائد .
 للتجارة الدولية أهميته بالنسبة : 
تساعد هذه الاعتمادات على تيسير انتقال السلع واودمات بين دول العالم وتقدم تسهيلات مالية والتي    -

كانت في السابق لثل حاجزا أمام تطور التجارة الدولية فالمصارف تسير استلام ثمن البضاعة حال شحنها ولا 
  واصة بهذه البضاعة .يدفع المشتري ثمنها إلا عند استلام للوثائق ا

 :بالنسبة للاقتصاد 
يساعد الاعتماد المستندي على تنمية وتطوير التبادل الدولي، من خلال تذليل العقبات المتعلقة بتسوية     

الالتزامات بين أطراف التبادل. كما يساعد على تحقيق التنمية الاقتصادية من خلال لكين المتعاملين الاقتصاديين 
بيسر وسهولة. فضلا عما يمكن تحقيقه من  –وسائل إنتاج ومواد أولية -زمات العملية الإنتاجية من جلب مستل

إيرادات مالية للدولة )ضرائب ورسوم( نتيجة إلام عمليات التجارة اوارجية عب القنوات الرسمية، مما يمكن من الحد 
  إلخ.…الجهات الرسمية من التهرب الضريبي، وكذا يمكن من توفير إحصاءات موثوق بها لدى 

 : الأطراف المكونة للاعتماد المستندي .1.4
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هناك ثلاثة أطراف تشترك في الاعتماد المستندي و هي الأطراف الأساسية ويأتي إلى جانبهم طرف رابع   
  وهو البنك الذي يقدم المشورة أو التأكيد أو التعزيز وفيما يلي التعريف بكل طرف:

  هتتو التتذى يطلتتب فتتتح الاعتمتتاد، ويكتتون الاعتمتتاد في شتتكل عقتتد بينتته وبتتين البنتتك : المستتتورد لمالميتت ي
 فاتح الاعتماد، ويشمل ميع النقاط التى يطلبها المستورد من المصدر.

  هتو البنتك التذى يقتدم إليته المشتتري طلتب فتتح الاعتمتاد، حيت  البنك فاتح الاعتمتاد لمبنتك المستتورد :
افقتتة عليتته وموافقتتة المشتتتري علتتى شتتروط البنتتك، يقتتوم بفتتتح الاعتمتتاد يقتتوم بدراستتة الطلتتب، وفي حالتتة المو 

ويرستتتله إمتتتا إلى المستتتتفيد مباشتتترة في حالتتتة الاعتمتتتاد البستتتيفي، أو إلى أحتتتد مراستتتليه في بلتتتد البتتتائع في حالتتتة 
 مشاركة بنك ثاني في عملية الاعتماد المستندي.

 متدة صتتلاحيته، وفي حالتة متا إذا كتان تبليغتته : هتو المصتدر التذى يقتتوم بتنفيتذ شتروط الاعتمتاد في المستتفيد
بالاعتمتتاد معتتززا متتن البنتتك المراستتل في بلتتده، فتتإن كتتتاب التبليتتغ يكتتون بمثابتتة عقتتد جديتتد بينتته وبتتين البنتتك 

 المراسل، وبموجب هذا العقد يتسلم المستفيد ثمن البضاعة إذا قدم المستندات وفقا لشروط الاعتماد.
  ذي يقتتوم لابتتلاس المستتتتفيد بتتنص خطتتاب الاعتمتتاد التتتوارد إليتته متتن البنتتتك : هتتو البنتتتك التتلبنتتك المرا تتلا

المصدر للاعتماد في الحالات التي يتدخل فيها أكثر من بنتك في تنفيتذ عمليتة الاعتمتاد المستتندي كمتا هتو 
 الغالب. وقد يضتيف هتذا البنتك المراستل تعزيتزه إلى الاعتمتاد، فيصتبح ملتزمتا بالالتتزام التذي التتزم بته البنتك

 المصدر، وهنا يسمى بالبنك المعزز.
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  خطوات تنفيذ الاعتماد المستندي :  .1.5
 الشكل التالي يوضح اوطوات العملية في تنفيذ الاعتماد المستندي

   خطوات تنفيذ اعتماد مستندي غير قابل للالغاء و معزز02شكل رقم لم

 
والغالتب أن يكتون ذلتك العقتد عقتد بيتع، وفيته يشتترط البتائع علتى  ،بتين المصتدر والمستتورد تجارياللعقد ا( ابرام 1)

كيفيتتة تستتوية التتثمن، حيتت  يتفقتتان علتتى الكيفيتتة التتتي يقتتدم بهتتا   فتتع التتثمن عتتن طريتتق اعتمتتاد مستتتندي والمشتتتري د
كمتا   البنك التزامه للمستفيد من الاعتماد، فقد يكون بالدفع نقدا عند ورود المستندات، وقد تكون بقبول كمبيالتة،

يتفقان على المدة التي يبقى فيها البنك ملتزما أمام المستفيد، والمكان الواجب فيته تقتديم المستتندات، والتذي يتتم فيته 
 وفاء البنك بالتزامه، وغيره من التفاصيل التي تهمهم.

يفتح اعتمادا بعد إبرام المشتري لعقد البيع وتعهده فيه بفتح الاعتماد، فإنه يتوجه إلى البنك طالبا منه أن   (2)
لصالح البائع بالشروط التي اتفق هو عليها مع هذا البائع، والتي يذكرها المشتري في طلبه الموجه إلى البنك كي يقبل 

ويسمى  بالمستندات اواصة بعملية الاستيراد مثل الفاتورة البائع تنفيذ التزاماته الناشئة من عقد البيع. ويكون مرفقا
 الب فتح الاعتماد.هذا المشتري: الآمر أو ط

لابتتلاس البنتتك المبلتتغ أو المعتتزز بفتتتح الاعتمتتاد بعتتد قيتتام بنتتك المشتتتري ) الآمتتر ( لاصتتدار الاعتمتتاد، يقتتوم    (3)
 مع بيان تفصيل المستندات المطلوبة من البائع ) المصدر (.

لشروط الواردة في يقوم البنك المبلغ لاخطار المستفيد ) البائع ( بفتح الاعتماد لصالحه ، ويبين له كذلك ا  (4)
 الاعتماد وقد يضيف تعزيزه للاعتماد إذا طلب البنك فاتح الاعتماد منه ذلك مقابل عمولة  يدفعها إليه .
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إذا قبل المستفيد الشروط الواردة في الاعتماد فإنه يقوم بعمل ترتيبات شحن البضاعة المتعاقد عليها   (5)
 للمشتري .

طلوبة مثل فاتورة الشحن من شركة الشحن وشهادة المنشأ ... يقوم البائع بالحصول على المستندات الم  (6)
 الخ و إرسالها إلى البنك المبلغ .

يقوم البنك عند استلام المستندات بمراجعتها بدقة، فإذا كانت مطابقة لاما للتعليمات الصادرة إليه   (7)
 والموضحة في الاعتماد فإنه يقوم بسداد القيمة إلى البائع.

 لغ لارسال المستندات إلى البنك المصدر للاعتماد يقوم البنك المب  (8)
يقوم البنك المصدر للاعتماد بمراجعة المستندات بدقة ، فإذا وجدها مطابقة للاعتماد ، فإنه يسلمها   (9)

 للمستورد لاستلام البضاعة وحيازتها ،
قيمة التسهيل  إذا كان المستورد قد حصل على تسهيل ائتماني بقيمة الاعتماد المستندي فإن عليه سداد (10)

 مقابل استلام المستندات ما لم يكن هناك ترتيبات أخرى متفق عليها بين المستورد والبنك .
 يقوم البنك المصدر للاعتماد بتسديد البنك معزز الاعتماد. (11)

 أنواع الاعتماد المستندي .1.6
ب أشكالها، كل حسب مميزاته تصنف الاعتمادات المستندية حسب درجة الحماية وطريقة التنفيذ وكذلك حس

 اواصة.
 تصنيف الاعتمادات من حيث قوة تعهد البنك المصدر:   .أ

 تصنف الاعتمادات المصرفية من حي  قوة تعهد البنك المصدر أي مدى التزامه إلى نوعين هما:
 :الاعتماد المستندي القابل للإلغاء 

تعديله أو إلغاؤه من البنك المصدر له في أي لح ة دون الاعتماد القابل للإلغاء أو النقض هو الذي يجوز     
اشعار مسبق للمستفيد. وهذا النوع نادر الاستعمال حي  لم يجد قبولا في التطبيق العملي من قبل المصدّرين لما 

ب يسببه لهم من أضرار ومخاطرة، ذلك أن الاعتماد القابل للإلغاء يمنح ميزات كبيرة للمستورد فيمكنه من الانسحا
من التزامه، أو تغيير الشروط أو إدخال شروط جديدة في أي وقت شاء دون الحاجة إلى اعلام المستفيد، غير أن 
التعديل أو النقض لا يصبح نافذا إلا بعد أن يتلقى المراسل الاشعار الذى يوجهه إليه البنك فاتح الاعتماد لهذا 

اه المستفيد بدفع قيمة المستندات في حال أن هذا الدفع قد الغرض، بمعنى أن البنك فاتح الاعتماد يكون مرتبطا تج
 تم من قبل البنك المراسل قبل استلام علم التعديل أو الالغاء.

 : الاعتماد المستندي غير القابل للإلغاء لمالاعتماد القطعي 
الاتفاق والتراضي على  الاعتماد القطعي أو غير القابل للإلغاء هو الذي لا يمكن الغاؤه أو تعديله إلا إذا تم    

ذلك من قبل ميع الأطراف ذات العلاقة، ولا سيما موافقة المستفيد، فيبقى البنك فاتح الاعتماد ملتزما بتنفيذ 
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الشروط المنصوص عنها في عقد فتح الاعتماد. وهذا النوع من الاعتمادات المستندية هو الغالب في الاستعمال 
 قيمة المستندات عند مطابقتها لشروط وبنود الاعتماد. لأنه يوفر ضمانا أكب للمصدر لقبض

يمكن تقسيم الاعتماد القطعي إلى قسمين  تصنيف الاعتمادات من حيث قوة تعهد البنك المرا ل:  .ب
 اعتماد معزّز واعتماد غير معزّز.

 لاعتماد المستندي غير المعزز:ا 
سداد للمصدّر على عاتق البنك فاتح الاعتماد، ويكون بموجب الاعتماد المستندي غير المعزّز، يقع الالتزام بال    

دور البنك المراسل في بلد المصدّر مجرد القيام بوظيفة الوسيفي في تنفيذ الاعتماد ن ير عمولة، فلا إلزام عليه إذا 
 أخل أحد الطرفين بأي من الشروط الواردة في الاعتماد.

 :الاعتماد القطعي المعزز 
لمعزّز، يضيف البنك المراسل في بلد المستفيد تعهده إلى تعهد البنك الذي قام بفتح في الاعتماد القطعي ا    

الاعتماد، فيلتزم بدفع القيمة في ميع ال روف ما دامت المستندات مطابقة للشروط، وبالتالي   ى هذا النوع من 
د المستفيد( فيتمتع المصدر الاعتمادات بوجود تعهدين من بنكين )البنك فاتح الاعتماد والبنك المراسل في بل

 المستفيد بمزيد من الاطمئنان وبضمانات أوفر لامكانية قبض قيمة المستندات.
وبطبيعة الحال لا يطلب البنك فاتح الاعتماد تعزيز الاعتماد من البنك المراسل إلا عندما يكون ذلك جزءا من 

ذا كان البنك فاتح الاعتماد هو أحد البنوك شروط المصدِّر على التاجر المستورد، فقد لا توجد حاجة لذلك إ
العالمية المشهورة لع م ثقة الناس بها. كما أن البنوك المراسلة لا تقوم بتعزيز الاعتمادات إلا إذا توافرت عندها الثقة 

 بالبنك المحلي فاتح الاعتماد، ويكون ذلك ن ير عمولة متفق عليها.
 د المي ي الآمر بفتح الاعتماد:تصنيف الاعتمادات من حيث طريقة  داج. 

 ونميز ثلاثة أنواع هي:
 :الاعتماد المغطى كليا 

هو الاعتماد الذي يقوم فيه المستورد بتغطية مبلغ أو قيمة الاعتماد بالكامل في بنكه ليقوم هذا الأخير بتسديد     
يتحمل البنك أي عبئ مالي ثمن البضاعة للمصدر فور وصول المستندات والتأكد من موافقتها للشروط، على أن 

 أو خطأ في التنفيذ.
 :الاعتماد المغطى جزئيا 

هو اعتماد يقوم فيه المستورد بدفع جزء من قيمة الاعتماد من ماه اواص، وتختلف مرحلة التغطية من اعتماد     
من طرفه  لآخر حسب الاتفاق، على أن يتحمل البنك تغطية الجزء الباقي، و تسب فوائده على الجزء المغطى

 فقفي ويتحمل مخاطر التمويل المتعلقة به.
 الاعتماد الغير مغطى 
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هو الاعتماد الذي يمنح فيه البنك لويلا كاملا للعميل في حدود مبلغ الاعتماد، حي  يقوم البنك بدفع المبلغ     
حقة حسبما يتفق عليه من للمستفيد عند تسلم المستندات، ثم تتابع البنوك التقليدية عملائها لسداد المبالغ المست

 آجال وفوائد عن المبالغ غير المسددة.
 تصنيف الاعتمادات من حيث طريقة اليحن. د
 : الاعتماد المستندي القابل للتجزئة divisible  

في هذا النوع من الاعتمادات  ق للبائع ) المصدر ( أن يشحن البضاعة المتعاقد عليها على عدة دفعات ، وأن 
 قيمة كل دفعة بمجرد تسليم مستندات ) وثائق ( شحنها إلى البنك . صل على 

 الاعتماد المستندي غير قابل للتجزئة : indivisible 
  يلتزم المصدر بشحن البضاعة دفعة واحدة كما يتم الدفع به مرة واحدة عند تسليم المستندات اللازمة.

 :عتماد يسمح بشحن البضاعة إلى بلد في هذا النوع من الا اعتماد مستندي يسمح بإعادة اليحن
معين ثم يعاد بشحنها إلى بلد المستورد و دث ذلك غالبا بالنسبة للبلاد التي ليس منافذ بحرية، ويقتضي الأمر 

 مرور البضائع عب أراضي دولة أخرى مجاورة تكون لها منافذ بحرية.
 :احنة أو إعادة شحن البضاعة.وفيه لا يسمح بتغيير الش اعتماد مستندي لا يسمح بإعادة اليحن 

 تصنيف الاعتمادات من حيث طريقة الدفع للبائع المستفيد: ه. 
 تصنف الاعتمادات من حي  طريقة الدفع للبائع المستفيد إلى ثلاثة أنواع وهي:  
 :اعتماد الاطلاع 

البنك بمراجعتها وفي حالة  يتم الدفع للمستفيد بموجب هذا الاعتماد فور تقديمه المستندات المطلوبة ، وبعد قيام
الاعتماد غير المعزز ، فإن البنك الذي يقوم بالإشعار قد ياخر الدفع للمستفيد إلى أن يستلم المبلغ المذكور في 

  حالة الاعتماد من البنك المصدر للاعتماد .
  :اعتماد الدفعات أو اعتماد البند الأحمر 
ستندية في بعض الصفقات التجارية الدولية ذات القيمة الكبيرة، أو يتم التعامل بهذا النوع من الاعتمادات الم    

في حالة استيراد بضائع  تاج تصنيعها فترات طويلة  تاج خلالها المستفيد إلى قدر من السيولة النقدية والتي تعينه 
 على الوفاء بالتزاماته.

حب مبالغ في حدود معينة قبل تقديم مستندات الشحن يسمح في هذا النوع من الاعتمادات للمستفيد بسو    
تخصم قيمتها من قيمة المستندات عند تقديمها لاحقا ، وهذا يعني أن معطى الأمر يوافق مسبقا على السماح 

بأن يسحب نسبة معينة من قيمة الاعتماد قبل تقديم مستندات الشحن ،  –وفق الاتفاق بينهما  –للمستفيد 
المبالغ المدفوعة مقدما لتمويل نقل البضائع من الداخل إلى ميناء الشحن أو تعبئة البضاعة ويستعمل المستفيد 
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،وتسمى هذه الاعتمادات اعتمادات الشرط الأحمر ن را لأن البند الذي يسمح بسداد دفعات مقدمة يطبع بالحب 
 وهذا للفت الانتباه إلى الطبيعة اواصة لهذا الشرط. الأحمر .

المستفيد بالوفاء بشروط الاعتماد وفي الآجال المحددة يتم خصم قيمة الدفعة المقدمة مع الفوائد  وعند قيام    
 المترتبة عليها من القيمة الامالية للاعتماد المستندي فيما يتم سداد الباقي من طرف البنك المبلغ بالاعتماد.

 :اعتماد القبول 
ينص على أن الدفع يكون بموجب   لضروري للتسديد، ويهدف هذا الاعتماد إلى إعطاء المستورد الوقت ا 

كمبيالات يسحبها البائع المستفيد ويقدمها ضمن مستندات الشحن، على أن يستحق تاريخها في وقت لاحق 
معلوم والمسحوبات المشار إليها أما أن تكون على المشتري فاتح الاعتماد، في هذه الحالة لا تسلم المستندات إلا 

ستورد بما يفيد التزامه بالسداد في التاريخ المحدد لدفعها، وأما أن تكون مسحوبة على البنك فاتح بعد توقيع الم
الاعتماد الذي يتولى نيابة عن المستورد توقيعها بما يفيد التزامه بالسداد في الأجل المحدد لدفعها أو يسحبها على 

ها، ويختلف اعتماد الدفع الآجال عن اعتماد القبول المستورد ويطلب توقيع البنك الفاتح بقبولها أو التصديق علي
 في أن المستفيد لا يقدم كمبيالة مع المستندات.

 : اعتماد الدفع الأجل the deferred payment credit 
لا يتم الدفع للمستفيد فورا عقب تقديم المستندات وإنما يتم بعد انقضاء مدة من الزمن محددة في الاعتماد وهو    

لا يتضمن وجود كمبيالة ضمن  شتري فترة سماح ويضمن الدفع للبائع في التاريخ المذكور في الاعتماد ، كمايمنح الم
خصم الكمبيالات والحصول على سيولة   المستندات مثل اعتماد القبول  ومن ثم لا يتمتع المستفيد لامكانية 

  ) جاري مدين مستندي (.نقدية حاضرة ، ويمكن له الحصول على تسهيل مصرفي عند أجل السداد 
 تصنيف الاعتمادات من حيث اليكل:و. 

 تقسم الاعتمادات من حي  الشكل إلى:
 :الاعتماد القابل للتحويل 

الاعتماد القابل للتحويل هو اعتماد غير قابل للنقض ينص فيه على حق المستفيد في الطلب من البنك     
و جزئيا تحت تصرف مستفيد آخر، ويستخدم هذا النوع غالبا إذا  المفوَّض بالدفع أن يضع هذا الاعتماد كليا أ

كان المستفيد الأول وسيفي أو وكيل للمستورد في بلد التصدير، فيقوم بتحويل الاعتماد بدوره إلى المصدرين 
الفعليين للبضاعة ن ير عمولة معينة أو الاستفادة من فروق الأسعار. ولا يعني التحويل ت هير خطاب الاعتماد 
الأصلي نفسه أو تسليمه للمستفيد الثاني. ويشترط لإمكان التحويل موافقة الآمر والبنك المصدر للاعتماد 

يجب على المصدر إعلام المستورد باسم الشخص الذي سيحول لصالحه الاعتماد لذلك الأصلي والمستفيد الأول.
 ولا  ول الاعتماد أكثر من مرة واحدة.
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  اعتماد غير قابل للتحويل :  
لا  ق للمصدر تحويل قيمة صادراته إلى مستفيد آخر, بمعنى آخر إذا صدر اعتماد لصالح مصدر معين يجب أن 

  ينفذ هنا المصدر الاعتماد لصالحه ، وإلا أصبح الاعتماد لاغيا .
 :الاعتماد الدائري أو المتجدد 

م البضاعة للمشتري / المستورد على تسلي في حال الاتفاق على الاعتماد ويستخدم هذا النوع من خطابات    
النوع من الاعتمادات نوعاً من المرونة في التعاملات التجارية بين  دفعات على فترات زمنية منت مة. ويتيح هذا

 والمصدرين، وخصوصاً إذا كان هناك احتمال لشحن كميات أخرى من نفس البضاعة على شحنات المستوردين
 .أو قيمة البضاعة يد هذا النوع من الاعتمادات استناداً للفترات الزمنيةمنت مة في المستقبل. ويمكن تجد

 :الاعتماد الظهير 
الاعتماد ال هير )أو الاعتماد مقابل اعتماد آخر( يشبه الاعتماد القابل للتحويل حي  يستعمل في الحالات     

كأن يكون مثلا وكيلا للمنتج، وفي التي يكون فيها المستفيد من الاعتماد الأصلي وسيطا وليس منتجا للبضاعة  
هذه الحالة يقوم المستفيد بفتح اعتماد جديد لصالح المنتج بضمانة الاعتماد الأول المبلغ له. ويستخدم هذا 
الأسلوب خصوصا إذا رفض المستورد فتح اعتماد قابل للتحويل أو في حالة طلب المنتج شروطا لا تتوفر في 

شروط الاعتماد الثاني مشابهة للاعتماد الأصلي باستثناء القيمة وتاريخ الشحن  الاعتماد الأول، وعادة ما تكون
وتقديم المستندات التي تكون في الغالب أقل وأقرب ليتيسّر للمستفيد الأول الام العملية وتحقيق الربح من الفرق 

 بينهما.
بتوريد بضاعة واستنادا إلى هذا هي عملية تتضمن إعتمادين يفتح الأول لمصلحة مستفيد لكي يقوم بمعنى أخر 

الاعتماد يفتح المستفيد اعتماد آخر لمستفيد آخر عن نفس البضاعة وفق شروط الاعتماد الأول وسمي الاعتماد 
الثاني الاعتماد ال هير أو المساند ، ويقوم هذا الاعتماد في الحالات التي يكون فيها المستفيد من الاعتماد الأصلي 

 ج بضاعة .مجرد وسيفي وليس منت
 المطلوبة في عملية فتح الاعتماد المستندي :  المستندات .2

  تتطلب عملية فتح اعتماد مستندي توفر الوثائق والمستندات التالية:
الفاتورة التجارية من عدد معين من النسخ والتي تبين اسم المستورد ونوع البضاعة وعدد الوحدات وسعر  -

 والمطابقة للمعلومات الواردة في وثيقة الشحن واجازات الاستيراد الممنوحة للمستورد الوحدة والكمية والقيمة
بوليصة التأمين وهي المستند الذي يامن على البضاعة المرسلة ضد كل الأخطار المحتملة التي يمكن أن  -

 تتعرض لها أثناء النقل. 
ناقل مثلا قائد الباخرة إذا كان بوليصة الشحن، وهي وثائق ملكية البضاعة من طرف أشخاص آخرين)ال -

النقل عب البحر( يعترف فيها بأنه شحن البضاعة من أجل نقلها و تسليمها إلى صاحبها وتتضمن:إسم الشاحن، 
 بلد المصدر، شركة النقل ) البحرية ، الجوية ، البية (، نوع البضاعة ... إلخ .
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ع البضاعة و موطنها الأصلي  وتصدر من شهادة منشأ أو شهادة جنسية للبضاعة التي تثبت مكان صن -
 الغرفة التجارية في بلد المستفيد .

شهادات التفتيش والرقابة والفحص: وهي تلك الوثائق التي تثبت خضوع البضاعة إلى تفتيش أجهزة  -
 الرقابة من أجل التأكد من سلامة المعلومات المبينة في الفاتورة) الوزن،المواصفات...إلخ(

ة: وهي كل الشهادات الصحية المحررة من أجل التأكد من سلامة البضاعة من النواحي الشهادات الطبي -
 الصحية والكيميائية.

 يجب أن تقدم شرحا مختصرا للمصطلحات المستعملة في الاعتماد المستندي وهي :و 
أي أن التسليم يتم على ظهر السفينة في ميناء الشحن : FOB  free on boardفوب لم -

 ثمن البضاعة يشمل مصاريف التغليف والنقل إلى ميناء الشاحن .المحدد, أي أن 
وتعني أن البائع ) المصدر ( يلتزم فقفي بتسليم :  FAS  Free Alongside  Shipفاس لم -

 البضاعة بجانب الباخرة على الرصيد في ميناء الشحن .
- (CandF) Cost and Freght  أي أن ثمن السلعة يتضمن مصاريف الشحن حتى ميناء
 لشحن .ا

- (CIF) Cost , Insurance , Freght      أي أن ثمن السلعة يتضمن كل النفقات
السابقة بالإضافة إلى التأمين حتى ميناء التسليم ويجب أن  يقدم سند الشحن بأسرع وقت بعد شحن البضاعة  

شتري مصاريف كأن يرسل بالبيد الجوي بحي  يصل قبل وصول السفينة التي تحمل البضاعة حتى لا يتحمل الم
 إضافية .

 التحصيل المستندي  .2
 تعريف التحصيل المستندي  : .2.1
هو أمر يصدر من البائع إلى البنك الذي يتعامل معه لتحصيل مبلغ معين من المشتري مقابل تسليمه       

و   مقابل   توقيع المشتري على كمبيالة, و على  إليه, و يتم التسديد إما نقدامستندات شحن البضاعة المباعة 
البنك تنفيذ أمر عميله و بيذل كل جهد في التحصيل غير انه لا يتحمل أية مساولية و لا يقع عليه أي التزام في 

 ت التالية :حالة فشله في التحصيل .ويستخدم التحصيل المستندي في مجال التجارة الدولية في الحالا
 إذا لم يوجد لدى البائع أدنى شك في قدرة المشتري و استعداده للسداد  -
 استقرار ال روف السياسية و الاقتصادية في بلد المستورد  -
 عدم وجود أية قيود على الاستيراد في بلد المستورد , مثل الرقابة على النقد , استخراج تراخيص استيراد ...الخ  -
 صدرة لم يتم تصنيعها خصيصا للمشتري إذا كانت السلع الم -
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 : اطراف عملية التحصيل المستندي .2.2
  هناك أربعة أطراف في هذه العملية و هم:

  الطرف معطي الأمر ) المصدر أو البائع (: و هو الذي يقوم لاعداد مستندات التحصيل و يسلمها إلى
 البنك مع أمر التحصيل 

 لذي يستلم المستندات من البائع و يرسلها إلى البنك الذي سيتولى البنك المحول ) بنك المصدر(: وهو ا
 التحصيل حسب التعليمات الصادرة إليه.

  البنك المحصل )بنك المستورد ( و هو الذي يقوم بتحصيل قيمة المستندات المقدمة إلى المشتري نقدا أو
 .مقابل توقيعه على كمبيالة 

 ات للتحصيلالمستورد )المشتري(:و تقدم إليه المستند 
 أهمية التحصيل المستندي  .2.3
 :أهمية التحصيل المستندي بالنسبة للمصدر 

  قق للمصدر درجات عالية من المرونة والسرعة وتوفير الوقت والجهد فيما يخص تنفيذ العمليات 
 اوارجية.

 عتمادات  قق وفرات كثيرة تتمثل في عمولات ومصاريف البنك القائم بعملية إبلاس أو تعزيز الا
 المستندية.

 .التخلص من المشكلات التي قد تنجم عن طول وتعقد الإجراءات اواصة بتعديل الاعتمادات المستندية 
  هناك حالات كثير يصعب معها استخدام الاعتماد المستندي حي  يستغرق إصداره بعض الوقت بينما

تتسبب في خسائر ومشكلات كثيرة حي   لا تسمح ظروف المصدر وطبيعته العملية التصديرية بالانتصار وإلا
 يصبح استخدام التحصيل المستندي أمرا حيويا منها:

  وجود مخزون كبير من سلعة سريعة التلف وطلب متغير ومتقلب في أسواق استخدامها الأمر الذي يتطلب
 سرعة في شحنها.

 محددا في نطاق معين  وجود بضائع ذات طبيعة غير نمطية وبكميات كبيرة الأمر الذي يجعل استخدامها
وضيق ويجعل انتهاز أية فرصة متاحة لتسويقها خارجيا أمر بالغ الحرية ويمكن من المصدر من خلال استخدام أداة 

 التحصيل المستندي بما تتيحه من سرعة ومرونة.
  يمكن للمصدر استقطاب عدد أكب من عملائه وفتح أسواق جديدة وذلك لاعفاء عملائه المستوردين

يثق بهم من فتح الاعتمادات المستندية الأمر الذي  قق بهم وفرات اقتصادية وسهولة إعداد مستندات  الذين
 الشحن.
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 أهمية التحصيل المستندي بالنسبة للمستورد 
  توافر درجات عالية من الثقة بين المستورد ومورديه فيتبع استخدام هذه الطريقة للاستفادة من الوافرات

 وائد المدنية على التسهيلات المصرفية، والرسوم النقدية والعمولات...(التي تحققها )مثل الف
 .توفير الكثير من الوقت والجهد والإجراءات التي يتطلبها فتح الاعتمادات المستندية 
  عدم توافر اوبة والدراية الكافية لبعض المستوردين لدرجة لا لنعهم من التعامل مع البنوك خاصة في مجال

 وارجية، والتي تتطلب قدرا من الوعي لا يتوافر لدى البعض.العمليات ا
  سهولة إعداد مستندات العملية التجارية وخاصة الفاتورة بحي  ترد أقل من قيمته الحقيقية للبضائع، ويقوم

بها المستورد في هذه الحالة بدفع الفرق إلى المورد خارج قيمة المستندات وبذلك يتجنب المستورد دفع نسبة لا بأس 
 من الرسوم الجمركية. 

  في الكثير من الأحوال لا يقوم المستورد بسداد قيمة مستندات التحصيل إلا بعد معاينته الفعلية للبضائع
التي وردت إليه بالجمارك ويعني ميزة لا توفرها الاعتمادات المستندية حي  يتم في الأخير أداء القيمة للمصدر فور 

لشروط فتح الاعتماد ومن ثم فإن المستورد يتمتع بدرجات أعلى من الجدية  تقديمه مستندات الشحن مطابقة
 والضمان والأمان.

  توافر خبات عالية للمستورد بالأسواق اوارجية التي يجلب منها بضائعه ويمكنه الاتصال المباشر بهذه
 الأسواق وشراء وشحن هذه البضائع.

 ستندية باسمه لحين توافر حصة استيراده باسم شخص هذا فضلا عن قيام المستورد بفتح الاعتمادات الم
آخر وقيامه بعد ذلك بتعديل الاعتماد المستندي يعد أمرا محفوفا بالمخاطر ينجم بعدها عن أخطاء تطبيق البنك 

 فاتح الاعتماد وهذه المشكلات يتم تجنبها من خلال التحصيل المستندي.
 ا بشكل فوري للاستفادة من أسعار مميزة سائدة في لح ة معينة.بعض العمليات التجارية تستلزم إبرام تعاقداته

 مراحل وإجراءات عملية التحصيل المستندي :   .2.4
  : تتم عملية التحصيل المستندي وفقا للمراحل التالية 

لابرام عقد تجاري، وتحدد طريقة التسديد بواسطة التحصيل   يقوم الطرفان  )المستورد والمصدر(  (1)
 مستندي.

 رسل المصدر البضاعة إلى بلد المستورد.ي  (2)
 يقوم المصدر بتسليم المستندات )الفاتورة التجارية ، سند الشحن، بوليصة التأمين...إلخ(  إلى بنكه.    (3)
 يقوم بنك المصدر بتحويل هذه الوثائق إلى بنك المستورد.  (4)
 ه على مستوى بنكه. يقوم المستورد بدفع ثمن البضاعة نقدا أو بقبول الكمبيالة المسحوبة علي  (5)
 يقوم بنك المستورد بتسليم الوثائق لعميله الذي يستلم البضاعة بعد تقديمه الوثائق للشاحن.  (6)
 يقوم البنك بتحويل ثمن البضاعة أو الكمبيالة المقبولة إلى المصدر.  (7)
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 تحصيل المستندي المذكورة أعلاه: ويوضح الشكل الموالي مختلف مراحل وإجراءات ال 
  : الإجراءات العملية في عملية التحصيل المستندي03لم شكل رقم 

 
 أشكال التحصيل المستندي .2.5

 يتم التحصيل المستندي حسب ثلاث أشكال وهي:    
 :تسليم المستندات مقابل الدفع 
 نقدا لمبلغ  في هذه الحالة يستطيع المستورد أن يتسلم المستندات ولكن في مقابل أن يقوم بالتسديد الفعلي

البضاعة، بالتالي فإنه يسمح للبنك الممثل بالإفراج عن مستندات المستورد وذلك مقابل الدفع الفوري، 
 .وهو في العرف التجاري الدولي يعني ألا يتأخر الدفع عن تاريخ وصول البضاعة إلى ميناء التفريغ

 :تسليم المستندات مقابل القبول 
ورد أن يتسلم المستندات ولكن لا يتم ذلك إلا بعد قبوله الكمبيالة وحسب هذه الصيغة يمكن للمست

المسحوبة عليه، وتسمح هذه الطريقة للمستورد من الاستفادة من مهلة التسديد، وتكون هذه الكمبيالة 
يوم بعد الاطلاع أو في تاريخ محدد في المستقبل، وبالتالي فإنه  180يوم و 30مسحوبة عادة لمدة تتراوح بين 

كن للمستورد حيازة البضاعة قبل السداد الفعلي ويستطيع أن يبيعها لكي يدبر المبلغ اللازم لسداد يم
الكمبيالة، معنى هذا أن المشتري قد حصل على ائتمان من البائع يمتد لفترة استحقاق الكمبيالة ويتحمل 

 البائع في هذه الحالة مخاطر عدم السداد.
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بنك المرسل تسليم المستندات مقابل الدفع والقبول، وذلك عندما يكون التحصيل وفي بعض الأحيان قد يطلب ال
المستندي مرفقا بعدة كمبيالات بعضها يستحق الدفع نقدا لدى الإطلاع والبعض الآخر يدفع بعد أجل معين 

 مقابل التوقيع عليها من طرف المستورد بالقبول.
  الضمان:تسليم المستندات مقابل القبول أو الموافقة أو 

لتفادي اوطر التجاري )خطر عدم التسديد( يستلزم بعض المصدرين إضافة موافقة البنك المكلف 
بالتحصيل أو أي بنك آخر عند الدفع بالقبول، وهي عبارة عن كفالة للكمبيالة تتمثل في التوقيع على 

لدفع مكان هو معرض لوجه الكمبيالة حي  أن مقدم الموافقة مساول تضامنيا مع المسحوب عليه، و 
 .المسحوب عليه إذا تخلف

 :Factoring, Afacturage عملية تحويل الفاتورة  .3
 مفهوم عملية تحويل الفاتورة  .3.1
  تحويتتتل الفتتتاتورة هتتتي آليتتتة للتمويتتتل قصتتتير الأجتتتل للتجتتتارة اوارجيتتتة، حيتتت  يقتتتوم البتتتائع )المصتتتدر( بتحويتتتل

إلى ماسستتتتة متخصصتتتتة، فتحتتتتل محلتتتته في الدائنيتتتتة ، فتقتتتتوم هتتتتذه الأختتتتيرة  دائنيتتتتته باتجتتتتاه المستتتتتورد الأجنتتتتبي
بتحصتتيل التتدين وضتتمان حستتن القيتتام بتتذلك، وتكتتون في غالتتب الأمتتر ماسستتة قتترض، وتبعتتا لتتذلك فهتتي 

 تتحمل كل الأخطار النامة عن احتمالات عدم التسديد.
 قيام إحدى الماسسات المالية المتخصصة في عبارة عن  أيضا على أنها عملية تحويل الفاتورة ويمكن تعريف

أو إحدى البنوك التجارية  بشراء حسابات القبض أو الدعم المدنية )   (factorهذا المجال وتسمى )
فواتير ... إلخ( للماسسات الصناعية أو التجارية والتي تتراوح مدتها بين  –سندات إذنية  –كمبيالات 

يوما والتي تتوقع هذه الماسسات تحصيلها من مدينيها خلال السنة المالية ، للحصول  120يوما و  30
 على السيولة النقدية لهذه الماسسات قبل تاريخ استحقاق هذه الحسابات المدينة . 

البيطتانيين، ثم  أ ن تام الفتاكتورينج في إنكلتترا منتذ أوائتل القترن التاستع عشتر ، وانتشتر بتين تجتار المنستوجاتوقتد نشت
 امتد إلى صناعة الجلود والصناعات الاستهلاكية الأخرى. 

 خدمات عملية تحويل الفاتورة  .3.2
 تضمن عملية تحويل الفاتورة عدة خدمات للعميل أهمها :
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o الفتتتاكتور(  التتتذي باع حستتتابات القتتتبض إلى الماسستتتة الماليتتتة زم للعميتتتل أو المصتتتدرتتتتوفير التمويتتتل التتتلا(
بالستتماح لتته بستتحب مبلتتغ نقتتدي قبتتل حلتتول متوستتفي تتتواريخ استتتحقاق هتتذه الحستتابات ، متتع خصتتم نستتبة معينتتة 

ريتة ، فتوق ستعر الفائتدة الأساستي أو التفضتيلي بالإضتافة إلى عمولتة المختاطر التجا %3و  %2تتراوح ستعرها بتين 
 وليس للفاكتور حق الرجوع إلى العميل في حالة عدم سداد السندات المشتراة .

o  متتن ختتلال تحمتتل عتتبء المختتاطر التجاريتتة التتتي تنتتتج متتن عتتدم  تستتديد تتتوفير اامايتتة الائتمانيتتة للعميتتل
 مدينيه للفواتير، ولا يقوم العميل بمخصص الديون المشكوك فيها .

o ومتابعتتة تستتجيل الفتتواتير التتواردة وإرستتالها للمشتتترين متتع كشتتوف  لعميتتلإمستتاد دفتت  المبيعتتات الآجلتتة ل
حستتاباتهم، والقيتتام بأعمتتال تحصتتيل مستتتحقات العميتتل لتتدى الغتتير في تتتواريخ استتتحقاقها ومتابعتتة تحصتتيلها في حالتتة 

 عدم التسديد في تاريخ الاستحقاق .
o أن   تم علتتى الماسستتة الماليتتة )الفتتاكتور(ممتتا  تت يقتتوم الفتتاكتور بعمليتتات التقيتتيم الائتمتتام لمتتدي  العميتتل

يكتتون لتتتديها ختتتبة عاليتتتة في قبتتتول أو رفتتتض بعتتتض الحستتتابات المدينتتتة المعروضتتتة للبيتتتع، وكمتتتا يقتتتوم الفتتتاكتور لاعتتتداد 
البيتتتانات الإحصتتتائية اواصتتتة بالمبيعتتتات ومتتتديني العميتتتل ونستتتبة التحصتتتيل والتتتديون المشتتتكوك فيهتتتا، وتتتتتراوح عمولتتتة 

 من القيمة الاسمية للسندات وذلك حسب ظروف العميل .  %2و  %4/3الة بين الفاكتور في هذه الح
 أطراف عمليتة تحويتل الفاتتورة:ثالثا:

 أطراف عملية تحويل الفاتورة  .3.3
وهو التاجر أو الصانع أو الموزع، وهو الطرف الذي يكون في حوزته الفاتورة التي تشتريها الطـرف الأول: 

متخصصة في هذا النشاط أو أحد البنوك التجارية التي تتوفر لديها هذه الخدمة المؤسسات المالية ال
 المصرفية.

 وهو العميل ويقصد به الطرف المدين للطرف الأول.الطـرف الثانـي: 
وهو المؤسسات المالية المتخصصة في هذا النشاط أو أحد البنوك التجارية التي تتوفر الطـرف الثالـث: 

 .التي يعهد إليها بهذا النشاطلديها هذه الخدمة و 
 تكلفة عملية تحويل الفاتورة: رابعا:

تحتتتوي تكلفتتة عمليتتة تحويتتل الفتتاتورة عمتتولات وفوائتتد علتتى التتدفعات المقدمتتة والتتتي يتتتم خصتتمها متتن القيمتتة الاسميتتة 
ة علتى ستعر زياد %4و %2، أما الفوائد فتتراوح بتين  %3و  %1للفواتير المشتراة ، وتتراوح نسبة العمولات بين 

 .الفائدة الأساسي
 عمليتة تحويتل الفاتتورة مراحل وخطوات .3.4
 يوضح الشكل الموالي مراحل عملية تحويل الفاتورة والتي تتم بين الأطراف الثلاثة السابقة  

  : مراحل عملية تحويل الفاتورة01شكل رقم لم
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 ودمة فما يلي : وتتخلص المراحل واوطوات التي تادى من خلالها هذه ا

 يبيع المصدر منتجا استهلاكيا معينا إلى المورد وإرسال الفواتير إلى الفاكتور وليس إلى المشتري . (1)
 يوقع المستورد على سندات دين بقيمة المنتج المباع وإرسالها إلى المصدر. (2)
 يقوم المصدر ببيع حسابات القبض إلى الفاكتور. (3)
 إلى البائع .  %80ن قيمة حسابات القبض تصل إلى يمنح الفاكتور المصدر نسبة معينة م (4)
يقوم الفاكتور لاشعار المدين مطالبا إياه بستداد ستندات التدين إليته في تاريتخ الاستتحقاق و صتل  (5)

 من قيمة الفاتورة .% 100
 يقوم المستورد بتسديد قيمة سندات الدين في تواريخ استحقاقها. (6)

 :تقنيات التمويل متو ط وطويل الأجل:ثانيا
 :Financement forfaitaireالتمويل الجزافي   .1

  تعريف التمويل الجزافي:  .1.1
بشتتراء مجموعتتة متتن ستتندات  أحتتد البنتتوك أو ماسستتات التمويتتل المتخصصتتةيتمثتتل التمويتتل الجتتزافي في قيتتام  

ن كتتل الحتتق في متابعتتة التتدين الناشتتئة عتتن التصتتدير والتتتي تكتتون عتتادة لفتتترات متوستتطة، و يفقتتد المشتتتري لهتتذا التتدي
المصدر، أو الأشخاص الذين قاموا بالتوقيع على هذه الورقة مهما كان السبب، كمتا يتتم حصتوله علتى فائتدة تاختذ 
عن الفترة الممتدة من تاريخ خصتم الورقتة إلى تاريتخ الاستتحقاق، و ن ترا إلى أن المشتتري حتل محتل المصتدر في تحمتل 

كمتا يطلتب تطبيتق معتدل فائتدة مرتفتع نستبيا يتماشتى متع طبيعتة هتذه الأخطتار،  الأخطار المحتملة، فإن ذلك يقابله 
مشتري الدين خطاب ضمان مصترفي غتير مشتروط وغتير قابتل للإلغتاء متن أحتد البنتوك الماهلتة للتعامتل دوليتا في بلتد 

 المستورد ، ويكون عادة هو نفسه بنك المستورد.
 للتمويل الجزافي خاصيتين أساسيتين هما:    

 لتمويل عمليات الصادرات ولكن لفترات متوسطة. هذه القروض تمنح -1
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مشتري هذا النوع من الديون يفقد كل حق في متابعة المصدر أو الأشخاص الذين قاموا بالتوقيع على  -2
 هذه الورقة )أي ممتلكو هذا الدين( وذلك مهما كان السبب.

ترة الممتدة من تاريخ خصم إن القيام بشراء مثل هذا الدين يتطلب الحصول على فائدة تؤخذ عن الف    
الورقة وحتى تاريخ الاستحقاق، ونظرا لأن مشتري هذا الدين يحل محل المصدر في تحمل الأخطار 

 .المحتملة، فإن ذلك يقابله تطبيق معدل فائدة مرتفع نسبيا يتماشى مع طبيعة هذه الأخطار
  ير عملية التمويل الجزافي  .1.2

 مثال :
نوية لمتدة تقوم شركة بتصنيع الأجهزة الإلكترونية الألمانية ببيع هواتف نقالتة إلى شتركة جزائريتة علتى أقستاط نصتف ست

ستتت ستتنوات مقابتتل ستتندات إذنيتتة تحصتتل عليهتتا الشتتركة المستتتوردة ، وتكتتون مضتتمونة متتن البنتتك التجتتاري التتذي 
تتعامل معه ، وقد يضاف إليها كفالة من البنك المركتزي الجزائتري ، وعنتدما تستتلم الشتركة الألمانيتة الستندات الإذنيتة 

أي الحصتتتول علتتتى قيمتهتتتا فتتتورا متتتن أحتتتد البنتتتوك أو إحتتتدى بالشتتتروط المتفتتتق عليهتتتا فقتتتد ترغتتتب في تستتتبيل قيمتهتتتا 
ماسستتتتات التمويتتتتل فيمكنهتتتتا أن تبيعهتتتتا إلى إحتتتتدى هتتتتذه الماسستتتتات مقابتتتتل خصتتتتم نستتتتبة معينتتتتة متتتتن قيمتتتتة هتتتتذه 

أي بتتدون حتتق الرجتوع علتتى الشتتركة الألمانيتتة في  without recourseالستندات وبعتتد أن تضتتيف إليهتا عبتتارة 
صتتيل هتتذه الستتندات ، والشتتكل التتتالي الموضتتح أستتفله يبتتين عمليتتة لويتتل الصتتفقات حالتتة نشتتل الجهتتة الممولتتة في تح

 الجزافية. 
   عملية شراء مستندات التصدير لم التمويل الجزافي   13شكل رقم لم 

                                         (1) 
 المصتتتتدر                       (2)                             المستتتورد    

                                          (3) 
                                   

(7)   (7)  (3      )                                        (6(  )5(   )4) 
 
 بنك المستورد وهو  

                            البنك الضامن        
 

 جهة التمويل                                                                     
 
 عقد بيع السلعة الرأسمالية بين المصدر والمستورد . (1)
 تسليم السلعة المباعة من المصدر إلى المستورد . (2)
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 در .تسليم السندات الاذنية لبنك المستورد ثم للمص (3)
 for foiterعقد الصفقة الجزائية بين المصدر وجهة التمويل  (4)
 تسليم السندات الاذنية لجهة التمويل . (5)
 سداد قيمة السندات للمصدر مخصوما منها نسبة معينة . (6)
 تقديم السندات الاذنية لبنك المستورد لتحصيلها عند الاستحقاق للمستورد . (7)
 سداد قيمة السندات في تواريخ الاستحقاق . (8)

  -التمويل الجزافي-مقارنة خدمة الفاكتورينج مع شراء مستندات التصدير .1.3
 شراء مستندات التصدير الفرق بين الفاكتورينج و

 فاكتور التصدير  المقارنة
Factoring 

 شراء مستندات التصدير
Forfeiting  

أداة متتتتن أدوات لويتتتتل التجتتتتارة يتضتتتتمن  أوجه التشابه
دين ناتجتتتتة عتتتتن تصتتتتدير بيتتتتع ستتتتندات التتتت

بضتتتاعة متتتن المنتتتتج إلى المصتتتدر إلى أحتتتد 
البيتتتوت الماليتتتة أو البنتتتوك لتتتتوفير الستتتيولة 

 النقدية

أداة متتن أدوات لويتتل التجتتارة يتضتتمن بيتتع ستتندات 
التتتتتدين ناتجتتتتتة عتتتتتن تصتتتتتدير بضتتتتتاعة متتتتتن المنتتتتتتج إلى 
المصتتتتتدر إلى أحتتتتتد البيتتتتتوت الماليتتتتتة أو البنتتتتتوك لتتتتتتوفير 

 السيولة النقدية

أوجتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتد 
 الاختلاف

يستخدم الفاكتوينج لتمويل صتادرات  -
الستتتتتتتلع الاستتتتتتتتهلاكية ولفتتتتتتتترات ائتمتتتتتتتان 

 يوما . 120إلى  30تتراوح بين 
لا يغطتتتتتتتتتتى عتتتتتتتتتتادة مختتتتتتتتتتاطر التمويتتتتتتتتتتل  -

 والمخاطر السياسية.

تستتتتتتتتتتخدم لتمويتتتتتتتتتل تصتتتتتتتتتدير الستتتتتتتتتلع الرأسماليتتتتتتتتتة  -
 ولفترات ائتمان تتراوح إلى خمس سنوات وأكثر .

 هذه المخاطر. تتحمل جهة التمويل - 

 : le credit acheteurقرض المي ي . 2
 تعريف قرض المي ي:. 2.1

هتتو تقنيتتة خاصتتة لقتتروض التصتتدير، فهتتو قتترض يمتتنح مباشتترة عتتن طريتتق المصتتارف و الوكتتالات المتخصصتتة  
ر( نقتتدا، بتتدلا متتن أن التابعتتة للدولتتة المصتتدرة إلى المشتتتري الأجنتتبي )المستتتورد( لكتتي يتتدفع مستتتحقات البتتائع )المصتتد

 .ينت ر المصدر وصول آجال التسديد من طرف المشتري الأجنبي
شتهرا، ويلعتب المصتدر دور الوستيفي في المفاوضتات متا بتين المستتورد  18ويمنح قرض المشتري لفترة تتجتاوز  

يستتفيد المستتورد والبنوك المعنية بغرض إلام عملية القرض، ويستفيد كلا الطرفين من هتذا النتوع متن القتروض حيت  
من تسهيلات مالية طويلة نسبيا واستلامه الآني للبضتائع، متع تحمتل إرجتاع القترض والفوائتد المترتبتة عنته عنتد حلتول 
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آجتال الاستتتحقاق، كمتتا يستتتفيد المصتتدر متتن تتتدخل هتتذه البنتوك و ذلتتك بحصتتوله علتتى التستتديد الفتتوري متتن طتترف 
 .المستورد لمبلغ الصفقة 

قتترض المشتتتري هتتو تشتتجيع صتتادرات التتدول المعنيتتة، فالاتفاقتتات تتتتم بتتين المصتتدر  لتتذلك يعتتتب الهتتدف متتن 
والمستتتورد وفتتق شتتروط عقتتد التصتتدير وكتتذا شتتروط الستتداد، و بعتتدها يتتتولى البنتتك عمليتتة التستتديد ضتتمن الشتتروط 

 المحددة سابقا و يدفع مباشرة للمصدر قيم الصفقات المبمة .
 قدين هما :و توي قرض المشتري أنه  توي على ع 

و هتتتو ختتتاص بالعمليتتتة التجاريتتتة يتتتتم فيتتته تبيتتتان لواجبتتتات الطتتترفين وتبيتتتان نوعيتتتة الستتتلع  العقتتتد التجتتتاري: -
 ومبلغها وشروط تنفيذ الصفقة.

)عقد التمويل(: يتعلق بالعمليتة الماليتة التتي تتتم بتين المستتورد والبنتك متانح القترض، يكتون بعتد  العقد المالي -
 بين أهم الشروط الموجودة في هذا العقد يمكن ذكر: ابرام العقد التجاري، و من

  سنوات، حي  يمكن التفريق بين: 10شهرا إلى  18مدة القرض: تتراوح ما بين 
  من مبلغ الصفقة موضوع التمويل. %85قاعدة القرض: تعب عن المبلغ المقرض ولثل عادة 
 عمتولات )عمولتة التستيير   والالتتزام( تكلفة القرض: تعب عتن الفائتدة المطبقتة علتى القترض إضتافة إلى ال

 وتكلفة التأمين.
ويمتتنح قتترض المشتتتري عتتادة لتمويتتل الصتتفقات الهامتتتة متتن حيتت  المبلتتغ خاصتتة حيتت  لا يستتتطيع المستتتتورد  

لويلهتتتا بأموالتتته اواصتتتة و يصتتتعب علتتتى المصتتتدر تجميتتتد أموالتتته متتتع طتتتول فتتتترة الانت تتتار، ويستتتمح هتتتذا النتتتوع بحمايتتتة 
تجتتاري و كتتذا التتتخلص متتن العتتبء المتتالي التتذي يتتتم تحويلتته للبنتتك، وعتتادة متتا تكتتون مثتتل هتتذه المصتتدر متتن اوطتتر ال

، حيتتت  Hermenssacce ،CO.F.A.C.Eالقتتتروض مضتتتمونة متتتن طتتترف هيئتتتات خاصتتتة بالتتتتامين مثتتتل 
الباقيتتة  %5متتن قيمتتة القتترض و %95تضتتمن شتتركات التتتأمين اواصتتة بتتتأمين التجتتارة اوارجيتتة للبنتتك في حتتدود 

 ر على اوارج، كما يمكن أن يطلب البنك كفالة من بنك المستورد. لثل خط
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 مراحل  ير عملية قرض المي ي:  .2.2
  يوضح الشكل الموالي مختلف مراحل وإجراءات عملية قرض المشتري

  : الإجراءات العملية في عملية قرض المي ي04شكل رقم لم 
 
 

  1لم                                                                     3لم                    
 

  2لم                                                         
  4لم                                                         

 إمضاء عقد تجاري بين المصدر والمستورد، بمراعات عناصر العقد (1)
 اء عقد القرض بين البنك المقرض)بنك المصدر( والمستورديتم إمض (2)
 التسديد الفوري من البنك إلى المصدر . (3)
 تحصيل مبلغ الكمبيالة للبنك عند تاريخ الاستحقاق من المستورد (4)
 :le crédit fournisseurقرض المورد .3

 مفهوم قرض المورد:. 3.1
ي يمتنح الآختر مهلتة تستديد لزبونته )المستتورد ( وهو عبارة قرض مصترفي متوستفي أو طويتل الأجتل يمتنح للمصتدر التذ

وهتو عمليتة لويتل صتفقة تصتدير فما فتوق شهرا  18وتتراوح مدة التسديد التي منحت للمستورد من طرف المصدر 
يتتتتولى فيهتتتا المصتتتدر لويتتتل الصتتتفقة اعتمتتتادا علتتتى متتتوارده الماليتتتة أو الاعتمتتتاد علتتتى أحتتتد المصتتتارف عتتتن طريتتتق خصتتتم 

لكمبيالتة ( لتدى المصترف ، وفي هتذه العمليتة تقتوم علاقتة مباشترة بتين المصتدر وهتذا مستحقاته ) سندات الدفع أو ا
المصرف الذي يوفر التمويل اللازم لصفقة التصتدير وبعتد انتهتاء أجتل التدفع المحتدد أصتلا بتين المصتدر المستتورد يقتوم 

 البنك بتحصيل قيمة سداد الكمبيالة من المستورد.
لبنتتك لهتتذه الصتتفقة، أمتتا الشتتق الآختتر متتن عمليتتة ائتمتتان الصتتادرات والمتعلتتق بضتتمان التمويتتل التتذي قدمتته ا 

   HERMESبفرنستا،  COFACEفإن هيئات ضمان الصادرات التي تم إنشاؤها في عدد كبير متن التدول )
)الكمبيتتتتالات أو الستتتتندات  ( تتتتتتولى تتتتتوفير ضتتتتمان شتتتتامل لستتتتداد الأوراق التجاريتتتتةلايطاليتتتتا SACCEبألمانيتتتتا، 
عن طريق قيام هتذه الهيئتة لارستال خطتاب ضتمان لهتذا  ( التي  تفم بها البنك الذي قدم التمويل، ويتم ذلكالاذنية

التجارية وغير التجارية مع المصدر، ويدفع المصدر بموجتب هتذا  البنك وذلك مقابل توقيع عقد ضمان ضد المخاطر
 ..العقد عمولة ضمان للهيئة التي أخذت على عاتقها تأمين القرض

 

 

 المصدر
 

 

 

 بنك المصدر

 

 

 المستورد
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 قرض المورد : ير مراحل . 3.2
 :مراحل سير قرض الموردلتالي يوضح لشكل اا

 
 ( يقوم المصدر بسحب كمبيالة على المستورد ويرسلها للقبول .1)
 ( يقوم المستورد لارجاع الكمبيالة مع قبولها .2) 
 ( يقدم الورقة من أجل خصمها .3)
 ( تسديد قيمة الكمبيالة من طرف البنك .4)
 ( تحصيل الكمبيالة في تاريخ الاستحقاق.5) 

 التمويل التأجيري الدولي. 4

 مفهوم القرض الايجاري الدولي:. 4.1
يعتب آلية من آليات التمويل المتوسفي وطويل الأجل للتجارة اوارجية، ويتمثل مضمون هذه العملية في  

المستورد حول إجراءات إبرام  قيام المصدر ببيع سلعه إلى ماسسات متخصصة أجنبية والتي تقوم بالتفاوض مع
عقد إيجاري وتنفيذه، ويتضمن هذا العقد في الواقع نفس فلسفة القرض الإيجاري الوطني ونفس آليات الأداء مع 
فارق يتمثل في أن العمليات تتم بين المقيمين وغير المقيمين، وبهذه الطريقة فإن المصدر سوف يستفيد من التسوية 

ه الوطنية، في حين أن المستورد يستفيد من المزايا التي يقدمها عقد القرض الإيجاري وخاصة المالية الفورية و بعملت
عدم التسديد الفوري لمبلغ الصفقة الذي يكون عادة كبيرا.وتتضمن الدفعات التي يقوم المستورد بدفعها إلى 

فائدة وهامش خاص يهدف ماسسة القرض الإيجاري قسفي الاستهلاك اواص برأس المال الأساسي، إضافة إلى ال
إلى تغطية الأخطار المحتملة، كما أن تسديد هذه الأقساط يمكن أن يكون تصاعديا أو تنازليا أو مكيفا مع شروط 

 السوق. 
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عبارة عن قيام مصدر في دولة ما ببيع بعض المعدات التي ينتجها لشركة التأجير في نفس  يعرف أيضا على أنهو     
ة بتأجير هذه المعدات إلى مستأجر أجنبي في دولة أخرى غير أنها ت ل مملوكة لشركة الدولة وتقوم هذه الأخير 

التأجير طوال مدة عقد الإيجار وفي مع م الأحوال يقوم المستأجر بشراء المعدات الماجرة بسعر منخفض في نهاية 
متها مدة عقد الإيجار، و دث فترة التأجير، وبهذا تعتب عملية التأجير هذه كأنها تصدير معدات استغرق سداد قي

هذا التأجير التمويلي عب الحدود في حالة السلع الرأسمالية كما هو الحال بالنسبة للطائرات والبواخر التي تستأجرها 
 بعض الدول من دول أخرى.  ومن هنا نستنتج وجود ثلاث أطراف في القرض الإيجاري الدولي وهم:

 د(.المستعمل النهائي للمعدات )المستور  -1
 المورد الذي يبيع التجهيزات للشركة الماجرة للمعدات. -2
 شركة التأجير )بنك أو ماسسة مالية(، والتي تاجر المعدات والتجهيزات  -3
 للطرف الأجنبي )المستورد(،  -4

 خطوات  ير عملية القرض الإيجاري الدولي:  .4.2
 وضحة بالشكل أدناه تتم عملية قرض الإيجار الدولي وفقا للخطوات والمراحل الم

  : مراحل قرض الإيجار الدولي06شكل رقم لم

                                           

                                          (4) 

            (3        )   (2                                                   )      (5) 

   

                                                (1) 

 

 عقد تأجير بين شركة التأجير المحلية والمستورد الأجنبي. (1)
 يتم إبرام عقد البيع بين المصدر وشركة التأجير المحلية. (2)
 سداد ثمن المعدات من شركة التأجير المحلية إلى المصدر.   (3)
 )المستأجر الأجنبي(. شحن المعدات والأدوات من المصدر إلى المستورد  (4)
 .تسديد أقساط الإيجار من المستورد أو المستأجر الأجنبي إلى شركة التأجير المحلية  (5)

 المنتج )المصدر(
 (A) دولة

 شركة التأجير

 (A) دولة

 

 ستوردالم

 (B) دولة

 


