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 المحاضرة الأولى: الوساطة المالية
من أىم مكونات النظام المالي نجد الوساطة المالية، لأن الوساطة المالية تعمل عمى تقديم خدمات خاصة 
لمنظام المالي، كتنشيط المعاملات وتفعيل ىذا النظام، فبوجود فئة تمثل الوساطة المالية كان من الضروري وخاصة 

ية بالتوفيق بين رغبات أطراف التعامل فيي تمثل مع كبر حجم المعاملات ونقص المعرفة، حيث تقوم الوساطة المال
 مجال أمام أصحاب الفائض المالي لتوظيف فوائضيم، وأمام أصحاب العجز المالي لتمبية حاجاتيم التمويمية. 

تنبع الحاجة إلى الوساطة المالية من التفاوت في المعرفة والثروة لدى الأفراد، وىنا تكون الفرصة أمام الوسيط 
إشباع حاجتيما مقابل ربح متفق عميو، وبذلك يكون الأطراف جميعا  ذي يقوم بالتوفيق بين الطرفين والمالي ال

 العناصرككل، ومن أجل التعرف عمى الوساطة المالية تم التطرق إلى  الاقتصادمستفيدون وىذا مما ينعكس عمى 
 التالية:

I :الخارجي إلى الطرق المختمفة لتمويل الإشارةيمكن دراسة وظيفة الوساطة المالية من خلال . طرق التمويل 
 والتي يمكن حصرىا في:

من لأن وىي أوراق مالية أولية أصول مالية مباشرة يصدر المتعاممون الاقتصاديون  التمويل المباشر:. 1
من خلال بيعيا من الحصول عمى أموال  يمتمكن( والتي أصحاب العجز) ينالنيائي ينىو المقترضبإصدارىا  يقوم

العجز الذين يقدمون  أصحاباعتراف بالدين، فالتمويل المباشر يتم بين ىذه الأوراق تمثل إلى أصحاب الفائض إذ 
أي العلاقة تتم بين المتعاممين غير الماليين دون  ،أصحاب الفائض الذين يقدمون أموالو  (أولية) أوراق مالية مباشرة

 تدخل وساطة مالية.
المالية المكان المناسب ليذا التمويل أي عدم وجود الوسيط المالي )حالة اللاوساطة(، الذي  وتعتبر الأسواق

 السمسار و صناع السوق ، ويتمثل الوسيط في يتم عن طريق آلية وساطة السوق وتعرف أيضا بوساطة المحايدة
 اقتصاديعتبر التمويل المباشر ىو التمويل الغالب في كما  الذي لا تتأثر ميزانيتو من خلال عممية الوساطة.

 .سواق الماليةالأ
تمر الأموال عمى قنوات أخرى وتصل إلى أصحاب العجز )طالبي الأموال(  التمويل الغير مباشر:. 2

يوظفونيا لدى  الأموال )عارضي الأموال( الذين يممكون فوائضالاقتصاديين ن المتعاممين بطريقة غير مباشرة لأ
يسمح لأصحاب  الوسيطة ووجود ىذه المؤسسات غير مباشرة )ثانوية( مقابل أصول مالية المالية الوساطة مؤسسات

لأصول المالية  إصدارىم من خلالالوسيطة مؤسسات الالعجز بتغطية عجزىم عن طريق الاقتراض من ىذه 
تقترض الأموال من أصحاب الفائض المالية الوساطة فكأن مؤسسات ، ليذه الأخيرة وبيعيا (أوليةالمباشرة )

وىو مجال دراسة  )ثانوية( مالية غير مباشرةأصول تصدر  ةالماليالوساطة  ؤسساتفموتقرضيا لأصحاب العجز، 
 الوساطة المالية.

 تحويل عمىالمالي  الوسيط فييا عمليتتأثر ميزانيتو إذ  لأن الوسيط وتعرف الوساطة المالية بوساطة الميزانية

 من الأصول جانب في بيا ويحتفع (أوليةمباشرة ) مالية أوراق بشراء يقومالمالي  فالوسيط المالي، الأصل مميزات
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كما يعتبر التمويل  .الخصوم جانب في تسجل غير مباشرة )ثانوية( مختمفة بإصدارات يقوم المقابل وفي ميزانيتو،
 المديونية. اقتصادغير المباشر ىو التمويل الغالب في 

II .بين المباشرة التمويل علاقة بتحويل تسمح التي الييئات تمك ىي نياأتعرف عمى  :المالية الوساطة مفهوم 
 أصحاب من الأموال عبرىا تمر جديدة قنوات تخمق فيي مباشرة غير علاقة إلى المحتممين والمقرضين المقترضين

 .المالي العجز أصحاب إلى الفائض
 والمؤسسات بالأفراد الخاصة( المالية الفوائض) الادخارات بتعبئة أيضا الييئات ىذه تقوممن جية أخرى و 

 أوضاعيما في متناقضين طرفين بين تصل فيي الطريقة وبيذه ،أخرى  أطراف إلى قروض بمنح والقيام جية من
 أصحاب ىم الأموال يأخذون  والذين الفائض أصحاب ىم الأموال يقدمون  فالذين ،المستقبمية وأىدافيما الحالية
 وتقدميا جية من التمويل فوائض تجمع فيي بينيما تربط التي  الييئة ىي المالية والوساطة التمويل، إلى الحاجة

 ومتناثرة صغيرة ادخارات تجمع فيي بو تقوم ما أىم من ذلك ويعتبر ،المالي العجز أصحاب إلى قروض شكل في
 أن القول يمكن ولذلك ،كبيرة قروض شكل في إلييا حاجة في ىم الذين عمى توزيعيا بإعادة وتقوم غمبياأ  في وجارية

 لمختمف المتعارضة الأىداف بين ما توفق نأ استطاعت قد تمعبو الذي الفعال الدور خلال من المالية الوساطة
 .والمخاطر والربحية  السيولة حيث من  وذلك العلاقة أطراف
III. كذا و التمويل أطراف من طرف لكل بالنسبة المالية الوساطة وجود أىمية ذكر يمكن: المالية الوساطة أهمية 

 :يمي كما ذلك و ككل القومي الاقتصاد
 بتحقيق المالية الوساطة سمحت المتعاممين، من الفئة ليذه بالنسبةالمالي:  الفائض لأصحاب . بالنسبة1

 يمي: أىميا نذكر عديدة مزايا
 المقترضين عن البحث في الجيد و الوقت إنفاق من المالي الفائض أصحاب المالية الوساطة وجود يعفي -

 تتيح نشاطيا طبيعة بحكم المالية فالوساطة أمواليم، فييا يودعون  التي الجيات مسبقا يعرفون  فيم المحتممين،
 .وقت أي في الأموال لقبول مستمرة إمكانية
 إنما يسيرىا فحسب، التي السيولة حجم في يتمثل ذلك في السبب ليسو  مضمونة، المالي الوسيط مصداقية -
 الحفع، مأمونة ىي إذا المودع فأموال المودعين، لحماية خصيصا المعدة التنظيمات و لمقوانين نظرا رئيسية بصفة

 .المباشرة التمويل علاقة حالة في دائما يتوفر لا ما ىو و
 وقت، فالمؤسسات أي في السيولة عمى الحصول إمكانية المالي الفائض لصاحب المالية الوساطة وجود يتيح -
 .ىذه الاحتمالات مثل لمواجية سائل شكل في الأموال من بجزء الاحتفاظ عمى مجبرة الوسيطة المالية
 المباشر، فالمؤسسة الإقراض حالة في كبيرة تكون  التي التسديد عدم مخاطر المالي الفائض صاحب بنيتج -
 في عمى العموم تكون  قوي، مالي مركز من بو تتمتع لما و ضخمة، أموال من عميو تتوفر لما الوسيطة المالية

 بو يحتفع بما صغيرة مقارنة مبالغ ودائعيم تعتبر الذين المودعين كل التزاماتيا اتجاه بتنفيذ ليا تسمح مالية وضعية
 الوسيطة. المؤسسة ىذه لدى

 



                 البنوك أعمال و تقنيات مقياس محاضرات 

4 
 

   في:تتمثل : المالي العجز لأصحاب بالنسبة .2
 المالي، العجز لأصحاب المناسب الوقت في و كافي بشكل اللازمة الأموال بتوفير المالية الوساطة تقوم -

 من تيارات ىناك أن بما و .مستمرة بطريقة تجمعيا ضخمة أموال من عميو تتوفر لما نظرا العممية ىذه تحقق وىي
 .المناسب الوقت في متوفرة دائما المالي تكون  العجز أصحاب طرف من المطموبة الأموال فإن الودائع،
 أن عمى افتراض المالية، الفوائض أصحاب عن البحث عممية لممقترض يسيل المالية الوساطة وجود -

 .الدعم ىذا مثل مستعدة لتقديم دائما تكون  قرض ىيئة باعتبارىا المالية الوساطة .موجودة غير الأخرى  المصاعب
 تدفع التمويل المباشرة نسبيا فعلاقة أقل بتكاليف قروض بتوفير يسمح المالية الوساطة وجود أن كما -

 العالية لمتقنيات ولكن نظرا .الأموال تجميد بمدة و العالية المخاطر بحجم ترتبط مرتفعة فوائد فرض إلى المقرضين
 عمى المدفوعة الفوائد رمزية أخرى، و جية من الحجم طفرة من الاستفادة و المالية، الوساطة طرف من المستعممة

 علاقة في الموجود بالشكل ليست مرتفعة القروض عمى المفروضة الفوائد تجعل ثالثة، جية من المستعممة الموارد
 .المباشرة التمويل

 أصحاب و المالي الفائض لأصحاب خدمات عدة المالية الوساطة تؤدي: ذاتها المالية لموساطة بالنسبة. 3
 :يمي فيما أىميا ذكر يمكن المكاسب، من الكثير من تستفيد المقابل في لكنيا و المالي العجز
 الوحيد الدخل لعميا تعظم عائدتيا بل التي المداخيل من الفائدة ىذه تعتبر و القروض، عمى الفائدة من تستفيد -
 .عميو نشاطاتيا تقوم الذي أو تحققو الذي
 يجب و الوساطة المالية، موارد في الغالب الجزء الجارية ىي فالودائع الغالب، في مكمفة غير موارد استعمال -

 عمى فوائد منح تمنع العالمية النقدية الأنظمة معظم أن حيث شيء، أي يكمفيا لا الودائع من النوع ىذا أن نعمم أن
  .الودائع من النوع ىذا

 الودائع، بإنشاء نقود ذلك و القروض منح بتوسيع قدرتيا عمى يسمح ودائع عمى المالية الوساطة حصول -
 أمر الحال ىو بطبيعة و ودائع، من حقيقة عميو تحصل مما أكثر قروضا تمنح أن تستطيع البنوك أن ىذا ويعني

 .الأرباح زيادة من امكانياتيا في يزيد
    تتمثل في:: ككل للاقتصاد بالنسبة. 4

 إلى تحويميا و الصغيرة الادخارات تعبئة بواسطة لمتمويل اللازمة الأموال بتوفير المالية الوساطة وجود يسمح -
 .كبيرة مبالغ ذات قروض
 عمى القدرة لكن و .الموجودة السيولة التضخمية بتعبئة الطبيعة الجديد ذو النقدي الإصدار إلى المجوء تقميص -
 .للأموال دورىا كجامعة أداء المالية ذاتيا في الوساطة فعالية بمدى كبير حد إلى ترتبط التعبئة ىذه

 العجز و أصحاب المالي الفائض أصحاب بين الرغبات توافق لعدم الاقتصادي النشاط عرقمة احتمال تفادي -
 من الكثير خمق إلى سوف يؤدي المبمغ أو الوقت حيث من سواء الرغبات في التعارض ىذا مثل فوجود المالي،

  .المشكلات ىذه كل بتفادي وحدىا بإمكانيا أن تسمح المالية الوساطة و الاقتصادي، الأداء في الاختلالات
IV .وتتمثل في المالية: الوساطة وظائف: 
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 بشؤون  الكاممة المعرفة لدييم ليست الذين الأفراد من العديد إن تحميمها: و المالية المعمومات تقديم. 1
 غير المالية الأوراق من كبير بعدد المتعمقة المعمومات تحميل و بجمع يقوموا أن يستطيعون  لا قد المالية، الأوراق
 الوسطاء دور يأتي ىنا من و استثمارىا، في يرغبون  صغيرة نقدية مبالغ مجرد لدييم كانت إذا خصوصا المباشرة

 بالطبع الخبراء ىؤلاء استخدام تكمفة ستكون  المالي. و التحميل ميدان في بالخبراء الاستعانة يستطيعون  الماليين، فيم
 المعمومات يحممون  التي يجمعونيا و الأصول من المتنوع و الكبير عمى الحجم توزيعيا تم ما إذا جدا منخفضة

 أفضل قرارات اتخاذ من يمكنيم الاستعانة بيؤلاء الخبراء أن الوسطاء بعض ذلك، يدعي عن فضلا الخاصة بيا، و
 ىذا صحة تصادف ما غالبا و يتخذونيا بأنفسيم،سوف  المدخرات أصحاب كان القرارات التي تمك من كثيرا

 تحميل و جمع تكمفة أن ىو المؤكد فالأمر الحالات، بعض في صحيحا ىذا يكن لم إذا حتى و لو جزئيا، و الادعاء
 .الأصميون  المدخرون  بذلك قام لو مما أقل غالبا تكون  الماليين الوسطاء قبل من البيانات
 عمميات عمييا تنطوي  التي يقصد بيا التكاليف و المباشرة: المالية الأصول في التعامل تكاليف تخفيض .2

 اقتصادية وفورات تحقيق الماليون  الوسطاء يستطيع ىنا و الاحتفاظ بيا و بيعيا، و المباشرة المالية الأصول شراء
 بالنسبة .بيذا العممياتقياميم  مرات عدد ناحية يقومون بيا و المالية التي العمميات حجم ناحية ناحيتين، في

 ىذا عمى العمميات المصاحبة ليذه التكاليف توزيع فإن حجم عممياتيم كبيرا يكون  الوسطاء أن نجد الأولى لمناحية
 من) المشتراة و المباعة الأوراق (ىذه الأصول  من واحد كل نصيب يجعل فييا المتعامل الأصول من الكبير الحجم

من    واحدة كل تتحمميا التي المتوسطة التكمفة بالمقارنة مع جدا صغيرا )المتوسطة التكمفة(التكاليف  ىذه إجمالي
 .بأنفسيم النيائيون  يقوم بيا المدخرون  المناظرة التي العمميات الصغيرة لأصول المالية فيا
 مالية أصول أو بيع شراء بعمميات الماليون  الوسطاء فييا يقوم التي المرات عدد أن فنجد الثانية لمناحية بالنسبة أما 

 عدد تخفيض فإن و بالطبع بعمميات متشابية، النيائيون  المدخرون  فييا يقوم التي المرات عدد من أقل يكون 
 الماليون  يقوم بيا الوسطاء التي عدد عمميات انخفاض في السبب القيام بيا، و تكاليف في تخفيضا يعني العمميات

 يف التي المالية الأصول من قدرا يبيع عميو أن يتعين النيائي المدخر أن ىو ائيون الني المدخرون  بو يقوم عما
 أن نتوقع طبعا و الأصول، تمك في المحبوسة أرصدتو من جزء تحرير إلى السيولة إلى حاجتو اضطرتو كمما حوزتو
 لا السيولة إلى حاجتو لأن المرات، من كبيرا عددا العمميات ىذه بمثل يقوم فلا المالي الوسيط أما كثيرا، ذلك يتكرر
 تكون  (الكمية متحصلاتو(إليو  المتدفقة النقدية التيارات أن باستمرار يتوقع أنو عن فضلا متكررة، و مفاجئة تكون 
 بيع طريق عن الكمية أصولو في صافي نقص إحداث إلى يضطر لا ثم من و .السيولة إلى حاجتو لسد كافية

 .النيائيون  المدخرون  يكررىا التي بالصورة و مستمرة بصفة منيا مقادير
 فوائض نقل بعممية البداية في الماليين الوسطاء ظيور ارتبط :راغبيه إلى تقديمه و الائتمان توفير. 3
 الحاجات تزايد مع ثم ،)العجز ذات الوحدات( المستيمكين و المستثمرين إلى )الفائض ذات الوحدات( المدخرين

 الائتمان عمميات تسييل عمى فقط تنصب تعد فمم الماليين الوسطاء وظيفة تطورت الائتمان إلى الاقتصادية
 الأصول )إصدار( خمق طريق عن )جديد دين خمق( جديدة إضافية مقادير توفير تحاول أصبحت بل المباشر
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 والاستيلاك الإنتاج بين الفجوة سد عمى بيذا يعممون  الماليين الوسطاء أن الواضح من و المباشرة،غير  المالية
 .مستقر بمعدل وطنيال الدخل نمو لضمان

 أن لممقرضين الممكن من يجعمون  حيث سيولة الماليون بأنيم يخمقون  الوسطاء يتميز :السيولة توفير. 4
 لتقديم المودعين أموال حقيقة انيم استخدموا رغم و لممقترضين، الأجل طويمة و الأجل قروضا قصيرة يقدموا

أن  لو وقت، أي في ودائعيم سحب المودعين بأنيم يستطيعون  يعدوا أن الأجل فإنيم يستطيعون  قروض طويمة
 لا حيث أم لا، ودائعيم سيسحبون  كانوا إذا ما حول المفصمة القرارات ذوي  الصغار الأفراد المودعين من عدد لدييا

 الاحتمالي بالتوزيع نحو جيد عمى يتنبأ أن مثلا البنك يستطيع ثم من و لا، أم ودائعيم سحب ترتبط قرارتيم حول
 .المسحوبات لمواجية الحجم صغيرة باحتياطيات يحتفظون  و وقت أي في الودائع لمسحوبات
 الفوائض قيمة كانت ميما النيائي فالمدخر المخاطر، تدنية في فتكمن الأخرى  الفائدة أما :المخاطر تدنية .5
 حجم فإن بالتالي و المتنوعة، غير الأصول من صغير عدد شراء من إلا تمكنو لن الاستثمار لغرض لديو المتاحة

 فإن استحقاقيا، قبل منيا التخمص أراد و السوقية أسعارىا انخفضت و حدث ما إذا كبير يواجيو الذي المخاطرة
 شراء يستطيع فإنو كبيرا جدا، النياية في حجميا يصبح فوائض من يجمعو أن يستطيع لما نظرا المالي الوسيط
 نظرا بعضيا قيمة انخفاض ضد مخاطر الأمان من قدرا ىو بيذا يحقق و الأصول، من متنوعة و كبيرة أحجام

 كما الماليين الوسطاء أن عمى فضلا .الأول الأثر يمغي مما الوقت نفس في الآخر البعض قيمة ترتفع أن لاحتمال
 العالية الكفاءات ذوي  من المالي لالمجا في أخصائيينيستخدموا  أن يستطيعون بإمكانياتيم الكبيرة قبل من ذكرنا
 مالية أصولا يقتني الذي فإن لذلك و المقترضين، لتقييم المناسبة المعايير وضع و الائتمان بتحميل تعنى التي

 المخاطرة حجم يدني الذي بالتنوع أوراقو محفظة تتميز وسيط مواجية في دينا وزحي أنو يعرف مالي، لوسيط
 .بمعرفتو تحقيقو نفسو المدخر يستطيع لا ما غالبا أمر ىو و المحتممة،

V .الأشكال التالية: مؤسسات الوساطة الماليةتأخذ : مؤسسات الوساطة المالية 
دارة السياسة النقدية إية حكومية تتولى دفيو مؤسسة نق يعتبر قمب الجياز المصرفي،البنك المركزي: . 1

صدار العممة والرقابة عمى النظام إوتييمن عمى النظام النقدي والمصرفي في البمد، ويقع عمى عاتقيا مسؤولية 
النقدي عن طريق توفير الكميات النقدية  ستقرارالاالمصرفي والائتمان لزيادة النمو الاقتصادي والمحافظة عمى 

قتصادي بما يحقق المحافظة عمى القيمة الداخمية لمعممة الوطنية وتحقيق جات النشاط الااالمناسبة وربطيا بح
خير لموحدات المصرفية المختمفة ويحصل منيا عمى الأالتوازن في المدفوعات الخارجية. كما يقوم بدوره كمقرض 
 الودائع التي تستخدم لأغراض المقاصة بين ىذه المؤسسات.

بقبول الودائع من الوحدات الاقتصادية بغرض توظيفيا في  وىي مؤسسات تتميز . مؤسسات الإيداع:2
النقود خاصة  خمقكما تقوم بدور ىام  في عممية  نشطتيا المختمفة كمنح الائتمان، والاستثمار في الاوراق المالية،أ

 لى:إوتنقسم  منيا المصارف التجارية  لذلك تساىم في التأثير عمى العرض النقدي،
 ىميا البنوك التقميدية والاسلامية.أ : ومن تقبل الودائعمؤسسات مصرفية . 2-1
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 دخارالاوتشمل بدورىا المؤسسات التالية: مؤسسات  :. مؤسسات غير مصرفية تقبل الودائع2-2
 الائتمان. تحاداتا، والاقراض، بنوك الادخار المشتركة

 ومؤسسات الاستثمار. لى مؤسسات تعاقدية،إوتصنف . مؤسسات غير ودائعية: 3
ىي مؤسسات مالية لا ودائعية تقوم بجمع مواردىا عمى فترات دورية وعمى المؤسسات التعاقدية: . 3-1

موال لصالح وتستطيع ىذه المؤسسات التنبؤ بدرجة عالية من الدقة بمقدار ما ستدفعو من الأ ساس تعاقدي،أ
 ساسا في: شركات التأمين، صناديق التقاعد.أالمنتفعين في المستقبل وتتمثل 

ساسية جمع الموارد المالية من خلال ىي مؤسسات مالية وسيطة وظيفتيا الأ مؤسسات الاستثمار: .3-2
، الصناديق : شركات الاستثمارىمياأ سيم والسندات ومن ستثمارىا في الأابيع الاصول المالية المختمفة لمجميور و 

 الصناديق المشتركة لصندوق النقد. المشتركة،
 


