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 ليةاالنسب الم

تشريييية  اتلى قررار إعمال الشركة. تنقسم قرارات الشركة أدارة باتخاذ القرارات  بشكل مستمر لتسيير تقوم ال 

ن التتبع المسرتمر لتنفيرذ القرراراتي قيران النتراقاي مقار رة إ خرى تتعيق برسم السياسات التنفيذية الخطط الموضوعة.أو 

اتخاذ القرارات التصحيحية المناسبة لجعل الاداء الفعلي يتطابق مع الاداء المخطط... ي  المخططةالنتاقا المحققة بالنتاقا  

 اقف التسيير.ظحدى و إوغيرها تدعى هذه المهام بعميية المراقبة وهي 

م معررايير لمقار ررة الاداء  ورراي واهرر و دوات لقيرران الاداء أ ظمررة معيومررات وتقررارير دوريررة و ألررى إتحترراع عمييررة المراقبررة 

داء الشررررركة ألي والتكرررراليفل معيومررررات عرررر  ايررروار النظررررام المحاسرررر   المرررر   ظمرررة المراقبررررة كرررري الشررررركة هرررري  ظررررام المراقبررررة المررررالي.أ

دارة ولرررى كررري الميوا يرررة و رررردول حسرررابات النتررراقاي كمرررا تقرررردم ال دائورررا كرررري التقرررارير الماليرررة المتمليرررة بالدر ررررة ا  أويلخرررت  تررراقا 

 ليمقار ة والمتملية كي النسب التموييية.دوات قيان الاداء والمعايير أهم أالتموييية 

  :اقبة الماليةر كأداة للم تحليل النسب المالية

داء أدوات لقيران  وا رب أليمحيرل  ارادةي حيري يقردمإدوات المراقبة المالية أكثر أيعتبر تحييل النسب المالية م  

ن يسرررتخيت معيومرررات قيمرررة عررر  اعاليرررة سياسرررات الشرررركة التشررريييية أ الشرررركة ةاارررة. ابتقيررريم النتررراقا يسرررتطيع المحيرررل

 ليشركةي كما تبين النسب  قاط القوة و قاط الضعف كي الشركة.يةي وع  المركز التمويلي والتمويي

يسرررررتفيد مررررر  تحييرررررل النسرررررب الماليرررررة عررررردة  هرررررات لهرررررا عاقرررررة بالشرررررركة ةالمسررررراهميني الرررررداقنيني ادار رررررل الشرررررركةي 

 ي وكذا ةل م  له عاقة بالشركة بطريقة غير مباشرة.والمحتميين الحاليينالمستلمري  

 :طبيعة النسب المالية

ن أوالجواب هو ي عميية التحييل المالي. الت  تستخدم ككي بعض الحالات يطرح سؤال حول طبيعة النسب المالية 

النترررراقاي تميرررر  حررررين قياسررررها كثررررر مرررر  عنانررررر الميوا يررررة وحسرررراب أو أالنسررررب الماليررررة عبررررارة عرررر  عاقررررات مررررا بررررين عن ررررري  

لا إ رره مرر  الضرررور  و ررود معررايير ليمقار ررةي و أتورا بالمعررايير مرر  تقيرريم  وا ررب الاداء المتعررددة كرري الشررركةي وهرذا يع رر  ومقار 

 داء الشركة.أن يحيم م  خالها على أن  تاقا قيان النسب لوحدها لا تمي  المحيل كي معظم الحالات م  إا

 عند القيام بعميية المقار ة يأخذ بعين الاعتبار مجموعة م  العنانر منوا:

 ؛أساسهاالمعايير المر عية الت  يتم مقار ة النسب المالية على  -

 كي الشرةات الت  تتم م  خالها عميية المقار ة؛ أوقة كي الشركة معراة السياسات المحاسبية المطب -

 كي ت نيف وتقديم عنانر الميوا ية وحساب النتاقا. أخطاءو ود  إلىالا تباه  -
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 : النسب أنواع

هنرراع عرردد كبيررر مرر  النسررب الترر  تسررتعمل كرري تةررخيت مشرراةل الشررركة وقيرران  وا ررب الاداء ا ورراي ضررم  هررذا 

 6شرررريوعا واسررررتخداما  غررررراز تحييررررل المركررررز المررررالي ليشررررركة. ت ررررنف هررررذه النسررررب كرررري  ا كثرررررسرررراتم الزركيررررو علررررى النسررررب 

 ي:الشركةي تتملل هذه المجموعات ك أداءمجموعات ةل منوا تقاس احد  وا ب 

 النسب المجموعة

 النسبة الجارية - نسب السيولة

 النسبة السر عة -

 معدل دوران المخزون - نسب التشييل

 معدل دوران الحسابات المدينة -

 معدل دوران المو ودات اللابتة -

 المو ودات إ ماليمعدل دوران  -

 المو ودات إ مالي إلىنسب الديون  - نسب المديو ية)رااعة التشييل(

 ليفاقدة على الديون  ا رباحعدد مرات تيطية  -

 تيطية الالزوامات المالية عدد مرات -

 عدد مرات تيطية التداقات النقدية -

 هامش الربح - نسب الربحية

 القاقدة على المو ودات)الاستلمار( -

 المساهمين على حقوق العاقد  -

 الموزعة بالسهم ا رباح - ا رباحنسب 

 بالسهم ا رباح -

 بالسهم ا رباح إلىنسبة سعر السهم  -

 سعر السهم إلىبالسهم  ا رباحنسبة  -

 القيمة الدازرية ليسهم -

 ليسهم الدازريةالقيمة  إلىنسبة القيمة السوقية  -

 العاقد على الاستلمار كي السهم -

 معدل  مو المبيعات - نسب النمو

 معدل  مو التكاليف -

 الرباحمعدل  مو  -

 الموزعة ا رباحمعدل  مو  -

 معدل  مو سعر السهم كي السوق  -

النسرربة الترر   أوالمحيررل بإمكا رره اسررتخدام النسرربة الترر  يراهررا مناسرربةي  أنمرر  النسرربي بمع رر   نوررا لهنرراع عرردد لا  ملاحظةةة:

 يبحي عنوا.
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 وكيفية حسا وا.المالية هم النسب أشرح لايمايلي  تطرق 

 نسب السيولة:.1

  مرررردى تكررررون ألررررى إتظهررررر وبالتررررالي ةي ترررر اللاب الشررررركة علررررى تسررررديد الالزوامررررات الماليررررةتقرررراس هررررذه النسررررب مقرررردرة  

يررررة تعررررادل تقريبررررا ازرررررة اسررررتحقاق المطيوبررررات لررررى  قررررد كرررري ازرررررة زمنإالمطيوبررررات المتداولررررة ميطرررراة بمو ررررودات يميرررر  تحوييهررررا 

ي أ  زيرادة احتمرال تخيرف الشرركة عر  . إن عدم و ود سيولة ةااية لدى الشركة يؤد  إلرى زيرادة الخطرر التمرويليالمتداولة

تسديد الزواماتوا المالية اللابتة مما قد يجرها إلى الااني وهذا بدوره يؤد  إلى تدهور الزرتاب الاقتمرانل ليشرركةي وبالترالي 

 عدم التمي  م  الح ول على التمويل إلا بشروط قاسية.

 أ  إلررى أخرررى و ررودات المتداولررة للخ رروم المتداولررةي بعبررارة تقرراس هررذه النسرربة عرردد مرررات تيطيررة الم النسةةبة اارار:ةةة:1.1

تسرردد خ ررومها. تحسررب هررذه  أنالمتداولررة ولا يررزال كرري اسررتطاعة الشررركة  للأنررول تترردنا القيمررة الدازريررة  أنمرردى يميرر  

   النسبة كمايلي:

 الموجودات المتداولة / ااخصوم المتداولة 

ت رفية المخرزون  إلىتلجا  أناتوا المتداولة دون بتقاس هذه النسبة مقدرة الشركة على تسديد مطيو  السريعة: ةالنسب2.1

 ليسيولةي تحسب هذه النسبة كمايلي: شدة  أكثروبالتالي اه  مقيان 

المخزون( / ااخصوم المتداولة  –)الموجودات المتداولة   

  نسب التشغيل:. 2

تقاس هذه النسب اليفاءة الت  تستخدم  ورا الشرركة المروارد المتاحرة لهرا وذلرا برإ راء مقار رات ايمرا برين مسرتوى 

تساعد نسب هذه المجموعة كي اليشف على مناطق الضرعف او تردنل المبيعات ومستوى الاستلمار كي عنانر المو ودات. 

سررب التشررييل مهمررة لكررل مرر  لرره اهتمررام بيفرراءة الاداء والربحيررة تعتبررر ناليفايررة كرري اسررتعمال المرروارد كرري عمييررات الشررركةي  

 على المدى الطويل ليشركة. وم  بين نسب التشييل:

تقرل عنرهي  وأةا ت مستويات المخزون تتجراوز مسرتوى المخرزون المقبرول  إذايبن هذا المعدل ما معدل دوران المخزون: 1.2

مسرررتويات المخررزون عاليرررة وتتجرراوز حررردود  أن أ المخرررزون قيررياي  دورانةا ررت قيمرررة المعرردل نرررييرة يكررون عررردد مرررات  اررإذا

مجمدة كي مواد بطيئة الحركةي ويكون  أموالالمخزون لو ود  إدارةس  ء كي  أداءي وهذا يدل على ا ملل  أوالمستوى المقبول  

 . سالبا ا موالالعاقد على استلمار هذه 

ن الشرررركة لا تحرررتفو بمسرررتويات ةاايرررة مررر  قيمرررة أن هرررذا يررردل علرررى إكبيررررةي اررر ذا ةا رررت قيمرررة معررردل دوران المخرررزون إمرررا أ

دارة سرائة ليمخرزوني ذلرا  ن مسرتويات منخفضرة ليمخرزون تع ر  احتمرالات عاليرة لنفراذ المروادي مرا يرؤد  إي وهري نالمخزو 
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ت علرررى الشرررركة مبيعرررات لرررى ارتفررراي تكررراليف البضررراعة المنتجرررة ويفرررو إ تررراع والبيرررع وهرررذا بررردوره يرررؤد  لرررى توقرررف عمييرررات ال إ

 يحسب هذا المعدل كمايلي: رباح محتمية.أو 

 المبيعات/ المخزون 

جلةةة اليةةوما. وسةة ا المبيعةةات ا  /ااحسةةابات المدينةةة يحسب هرذا المعردل بتقسريم  معدل دوران ااحسابات المدينة: 2.2

 يوم. 360السنو:ة على  ا جلة المبيعاتبتقسيم  الآ يةوتحسب المبيعات اليومية 

. وتدعى هرذه النسربة كرذلا بوسرطل با يام اتا هذه القيمة يملل وسطل ازرة تح يل الحسابات المدينة ويقان 

لرررى حرررين إ رررال  رررراء عمييرررة البيرررع بالآ إتقررراس هرررذه النسررربة الفزررررة الزمنيرررة التررر  تنتظرهرررا الشرررركة مررر  وقرررت ل. ازررررة التح ررري

ليشررررركةي  ن التمويررررل الررررذ   أحسرررر  أداءا ررررت ازرررررة التح رررريل اق ررررر دل ذلررررا علررررى وةيمررررا ة ثمرررر  البضرررراعة  قرررردا. لتح ررري

. أخررى مبيعرات الشرركة مررة  وإ تراعالشرركة بسررعة اكبرر لاسرتعمل كري تمويرل  إلرىتمنحه الشركة ليزباق  لزرويا البيع يعود 

كررري تسرررديد الحسرررابات  االترررأخرسررر  ء مررر   ررراحيت  السررريولة والربحيرررةي  أداءن ذلرررا يررردل علرررى إةا رررت الفزررررة طوييرررة اررر  إذا أمرررا

 ا مررواليحقررق العاقررد المطيرروب مرر  توظيررف هررذه  أنالمدينررة وتراكمهررا يسررتنفذ م ررادر التمويل)السرريولة( كرري الشررركة دون 

 .ا موالهذه  تكيفة إلىمقار ة  

ةران  ارإذا. للإ تراع اللابترةكري اسرتعمال المو رودات ة : يقاس هذا المعردل در رة اليفراءمعدل دوران الموجودات الثابتة 3.2

 رره يردل علررى عرردم و ررود إا اضرر ذا ةرران منخفإمرا أ تا يررة المتاحررة.  ره يرردل علررى اسررتعمال  يرد ليطاقررة ال إهرذا المعرردل عررالي ا

و أ تا يررة ااقضررة إن الشررركة تعررانل مرر  طاقررة إة وبالتررالي ارر ترر ترروازن مررا بررين المبيعررات وثجررم الاسررتلمارات كرري المو ررودات اللاب

 كمايلي: يحسب هذا المعدل   تاع كي المؤسسات بشكل مخزون سيعي عوضا م  ت ريفه كي السوق.تيدن ال 

 . الموجودات الثابتة /المبيعات 

ذا إيقرراس هررذا المعرردل مرردى اعاليررة الشررركة كرري اسررتخدام ةررل المرروارد المتاحررة لهررا. ارر  جمةةا ا الموجةةودات:إمعةةدل دوران  4.2

ن إن الشركة لا تنتا ثجم مبيعات ةااية بالمقار ة مع ثجم الاستلماري وبالتالي اأ ه يدل على  إةان هذا المعدل منخفضا ا

و العمرل علرى تقيريت ثجرم الاسرتلمارات برالتخيت مر  بعرض ألرى زيرادة المبيعرات إتباي السياسات الت  تؤد  إ على الشركة

  ه يدل على اعالية استخدام المو ودات. يحسب هذا المعدل كمايلي:إعاليا ا لدذا ةان المعإما أالمو ودات. 

 الموجودات إجما ا   /المبيعات 

 نسب المديونية:. 3

لاقزراز)الررديون( كرري تمويررل اسررتلماراتوا بالمقار ررة مررع التمويررل تقرراس نسررب المديو يررة مرردى اعتمرراد الشررركة علررى ا 

 نوا تقاس نسربة اسرتخدام الرديون كري هيكرل تمويرل الشرركة.عى هذه النسب بنسب رااعة التمويل  دالمقدم م  المالييني ت

. امررررلا المررررالكون القرررررازمررررا بررررين المييررررين والمقرضررررين ايمررررا يتعيررررق بمسررررتوى  تيا ضرررر هنرررراع اخررررتاف كرررري التف أن إلررررىنشررررير 

ن أن هرذا يخفرض مر  ثجرم ر برالاقزراز    أ ي الآخرري  أمرواليفضيون عادة تمويل استلمارات الشرركة بنسربة كبيررة مر  
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ضرم  نسرب المديو يرة  ن لا تتجراوز نسربة الاقزرراز حردودا معينرة. مر أخرى يفضل المقرضرين أوم   احية  يالمال المطيوب

  جد:

 يتقررراس هرررذه النسررربة مررردى مسررراهمة المقرضرررين كررري تمويرررل اسرررتلمارات الشرررركة الموجةةةودات: إجمةةةا ا  إ ةةةى نسةةةب الةةةديون 1.3

 وبطرح  اتا النسبة م  واحد يمي  الح ول على نسبة مساهمة الماليين كي التمويل.

ن تكرررراليف التمويررررل مرررر  م ررررادره المختيفررررة أعاليررررة و ن الخطررررر التمررررويلي ليشررررركة أن نسرررربة مديو يررررة عاليررررة تع رررر  إ

ن الشرركة لا تسرتخدم طاقتورا علرى الاقزرراز بشركل ةراف ممرا أنورا تع ر  إمرا عنردما تكرون منخفضرة اأسزرتفع كري المسرتقبل. 

 كمايلي: تحسب هذه النسبة  يحرم الماليين م  زيادات ممينة كي العاقد على المييية.

 الموجودات.  إجما ا  / الأجل لة الديون القصيرة وال و: إجما ا 

قبررل الفاقرردة والضررريبة علررى  ربرراح مرراتحسررب عرردد المرررات بتقسرريم ا   علةةى الةةديون: ةائةةدفلل الأربةةا عةةدد مةةرات ةغ يةةة  2.3

ن تترردنا ولا يررزال بإسررتطاعتوا تيطيررة أربرراح الشررركة   مرردى يميرر    ألررى إتقرراس هررذه النسرربة  تكرراليف الفاقرردة علررى الررديون.

 الفاقدة على قروضها.وداع 

التوقرف عر   إلرىعمرا هرو متوقرع قرد يضرطر الشرركة  ا ربراح  تدنل كي أن إذا ةا ت عدد مرات التيطية نييرا اإا

 داع الفاقدة على القروز و عرضها للإاان.

  نسب الربحية:.4

ربراحي تمير  نسرب الربحيرة مر  تفحرت مقردرة الشرركة علرى توليرد ا   يتعيس نسرب الربحيرة الاداء اليلري ليشرركة

دارة الشرركة الاسرتلماريةي والتشريييية والتمويييرة والقررارات المتخرذة المتعيقرة  ورذه إرباح هي المقيران ليفراءة سياسرات وا  

دارة الشررركة إيرريم اعاليررة و تقأهميررة لكررل مرر  لرره اهتمرام بمعراررة القرروة الايراديررة ليشررركة أذات الربحيررة نسررب  السياسرات.

 وكفاءتوا. م  بين نسب هذه المجموعة:

تقرراس هرررذه النسرربة الررربح الرررذ   .الصةةةا ية علةةةى المبيعةةةات الأربةةةا بتقسةةةي  تحسررب هررذه النسرربة نسةةةبة شةةةامح الةةةرب : 1.4

 تراع مرتفعرة ن تكراليف ال أ ره يردل علرى إعنردما يكرون هرامش الرربح منخفضرا ا تحققه الشركة على ةل دينار م  المبيعرات.

 و كاهما معا.أن سعر بيع السيع منخفضا أ وأ

ن المو رودات أي لير  وبمرا الموجةةوداتجمةةا ا إ /الأربةةا  الصةةا ية يحسب هذا العاقد بقسمة  العائد على الموجودات: 2.4

  قبرررررل طررررررح الاهتاةرررررات المزراكمرررررة( لرررررتعيس التكيفرررررة الفعييرررررة لاسرررررتلمارات أ ماليرررررة )ن تؤخرررررذ بقيمتورررررا ال أاللابترررررة يجرررررب 

)ربحيررررررة(  إ تا يررررررةتقرررررراس هررررررذه النسرررررربة  ربرررررراح ال ررررررااية.لررررررى ا  إضررررررااة تكيفررررررة الاهررررررتاع السررررررنو  إ رررررره يجررررررب إسررررررمالية اأالر 

  ل. ق يرة والطويية ا  الةااة  استلمارات الشركة

 استلمارات الشركةي  إ تا يةتعيس ضعف  اإنواذا ةا ت هذه النسبة منخفضة إا -
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 تدل على كفاءة سياسات الشركة الاستلمارية والتشيييية. اإنواةا ت النسبة مرتفعة  إذا أما -

حقةةةةو: /الصةةةةا ية اعةةةةد ال ةةةةر:بة  الأربةةةةا يحسرررب هرررذا المعررردل بتقسررريم    العائةةةةد علةةةةى المل يةةةةة)حقو: المسةةةةاشمين( : 3.4

 وا ربررراحي الاحتياطرررات النررردارالمرررداويي عررراوات  الرأسرررمال. تشرررمل حقرروق المسررراهمين القيمةةةة الصةةةا ية(  أو المسةةةاشمين) 

 المحتجزة. 

ةا ررت هررذه  اررإذاالشررركةي  رأسررمالالموظفررة كرري  أمرروالهمتقرراس هررذه النسرربة العاقررد الررذ  يحققرره المسرراهمون علررى 

قررد ترردل علررى اعتمرراد الشررركة علررى  أنورراترردل علررى كفرراءة قرررارات الاسررتلمار والتشررييل كرري الشررركة. كمررا  اإنورراالنسرربة مرتفعررة 

الشررركة تحقيرررق عاقرررد مرتفرررع علرررى حقررروق  لدارةمررر  المميررر     رررهمررر  الوسرررطل المقبررول كررري نرررناعتواي  برررأكثرالتمويررل بالررردي  

 اقد على المو ودات باستخدام الدي  كي التمويل بنسب عالية. المساهمين بالرغم م  ضعف الع

العاديرة  ا سرهمالمقررر توز عهرا علرى المسراهمين علرى عردد  ا ربراحتحسرب هرذه النسربة بقسرمة  الموزعةةة للسةة  : الأربا  4.4

الموزعرة  ا ربراحتعيرس و الشركةي  أسهمال ادرة. يقاس الربح الموزي ليسهم الدخل الجار  الناتا ع  استلمار الماليين كي 

 أربراح وازدادتثابرتي  أربراحةا رت الشرركة تتبرع سياسرة معردل توز رع  ارإذا. ا ربراحالشرركة وسياسراتوا كري توز رع  أداءليسهم 

 .أيضاالموزعة ليسهم سوف تزداد  ا رباحن إالشركة ا

الشرركة  أربراحالموزعرة ليسرهم برالرغم مر  عردم ح رول زيرادة كري  ا ربراحتزيرد  أنالشرركة  لدارةكذلا م  الممير  

 على المساهمين. ا رباحبراع معدل توز ع  أرباحهاوذلا ع  طريق تييير سياسة توز ع 

ربةةةا  الأ  /بتقسةةي  سةةعر السةةة   العةةادي  ةةا السةةو: : تحسررب هررذه النسرربة PE بالسةة   الأربةةةا  إ ةةى نسةةبة سةةعر السةة    5.4

 بالس  .

تقرراس هررذه النسرربة السررعر الررذ  يكررون المسررتلمر كرري السرروق المررالي مسررتعدا لداعرره لكررل دينررار ربررح بالسررهمي و عبررر 

 ا ربرراح أضررعافالسررهم يبرراي كرري السرروق بعشرررة  أنن هررذا يع رر  إارر  10تسرراو   PEةا ررت نسرربة  اررإذاعرر  النرراتا بعرردد المرررات. 

 يبالسررهم للأربرراحقيمررة  بأحررد النسرربة معرواررة و رررى ضررر وا ةا ررت هررذه  إذا   ررهبالمضرراعف  PEكمررا ترردعى نسرربة  بالسررهم.

 ن تكو ه قيمة السهم كي السوق.أيمي  الح ول على تقدير لما يجب 

مرتفعة عرادة كري الشررةات التر  تنمرو بمعردلات مرتفعرةي والسربب كري ذلرا هرو  ا رباح إلىتكون نسبة سعر السهم و 

 القبررال إلررىالموزعررة يرؤد   ا ربرراحالمسررتقبيية ليشررركة وكري  ا ربراحسررر ع كرري الماليررة لنمرو  ا سررواقتوقعرات المسررتلمري  كري  أن

سرررعر السرررهم كررري السررروق عاكسرررا توقعرررات النمرررو المسرررتقبلي العرررالي  وبارتفرررايعلرررى شرررراء السرررهم ممرررا يرارررع سرررعره كررري السررروق. 

 عالية.ال PEبالسهم المنخفض نسبيا كي الوقت الحاضري تنتا نسبة الر  ا رباحمستوى  إلىمقار ة 

معردل  مرو الشرركةي اتكرون نرييرة ليشررةات ذات النمرو العراد ي وانرير  با خفازعادة  PEوتنخفض نسبة الر 

توقعات معدلات النمو المستقبلي ال ييرة تنعيس بتخفريض سرعر السرهمي  أنليشرةات الت  تزرا عي والسبب كي ذلا هو 

 .PEالر وبالتالي تحجيم نسبة 
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عةةةدد  /القيمةةةة الصةةةا ية(  أو حقةةةو: المسةةاشمين) تحسررب القيمررة الدازريررة ليسررهم بتقسرريم  :القيمةةة الد يريةةةة للسةةة   6.4

تقررراس القيمرررة الدازريرررة ليسررررهم القيمرررة التاريخيرررة لرررذلا الجرررزء مررر  مو رررودات ) اسررررتلمارات( العاديةةةةة الصةةةةادرة.  الأسةةةة  

 المييية. بأموالالشركة الذ   رى تموييه 

ن المرال المررداوي أ  راب ذلررا السرهم مر  قيمرة ر  أ تعبرر القيمرة الدازريرة ليسرهم عرر  القيمرة المحاسربية ليسرهمي 

 حربراعادية بسعر يفروق القيمرة الاسرمية ليسرهمي والاحتياطرات وا    سهم  ديدة إنداراتالناتجة ع   النداروعاوات 

 ال ااية لسنوات سابقة. ا رباحالمحتجزة المزراكمة على مر السنين والت  تم طرحها م  

مرر   أعلررىن سررعر السررهم كرري السرروق يكررون عررادة إتنمرروا باضررطراد ارر  أرباحررا يررد وتحقررق  بررأداءتقرروم الشرررةات الترر   -

 ؛القيمة الدازرية ليسهم

 ؛ن سعر السهم كي السوق يكون كي حدود القيمة الدازرية ليسهمإرباح الشركة و موها عادياي اأداء أذا ةان إو  -

السررروق ن سرررعر السرررهم كررري إنورررا تخسرررر و ااقهرررا المسرررتقبيية لا تبشرررر برررالخير اررر أ  أداء الشرررركة سرررائاي أذا ةررران إمرررا أ -

 م  القيمة الدازرية ليسهم. أدناعادة  يكون 

 الأورا:سةةةعر السةةة    ةةةا سةةةو: تحسرررب هرررذه النسررربة بقسرررمة   القيمةةةة الد يريةةةة للسةةة  : إ ةةةى نسةةةبة القيمةةةة السةةةوقية  7.4

ن أن هذا يع   إكبر م  الواحد اأةا ت قيمة النسبة  اإذاي و عبر ع  قيمة النسبة بمرة. القيمة الد يرية للس   /المالية  

ن ذلا قد انعيس بارتفراي سرعر السرهم كري السروق أاق المالية و سو داء  يد بحسب تقييم المستلمري  كي ا  أالشركة تقوم ب

 اوق القيمة الدازرية ليسهم.

ي ويرررنعيس ذلرررا كررري سرررعر مرتفرررع ليسرررهم كررري أحسررر الشرررركة  أداءوةيمرررا زادت قيمرررة هرررذه النسررربة عررر  الواحرررد ةررران  -

 السوق. 

 ررره عررراد ي أالشررركة علرررى   داءالماليرررة  ا سرررواقن هرررذا يع ررر  تقيرريم إلرررى الواحرررد ارر إذا ةا ررت قيمرررة النسررربة تسرراو  إو  -

 ؛وبالتالي اان سعر السهم كي السوق لا يتجاوز القيمة الدازرية ليسهم

سرررواق الماليرررةي مررر  قبررل ا   دارة الشررركةإداء تررردل علرررى تقيرريم سررر  ء     اإنورراذا ةا رررت النسرربة اقرررل مرر  الواحرررد إمررا أ -

 م  قيمته الدازرية. أدناوبالتالي يكون سعر السهم كي السوق 

  نسب النمو:. 5

 رره أ إذتقرراس نسررب النمررو مرردى التوسررع والتقرردم الررذ  تحققرره الشررركة علررى مررر الررزم ي اررالنمو هرردف مرغرروب برره 

اقيررا وعموديرررا ممررا يسرررمح أاقف ا وررا ظررر  تا هررراي زيررادة عرردد الو إيميرر  مرر  توسررريع الشررركةي تطرروير منتجاتوررراي تحسررين طرررق 

كبر ليعاميين كي الشركة )ع  طريق أمر الذ  يوار دخا   رباحها اأاقف  ديدةي وزيادة ظعلى وخيق و لى ا  إبتدرع المديري  

 ره يمير  المحيرل المرالي مر  أهميرة خانرة حيري ألنمرو الحجرم معردل  على ليمساهمين.أالمكااآت وزيادة الرواتب( وعاقد ربح 

 تحديد طبيعة  مو الشركةي 
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 ؛ن هذا يدعى  موا طبيعياإالوط   اذا ةا ت الشركة تنمو بمعدلات تتناسب مع معدلات  مو الاقت اد إا -

  ؛يدعى بنمو سر عن ذلا إلات  مو الاقت اد الوط   ادعلى م  معأةا ت الشركة تنموا بمعدلات  ذاإما إ  -

 ؛نوا راكدةأذا ةا ت معدلات  مو الشركة اقل م  معدلات  مو الاقت اد الوط   ايقال ع  الشركة إو  -

 ا يدل على ترا ع الشركة.ن ذلإوكي حالة ةون معدلات النمو سالبة ا -

برين ازرررتين زمناترين متاحقتررين ويقسرم علررى القيمررة  X ره يؤخررذ التييررر كري قيمررة إ( ي امررلا Xلحسراب معرردل النمرو لمتييررر مرا )

 لى: إالذ  يساو   gxهو   Xر ن معدل النمو لإا t+1. X tXي وباازراز القيمتين X ا ولى

𝑔𝑥 =
𝑋𝑡+1−𝑋𝑡

𝑋 𝑡
   =

∆𝑋

𝑋𝑡
 

ولدراسررة  مررو الشررركة يجررر  حسرراب معرردلات النمررو ليمتييرررات ذات ا هميررة التمويييررة ملررل المبيعرراتي التكرراليفي ا ربرراحي 

 ا رباح غير الموزعة على المساهمين وسعر السهم كي السوق.

 

 


