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 المحاضرة الثالثة: تقنيات تمويل التجارة الخارجية
 أي في الاقتصادية التنمية تواجييا التي المشكلات أعقد من والصناعية التجارية المشروعات تمويل يعتبر

 أن يمكن والتي ،(الخارجية التجارة صفقات) الخارجية التجارة مشاريع بتمويل تعمق إن أىمية الأمر ويزداد بمد،
 عمميات وترتبط الأجل، وطويمة متوسطة تمويل وعمميات الأجل، قصيرة تمويل عمميات إلى عممياتيا نصنف
 .تمويمو المراد النشاط طبيعة مع ىذه التمويل

 كل في المستعممة والتقنيات التمويل من النمطين ىذين من كل عمى لمحة إعطاء ما يميفي وسنحاول
 .منيما

I . ونميز في التي لا تتعدى السنة والنصف عممياتالتمويل عمى ينصب و : الأجل قصيرة التمويلتقنيات ،
 .والقرض (الدفع)التسويةتقنيات قرض و ىذا الصدد بين نوعين من تقنيات التمويل وىي: تقنيات ال

 قصيرة الأجل عمى الخارج؛ الناشئة الديون  بتعبئة خاصةال قروضال ومن أىميا :القرض تقنيات. 1
 .الفاتورة تحويل عممية ؛قروض التمويل المسبق لمتصدير ؛الصعبة بالعممة التسبيقات

 Crédis de) عمى الخارج قصيرة الأجل الناشئة الديون  بتعبئة خاصةال قروضال. 1-1

mobilisation des creances nées à C.T. sur l’etranger ) : بالخروج التمويل من النوع ىذا يقترن 
 قابمة لكونيا الديون  بتعبئة الخاصة بالقروض وتسمى المصدر، لمبمد الجمركي المكان من لمبضاعة الفعمي
 لا لمتسديد أجلا لزبائنيم المصدرون  فييا يمنح التي الصادرات التمويل من النوع ويخص ىذا البنك، لدى لمخصم

 عقد أي إبرام في الشروع قبل المعمومات بعض تقديم عادة البنك ويشترط أقصى، كحد شيرا 88 عن يزيد
 :الخصوص وجو عمى ىي وىذه المعمومات ،وتنفيذه التمويل من النوع بيذا خاص

 .الدين مبمغ -

 .المصدرة ونوع البضاعة طبيعة -

 .وبمده الأجنبي المشتري  اسم -

 .بالجمارك المرور تاريخ وكذلك التسميم تاريخ -

  .لمعممية المالية التسوية تاريخ -

 بعممية قامت التي لممؤسسات يمكن :(Avances en devises) الصعبة بالعممة تسبيقاتال. 1-2
 وبيذه الصعبة، بالعممة بتسبيق القيام البنك من تطمب أن زبائنيا لصالح لمتسديد بأجل السماح مع تصدير
 مبمغ عن بالتنازل تقوم حيث خزينتيا، تغذية في التسبيقات ىذه من تستفيد أن المصدرة المؤسسة تستطيع الكيفية
 بالعممة البنك إلى المبمغ ىذا بتسديد المؤسسة ىذه وتقوم الوطنية، العممة مقابل الصرف سوق  في التسبيق
 كان إذا الكيفية بيذه العممية ىذه تتم و الاستحقاق، تاريخ في الأجنبي الزبون  من عمييا تحصل حالما الصعبة
 بيا تمت التي أي) الفوترة عممية بيا تمت التي العممة ىي كانت التي الصعبة بالعممة تم قد المقدم التسبيق
 (.الصفقة
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 فإن بيا، دينو يسوي  أن الأجنبي الزبون  يقوم التي تمك غير عممة بواسطة يتم التسبيق كان إذا أما
 تتخذ أن عمييا ولكن يجب سابقا، رأيناىا التي بالكيفية خزينتيا تغذية إلى تمجأ أن دائما يمكنيا المصدرة المؤسسة

 .الاستحقاق تاريخ في الصرف أسعار عمى تحكيم بعممية وأن تقوم احتياطاتيا،
 المصدر بين المبرم العقد مدة تتعدى أن يمكن لا الصعبة بالعممة التسبيقات مدة أن إلى الإشارة وتجدر
 إلى لمبضاعة الفعمي بالإرسال المؤسسة تقم مالم التسبيقات ىذه تتم أن أخرى  جية من يمكن ولا والمستورد،

 عممية ثبوت عمى الدالة الجمركية وخاصة الوثائق الممكنة الوثائق بكل ذلك إثبات ويمكن الأجنبي، الزبون 
 .التصدير

والمرتبطة بنشاط يمكن لمبنك أن يمول الاحتياجات العادية  . قروض التمويل المسبق لمتصدير:1-3
ستثنائية في شكل سحب عمى بياض المحدد بواسطة مخطط التمويل إحتياجات إأو تمويل  ،لممؤسسة التصدير

 : االخاص والمتعمق بنشاط التصدير لممؤسسة، ليذا نجد نوعين من ىذه القروض ىم
العادية والمرتبطة وىو قرض يمنحو البنك لتمويل الاحتياجات  . التمويل المسبق المتجدد:1-3-1

بنشاط التصدير لممؤسسة، حيث أن مبمغ ىذا التسبيق نادرا ما يفوق نصف المبمغ لرقم الأعمال الناتج عن 
 أشير إلى سنة واحدة وىو قابل لمتجديد. 9الصادرات لممؤسسة وتتراوح مدة القرض بين 

 التيىو قرض يمنحو البنك لتمويل الاحتياجات الاستثنائية  الخاص: التمويل المسبق. 1-3-2
 .%99يفوق نسبة لا حيث أن مبمغ التسبيق ، من شأنيا أن تساعد في تنفيذ مشروع محدد

 متمويلل آلية ىي الفاتورة تحويل :(Factoring / Afacturage) الفاتورة تحويلعممية . 1-4
 مؤسسة إلى الأجنبي المستورد باتجاه دائنيتو بتحويل( المصدر) البائع يقوم حيث، الخارجية لمتجارة الأجل قصير

 في وتكون  بذلك، القيام حسن وضمان الدين بتحصيل ىذه الأخيرة فتقوم ،الدائنية في محمو فتحل متخصصة،
 التسديد. عدم احتمالات عن الناجمة الأخطار كل تتحمل فيي لذلك وتبعا قرض، مؤسسة الأمر غالب

تسمى قيام إحدى المؤسسات المالية المتخصصة في ىذا المجال و عبارة عن  عممية تحويل الفاتورة أي أن
(factor) سندات إذنية  – كمبيالات )حسابات القبض أو الدعم المدنية  التجارية بشراءإحدى البنوك  أو– 

والتي تتوقع ىذه  يوما 021ويوما  33التجارية والتي تتراوح مدتيا بين  ... إلخ( لممؤسسات الصناعية أو فواتير
لمحصول عمى السيولة النقدية ليذه المؤسسات قبل تاريخ  المالية،المؤسسات تحصيميا من مدينييا خلال السنة 

  المدينة.استحقاق ىذه الحسابات 
 أىميا:ن عممية تحويل الفاتورة عدة خدمات لمعميل متض: خدمات عممية تحويل الفاتورة. 1-4-1
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)الفاكتور(  التمويل اللازم لمعميل أو المصدر الذي باع حسابات القبض إلى المؤسسة الماليةتوفير  -
مع خصم نسبة معينة تتراوح  الحسابات،بالسماح لو بسحب مبمغ نقدي قبل حمول متوسط تواريخ استحقاق ىذه 

وليس  التجارية،فوق سعر الفائدة الأساسي أو التفضيمي بالإضافة إلى عمولة المخاطر  %3و %2سعرىا بين 
  المشتراة.لمفاكتور حق الرجوع إلى العميل في حالة عدم سداد السندات 

مدينيو  عدم تسديدتوفير الحماية الائتمانية لمعميل من خلال تحمل عبء المخاطر التجارية التي تنتج من  -
 فييا.يقوم العميل بمخصص الديون المشكوك  لمفواتير، ولا

ر  - ساليا لممشترين مع كشوف إمساك دفتر المبيعات الآجمة لمعميل ومتابعة تسجيل الفواتير الواردة وا 
، والقيام بأعمال تحصيل مستحقات العميل لدى الغير في تواريخ استحقاقيا ومتابعة تحصيميا في حالة حساباتيم

 الاستحقاق.عدم التسديد في تاريخ 
يكون  أن الفاكتور(يقوم الفاكتور بعمميات التقييم الائتماني لمديني العميل مما يحتم عمى المؤسسة المالية ) -

، وكما يقوم الفاكتور بإعداد الحسابات المدينة المعروضة لمبيعلدييا خبرة عالية في قبول أو رفض بعض 
، وتتراوح عمولة المشكوك فييا ميل ونسبة التحصيل والديون البيانات الإحصائية الخاصة بالمبيعات ومديني الع

 العميل.القيمة الاسمية لمسندات وذلك حسب ظروف  من %2و %4/3الفاكتور في ىذه الحالة بين 

 تنشأ أطراف ثلاثة وجود الفاتورة تحويل عممية تتطمب :أطراف عمميـة تحويـل الفاتـورة. 1-4-2
 :تجارية علاقة بينيا فيما

 تشترييا التي الفاتورة حوزتو في يكون  الذي الطرف وىو الموزع، أو الصانع أو التاجر وىو :الأول رفالط -
 .المصرفية الخدمة ىذه لدييا تتوفر التي التجارية البنوك أحد أو النشاط، ىذا في المتخصصة المالية المؤسسات

 .الأول لمطرف المدين الطرف بو ويقصد العميل وىو :الثاني رفلطا -
 تتوفر التي التجارية البنوك أحد أو النشاط ىذا في المتخصصة المالية المؤسسات وىو :الثالث رفالط -
 النشاط. بيذا إلييا يعيد والتي الخدمة ىذه لدييا

عمولات وفوائد عمى  عممية تحويل الفاتورةتحتوي تكمفة  عممية تحويل الفاتورة: تكمفة. 1-4-3
 ،%3و %1وتتراوح نسبة العمولات بين  المشتراة،الدفعات المقدمة والتي يتم خصميا من القيمة الاسمية لمفواتير 

 .زيادة عمى سعر الفائدة الأساسي %4و %2أما الفوائد فتتراوح بين 

عممية تحويل  يوضح الشكل الموالي مراحل  :وخطوات عمميـة تحويـل الفاتـورة مراحل. 1-4-4
  : ة السابقةالفاتورة والتي تتم بين الأطراف الثلاث
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 (: مراحل عممية تحويل الفاتورة10شكل رقم )

 الفاكتور

 

 

         (3)             (4                 )(6)          (5  ) 

                          

 المستورد                        (0)                   المصدر 
        (2) 

  يمي: فما الخدمة ىذه خلاليا من تؤدى التي والخطوات المراحل وتتخمص

رسال الفواتير إلى الفاكتور وليس إلى المشتري. (0)  يبيع المصدر منتجا استيلاكيا معينا إلى المورد وا 

رساليا إلى المصدر. يوقع المستورد عمى سندات دين (2)  بقيمة المنتج المباع وا 
 يقوم المصدر ببيع حسابات القبض إلى الفاكتور. (3)

 البائع. إلى %81يمنح الفاكتور المصدر نسبة معينة من قيمة حسابات القبض تصل إلى  (4)

يقوم الفاكتور بإشعار المدين مطالبا إياه بسداد سندات الدين إليو في تاريخ الاستحقاق ويحصل  (5)
 الفاتورة.من قيمة 011%

 .يقوم المستورد بتسديد قيمة سندات الدين في تواريخ استحقاقيا (6)

يختمف ىذا النوع من التمويل عن النوع السابق في كونو يجمع بين  والقرض: (لدفعا)تقنيات التسوية . 2
تين ىما الإعتماد أساسي ينتيصفة القرض في آن واحد، وتصادفنا في ىذا الإطار آلالتسوية أو التسديد و صفة 

 المستندي والتحصيل المستندي.

تعد الاعتمادات المستندية من أىم  :(Crédit Documentaire) الإعتماد المستندي .2-1
حيث تعد أساس تمويل الحركة التجارية في كافة أنحاء  ،الخدمات المصرفية التي تقدميا المصارف بصفة عامة

  العالم والتي تنفذ من خلال شبكة المراسمين لممصارف حول العالم.
طراف مع الأ ىو عبارة عن اتفاق متعدد الاعتماد المستندي تعريف الإعتماد المستندي:. 2-1-1

رشاداتالبنك، يكون حسب طمب   )البائع(مبمغ الفاتورة لممصدر بسداد البنك بحيث يتعيد )المشتري( المستورد وا 
جراءات شروطفور استنفاذ  معين، تصدر في وقت المستندات منمقابل تقديم مجموعة    .المستندي الاعتماد وا 
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يتعيد  ،مصدرالمستورد لصالح العمى طمب  ابناءبنك الاعتماد المستندي ىو تعيد كتابي صادر من  
قابل استلامو كمبيالات مسحوبة عميو في حدود مبمغ معين ولغاية أجل محدود م بدفع أوبقبول بنكفيو ال

 .لشروط الاعتماد والتي تظير شحن بضاعة معينة بمواصفات وأسعار محددة امستندات الشحن طبق
ية، وىو يستعمل الاعتماد المستندي في تمويل التجارة الخارج :أهمية الاعتماد المستندي .2-1-2

طار الذي يحظى بالقبول من جانب سائر الأطراف الداخمين في ميدان التجارة الحاضر الإ يمثل في عصرنا
  :الدولية بما يحفظ مصمحة ىؤلاء الاطراف جميعا من مصدرين ومستوردين

 تتمثل في: :مستوردهميته بالنسبة لمأأ. 
الدفع لممورد ما لم يقدم  من خلال ضمان عدمالمستود تعرض ليا يقمل من المخاطر التجارية التي ي -

 إثباتات كافية تفيد بإتمام شحن البضاعة. 
 .االقيمة مقدم نظرا لانعدام الحاجة لدفع تأمين أو تسديد ى المستوردحافظ عمى السيولة النقدية لدي -

 .تعامل معيمي الائتمانية أمام الموردين الذين ة المستورددل عمى ملاءي -

أوبموجب  مقدما بدفع القيمة عض البائعين لا يقبمون البيع إلاقائمة الموردين، حيث أن ب منويوسع دعم ي -
 .الاعتماد المستندي

خصومات مغرية  وسيمة سريعة ومريحة لتسديد قيمة البضائع، حتى أنيا تشجع البائعين عمى تقديم -
 .لممشترين بيذه الطريقة

 تتمثل في: :رممصدل أهميته بالنسبةب. 
 :من وتمكن مخاطر المالية، فييالقمل من المصدر وي من مبيعات ضاعفي -
 .البنك لأن الدفع مضمون من قبل مخاطر الائتمان التجاري نظراإلغاء أو  تقميل -

 مصدر خطاب الحصول عمى ثمن البضاعة، ففي حال عدم قيام المشتري بالدفع، فإن البنكضمان  -

 .بموجبو بالدفع ممزم الاعتماد

  .إذا قام البنك بالخصم النقدية وخصوصا ز التدفقاتيز تع -

 .وسيمة سريعة ومريحة لتسديد قيمة البضائعيعتبر  كما ،بتأكيده بنكأكبر لمدفع إذا قام  يوفر ضمانا -

 تتمثل في: :كخدمة أهميتهج. 

  :الفوائد ليذه الخدمة العديد من الفوائد التي تنفع الطرفين، من ىذه -
الائتماني رىن إشارة  من البائع والمشتري عن طريق وضع مركز البنكتمبي الاحتياجات التمويمية لكل  -

 .الطرفين

 .تقمل من بعض مخاطر صرف العملات والمخاطر السياسية -

 .اضمونة قانونيوم، معترف بيا عالميا -

 .تقريبا يمكن استخداميا في التعاملات التجارية مع كل بمدان العالم -

الاعتماد المستندي  تشترك فيىناك ثلاثة أطراف : المكونة للاعتماد المستندي الأطراف. 2-1-3
ىو البنك الذي يقدم المشورة أوالتأكيد أوالتعزيز وفيما يمي و  وىي الأطراف الأساسية ويأتي إلى جانبيم طرف رابع 

 :التعريف بكل طرف
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يطمب فتح الاعتماد، ويكون الاعتماد في شكل عقد بينو وبين البنك فاتح  الذي: ىو (المشتري المستورد ) -
 ر.ط التى يطمبيا المستورد من المصدويشمل جميع النقا ،الاعتماد
يقدم إليو المشتري طمب فتح الاعتماد، حيث يقوم  الذي: ىو البنك )بنك المستورد( البنك فاتح الاعتماد -

وفي حالة الموافقة عميو وموافقة المشتري عمى شروط البنك، يقوم بفتح الاعتماد ويرسمو إما إلى  ،بدراسة الطمب
المستفيد مباشرة في حالة الاعتماد البسيط، أو إلى أحد مراسميو في بمد البائع في حالة مشاركة بنك ثاني في 

 عممية الاعتماد المستندي.
وفي حالة ما إذا كان تبميغو  ،روط الاعتماد في مدة صلاحيتويقوم بتنفيذ ش الذير : ىو المصدالمستفيد -

بالاعتماد معززا من البنك المراسل في بمده، فإن كتاب التبميغ يكون بمثابة عقد جديد بينو وبين البنك المراسل، 
 وبموجب ىذا العقد يتسمم المستفيد ثمن البضاعة إذا قدم المستندات وفقا لشروط الاعتماد.

: ىو البنك الذي يقوم بإبلاغ المستفيد بنص خطاب الاعتماد الوارد إليو من البنك (المراسلميغ )التبالبنك  -
للاعتماد. وقد يضيف ىذا البنك المراسل تعزيزه إلى الاعتماد، فيصبح ممتزما بالالتزام الذي التزم بو  المستورد
 ، وىنا يسمى بالبنك المعزز.المستوردالبنك 

تتطمب عممية فتح اعتماد  المستندي:المطموبة في عممية فتح الاعتماد  المستندات. 2-1-4
 :توفر الوثائق والمستندات التاليةوتنفيذه  مستندي
 وتشمل الفاتورة الشكمية، الفاتورة التجارية أو النيائية الفاتورة القنصمية، قائمة التكاليف. وثائق السعر:أ. 
من النسخ والتي تبين اسم المستورد ونوع البضاعة وعدد الوحدات وسعر الفاتورة التجارية من عدد معين وأىميا 

 الوحدة والكمية والقيمة والمطابقة لممعمومات الواردة في وثيقة الشحن واجازات الاستيراد الممنوحة لممستورد
جوي، وقد تكون وثيقة النقل متمثمة في سند الشحن البحري، أو رسالة النقل ال :أوالشحن وثائق النقل ب.

الناقل مثلا قائد )وىي وثائق ممكية البضاعة من طرف أشخاص آخرين  رسالة النقل البري، أو الوصل البريدي.
الباخرة إذا كان النقل عبر البحر( يعترف فييا بأنو شحن البضاعة من أجل نقميا وتسميميا إلى صاحبيا 

 الشاحن، بمد المصدر، شركة النقل )البحرية، الجوية، البرية(، نوع البضاعة ... إلخ. وتتضمن: إسم
بوليصة التأمين وىي المستند ، وىي "police de voyage"ومن أىميا بوليصة السفر  وثائق التأمين: ج.

 نقل. الذي يؤمن عمى البضاعة المرسمة ضد كل الأخطار المحتممة التي يمكن أن تتعرض ليا أثناء ال

 ،شيادة التحميل ،التفتيش والرقابة والفحصشيادة  أو منشأ، ومن بينيا شيادة أصمية الوثائق الممحقة:د. 
 ، الشيادة البيطرية.أوالطبية الشيادة الصحية

من  وموطنيا الأصمي وتصدرالتي تثبت مكان صنع البضاعة  :شهادة منشأ أو شهادة جنسية لمبضاعة -
 المستفيد.الغرفة التجارية في بمد 

وىي تمك الوثائق التي تثبت خضوع البضاعة إلى تفتيش أجيزة  شهادات التفتيش والرقابة والفحص: -
 ...إلخ()الوزن، المواصفات الرقابة من أجل التأكد من سلامة المعمومات المبينة في الفاتورة
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سلامة البضاعة من النواحي محررة من أجل التأكد من وىي كل الشيادات الصحية ال الشهادات الطبية: -
 الصحية والكيميائية.

 يمن الاعتمادات المستندية ى ثلاثة أشكالىناك عدة  المستندي:الإعتماد  شكالأ. 2-1-5
 بمة للإلغاء والإعتمادات غير قابمة للإلغاء والمعززة.غير قا ، الإعتماداتبمة للإلغاءعتمادات قاالا

: ىذا الاعتماد يمكن (révocable Crédit documentaire)الاعتماد المستندي القابل للإلغاءأ. 
اعتمادا بالمعنى الحقيقي لأنو لا  ى إخطار المستفيد وليذا لا يعتبرأو إلغاؤه في أي وقت دون الحاجة إلتعديمو 

 يقدم أي ضمان لمدفع ولذلك فإنو نادرا ما يستخدم.
ىو ذلك : (irrévocable Crédit documentaire)الاعتماد المستندي غير القابل للإلغاء ب.

فاتح الاعتماد ممتزما بتنفيذ شروط الدفع أو القبول أو التداول المنصوص عميو في الاعتماد الذي يكون فيو البنك 
 .عقد فتح الاعتماد وبشرط أن تكون المستندات مطابقة تماما لبنود وشروط الاعتماد

ويجب أن يبين في كل اعتماد بوضوح ما إذا كان قابلا للإلغاء أو غير قابل للإلغاء وعندما لا يوضح ذلك 
 تماد يعتبر قابلا للإلغاء.فإن الاع
في ىذه الحالة يضيف البنك الموجود ببمد المصدر تعيده الاعتماد المستندي غير قابل للإلغاء ومعزز:  ج.

 لاعتماد.ا فاتحإلى تعيد بنك المستورد وبذلك يضيف التزام بالتسديد إلى جانب التزام البنك 

 المستندي لكن أهمها: للاعتمادهناك عدة أنواع  المستندي: عتمادالا أنواع. 2-1-6
وىي عبارة عن تصريح يقدمو المستورد لممصدر من أجل تحويل  المستندي القابل لمتحويل: عتمادالاأ. 

( آخرين مقيمين في بمد المصدر أو في الخارج وذلك )مصدرينالقرض جزئيا أو كميا إلى أحد أو عدة موردين 
قبل المستورد لدى المصدر الرئيسي، وبذلك يصبح المصدر  لعدة أسباب كعدم وجود البضائع المطموبة من
  الرئيسي وسيط بين المستورد والمصدر الجديد.

وىو القرض الذي يحتوي عمى بند مكتوب بالمون الحمر لمتنبيو المستندي ذو الشرط الأحمر:  عتمادالا ب.
المصدر منح تسبيق لممصدر قبل عمى الطبيعة الخاصة ليذا القرض، حيث أن ىذا القرض يدل عمى أن بنك 

تقديم الوثائق أو المستندات من أجل مساعدتو في إرسال وشحن البضائع وىذا البند يقوم عمى طمب المستورد 
 عن طريق بنكو يوضح فيو مبمغ التسبيق المصرح بو كما يشترط وجود ضمان بنكي ليذا التسبيق.

أسعار مميزة يستطيع المستورد تقديم طمبيو بكمية  من أجل الحصول عمى المستندي المتجدد: لاعتمادا ج.
معتبرة من البضائع تفوق احتياجاتو، في حين أن البضائع ترسل بدفعات عمى فترات محددة ففي ىذه الحالة 

 يتقدم بطمب فتح قرض المستندي متجدد بمبمغ يغطي قيمة البضاعة المرسمة.
 المستندي بمرحمتين: الاعتمادتمر عممية  المستندي:تنفيذ الاعتماد  خطوات. 2-1-7

ىي مرحمة التي يتم فييا إجراء العقد التجاري واستلام المستورد الفاتورة الشكمية  فتح الاعتماد: مرحمة أ.
 وبذلك يتقدم إلى البنك بطمب فتح الاعتماد لصالح المصدر، ويمكن إيضاح ىذه العممية حسب الشكل الموالي:
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 مستنديالعتماد فتح الاخطوات  :(32شكل رقم )
  

 

 
 
 
 
 
 

 ()المستفيدالمصدر  الأمر( و )مانحإتمام العقد التجاري بين المستورد  (1)
يتقدم المستورد مانح الأمر إلى البنك الذي تعامل معو ويتم تقديم طمب فتح القرض المستندي لصالح  (2)

 المصدر.
الاعتماد( بعد أن يقوم بعممية فتح الاعتماد لصالح المصدر يقوم بإعلام بنك  )فاتحبنك المستورد  (3)

 (الإعتمادالتبميغ بعممية فتح  )بنكالمصدر 
 ( بفتح الاعتماد)المستفيدالتبميغ( يبمغ المصدر  )بنكبنك المصدر  (4)

 بإحدى الطريقتين كما يمي: عتمادتتم عممية تنفيذ الإ مرحمة تنفيذ الاعتماد:ب. 
 يمكن توضيح ذلك بالشكل التالي: مستندات مقابل التسديد بالإطلاع:. 1ب.

 التسديد بالإطلاعمقابل  مستنديالعتماد تنفيذ الا( خطوات 33شكل رقم )
 
 
 
 
 

  
 
 

 .إرسال البضائع من قبل المصدر ومقابل ذلك يتحصل عمى وثائق النقل شحن و (1)
 المصدر يقوم بتقديم جميع الوثائق إلى بنكو مقابل التسديد بالإطلاع أي نقدا. (2)

(2)  

 المستورد ) مانح الأمر( (المستفيد) المصدر

 بنك المصدر
 ()بنك التبميغ بفتح الاعتماد

 بنك المستورد
 )بنك الفاتح للاعتماد(

(1)  

(3)  

(4)  

(5)  

(1)  

(3)  

(2)  (4)  

(6)  

(7)  

 (المستفيد) المصدر

 بنك المصدر
 ()بنك التبميغ بفتح الاعتماد

 المستورد ) مانح الأمر(

 بنك المستورد
 )بنك الفاتح للاعتماد(
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البنك المصدر بتحويل الوثائق إلى بنك المستورد من أجل التسديد بعد مراقبتيا ومطابقتيا لما جاب  يقوم (3)
 بو العقد التجاري.

 جل التسديد.أيقوم بنك المستورد بدوره بمراقبة ومطابقة الوثائق ثم يستدعي المستورد من  (4)
 .حينما يقوم المستورد بعممية التسديد يقوم البنك بمنحو الوثائق (5)
 وم البنك المستورد بتحويل الأموال إلى بنك المصدريق (6)
 ىذا الأخير يقوم بالتسديد المصدر. (7)

 ويمكن توضيح ذلك بالشكل التالي: مستندات مقابل القبول:. 2-ب
 القبولمقابل  مستنديالعتماد تنفيذ الاخطوات  :(34شكل رقم )

 
 
 
 
 
   
 
 
 
 . إرسال البضائع من المصدر إلى المستورد (1)
يقوم المصدر بتقديم الوثائق مرفقة بكمبيالة )ورقة تجاري( مسحوبة عمى البنك المستورد إذا كان  (2)

 المستندي غير قابل للإلغاء ومعزز. عتمادغير قابل للإلغاء أو مسحوب عمى بنكو إذا كان الإ الإعتماد
 .يقوم بنك التبميغ بإرسال الوثائق مع كمبيالة إلى بنك المستورد بعد مراقبتيا (3)
ة مقبولة إلى بعد استلام بنك المستورد لموثائق والكمبيالة يقوم بمراقبتيا فإذا كانت مطابقة يعيد الكمبيال (4)

 بنك المصدر.
)المستفيد( الذي يستطيع أن يخصميا لدى  يقوم بإعادتيا لممصدرالكمبيالة البنك المصدر أن يستمم بعد  (5)

 بنكو أو يحتفظ بيا إلى غاية تاريخ الاستحقاق.

 يقوم بنك المستورد بتقديم المستندات لممستورد حتى يتمكن من سحب بضائعو (6)

غير قابل  الاعتماد المستنديالعممية في تنفيذ يوضح الخطوات يمخص و  الشكل التاليوفي الأخير 
 :للالغاء ومعزز

                 
 

(1)  

(3)  

(2)  (6)  

(4)  

(5)  

 (المستفيد) المصدر

 بنك المصدر
 ()بنك التبميغ بفتح الاعتماد

 بنك المستورد
 )بنك الفاتح للاعتماد(

 المستورد ) مانح الأمر(
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 ومعززغير قابل للالغاء  اعتماد مستنديتنفيذ خطوات  :(35شكل رقم )

                                         

                                                               

                                                                                                                                                              

 

                                           

                                                            

                                                (                    

                                                                       

                                       

 
، والغالب أن يكون ذلك العقد عقد بيع، وفيو يشترط البائع المستوردبين المصدر و  تجاري اللعقد اابرام ( 1)

الثمن، حيث يتفقان عمى الكيفية التي يقدم بيا  تسويةكيفية و فع الثمن عن طريق اعتماد مستندي عمى المشتري د
كما  ،البنك التزامو لممستفيد من الاعتماد، فقد يكون بالدفع نقدا عند ورود المستندات، وقد تكون بقبول كمبيالة

يتفقان عمى المدة التي يبقى فييا البنك ممتزما أمام المستفيد، والمكان الواجب فيو تقديم المستندات، والذي يتم فيو 
 وفاء البنك بالتزامو، وغيره من التفاصيل التي تيميم.

يفتح اعتمادا بعد إبرام المشتري لعقد البيع وتعيده فيو بفتح الاعتماد، فإنو يتوجو إلى البنك طالبا منو أن   (2)
والتي يذكرىا المشتري في طمبو الموجو إلى البنك كي  لصالح البائع بالشروط التي اتفق ىو عمييا مع ىذا البائع،

 بالمستندات الخاصة بعممية الاستيراد مثل الفاتورة يقبل البائع تنفيذ التزاماتو الناشئة من عقد البيع. ويكون مرفقا
 الب فتح الاعتماد.ويسمى ىذا المشتري: الآمر أو ط

البنك المبمغ أو المعزز بفتح الاعتماد مع  بإبلاغيقوم  بإصدار الاعتماد، )الآمر(بنك المشتري بعد قيام  (3)
 .)المصدر(بيان تفصيل المستندات المطموبة من البائع 

ويبين لو كذلك الشروط الواردة في  لصالحو،بفتح الاعتماد  )البائع(يقوم البنك المبمغ بإخطار المستفيد  (4)
 إليو. عمولة يدفعياالاعتماد وقد يضيف تعزيزه للاعتماد إذا طمب البنك فاتح الاعتماد منو ذلك مقابل 

إذا قبل المستفيد الشروط الواردة في الاعتماد فإنو يقوم بعمل ترتيبات شحن البضاعة المتعاقد عمييا  (5)
 لممشتري.

لمستندات المطموبة مثل فاتورة الشحن من شركة الشحن وشيادة المنشأ ... يقوم البائع بالحصول عمى ا (6)
رساليا إلىالخ   المبمغ.البنك  وا 

 المستورد المصدر

 البنك فاتح الاعتماد

 

 البنك معزز الاعتماد

(1)  

(5)  

(2)  (9)  (10)  (4)  (6)  (7)  

(3)  

(8)  

(11)  
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يقوم البنك عند استلام المستندات بمراجعتيا بدقة، فإذا كانت مطابقة تماما لمتعميمات الصادرة إليو  (7)
 والموضحة في الاعتماد فإنو يقوم بسداد القيمة إلى البائع.

  .يقوم البنك المبمغ بإرسال المستندات إلى البنك المصدر للاعتماد (8)

فإنو يسمميا  للاعتماد،فإذا وجدىا مطابقة  بدقة،يقوم البنك المصدر للاعتماد بمراجعة المستندات  (9)
 وحيازتيا.لممستورد لاستلام البضاعة 

إذا كان المستورد قد حصل عمى تسييل ائتماني بقيمة الاعتماد المستندي فإن عميو سداد قيمة التسييل  (01)
 والبنك.مقابل استلام المستندات ما لم يكن ىناك ترتيبات أخرى متفق عمييا بين المستورد 

 يقوم البنك المصدر للاعتماد بتسديد البنك معزز الاعتماد. (00)

                                :(Remise Documentaire) التحصيل المستندي. 2-2
ىو عممية يقدم فييا المصدر لبنكو المستندات المتفق  التحصيل المستندي: تعريف. 2-2-1

لا بكمبيالة، موجية لممستورد مقابل دفع ىذا الأخير أو قبولو الكمبيالة. بيذا  عمييا مع المستورد مصحوبة أو
التحصيل المستندي يضمن المصدر بأن المستورد لن يحصل عمى المستندات التي يحتاجيا لإستلام السمعة إلا 

  .الكمبيالةإذا دفع أوقبل 
مل معو لتحصيل مبمغ معين من فالتحصيل المستندي أمر يصدر من البائع إلى البنك الذي يتعان إذ

ويتم السداد إما نقدا أو مقابل توقيع  إليو:المشتري مقابل تسميمو مستندات الشحن الخاصة بالبضاعة المباعة 
  .المشتري عمى الكمبيالة

ذا ، أداة تسوية )دفع( فقطوعمى ىذا الأساس فالتحصيل المستندي يعتبر  طمب بلبائع )المصدر( قام اوا 
من المشتري )المستورد( الحصول عمى ضمان البنك المحصل أو أي بنك آخر ليذه الكمبيالة في ىذه الحالة 

، وبالتالي يمكن لممصدر أن يقوم بخصم الكمبيالة لدى بنكو أداة تسوية )دفع( وقرضيعتبر التحصيل المستندي 
 .أويقدميا كضمان لمحصول عمى تسييل ائتماني من البنك

 ىذا في الدفع طريقة حسب المستندي التحصيل أشكال تحددت :المستندي التحصيل كالأش. 2-2-2
  ىما: المستندي لمتحصيل أساسين شكمين يوجد ومنو الأخير،

 البنك يسمم لا الحالة ىذه وفي :(Documents contre paiment) الدفع مقابلالمستندات أ. 
 من النوع ىذا أن إلا البضاعة، تسميم مسؤولية يتحمل أن دون  الفوري  الدفع بعد إلا لممشتري  المستندات
 ىذه إلى الإشارة فتتم( لممستندات تقديم أول عند الدفع) بند يفرض الذي لممورد ضمانا أكثر المستندي التحصيل

 .(الصفقة مبمغ) حقوقو عمى حصولو المصدر يضمن وبذلك الفاتورة أو بالتحصيل الأمر في العبارة
يقوم البنك المحصل بتقديم  :(Documents contre acceptation) القبول مقابل التحصيل ب.

يوما  31التوقيع عمييا وتتراوح مدتيا بين بقبول الكمبيالة المسحوبة عميو و المستندات لممشتري إذا قام المشتري 
، في ىذه الحالة يمكن لممشتري حيازة البضاعة قبل ع أو في تاريخ معين في المستقبليوما بعد الإطلا 081إلى 
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لتسديد الكمبيالة، و ىذا يعني أن المشتري قد  مالسداد الفعمي، و يمكن أن يبيعيا لكي يحصل عمى المبمغ اللاز 
 .ئع يمتد لفترة استحقاق الكمبيالةحصل عمى ائتمان من البا

أطراف في عممية التحصيل  يوجد عادة أربعة المستندي:عممية التحصيل  أطراف. 2-2-3
  وىي:المستندي 

ىو الذي يقوم بإعداد مستندات لمتحصيل ويسمميا إلى و  :البائع(أو  )المصدرالطرف المنشئ لمعممية  -
 البنك الذي يتعامل معو، مرفقا بيا أمر التحصيل.

وىو الذي يستمم المستندات من البائع ويرسميا إلى البنك الذي سيتولى التحصيل  :)المراسل( المحولالبنك  -
 وفقا لمتعميمات الصادرة إليو في ىذا الشأن.

وىو الذي يقوم بتحصيل قيمة المستندات المقدمة إلى المشتري نقدا أو مقابل  :)التحصيل( المحصلالبنك  -
 توقيعو عمى كمبيالة وفقا لمتعميمات الصادرة إليو من البنك المحول.

 وتقدم إليو المستندات لمتحصيل أو الكمبيالة لتوقيعيا. المستورد:المشتري أو  -

جراءات عممية التحصيل  مراحم. 2-2-4 تتم عممية التحصيل المستندي وفقا لممراحل  المستندي:وا 
 :التالي الموضحة في الشكل
 جراءات العممية في عممية التحصيل المستندي: الإ(10شكل رقم )                    

                                                   (8) 
                                                             

                                                           (2) 

                                  

                         (3(          )8         )                        (6(         )5) 

                                                         (4 ) 

                                                                  
                                                         (7) 

جراءات التحصيل المستندي تتمثل  أعلاهالشكل  حسب  :فيمختمف مراحل وا 
 تحصيل مستندي.العقد تجاري، وتحدد طريقة التسديد بواسطة  بإبرام (والمصدرالمستورد الطرفان )يقوم  (0)
 يرسل المصدر البضاعة إلى بمد المستورد. (2)

   .بنكو إلىإلخ( سند الشحن، بوليصة التأمين... التجارية،مستندات )الفاتورة يقوم المصدر بتسميم ال (3)

 يقوم بنك المصدر بتحويل ىذه الوثائق إلى بنك المستورد. (4)

 يقوم المستورد بدفع ثمن البضاعة نقدا أو بقبول الكمبيالة المسحوبة عميو عمى مستوى بنكو.  (5)

 يقوم بنك المستورد بتسميم الوثائق لعميمو. (6)

 المصدر)البائع(

 

 البنك المحول

 

 )المشتري( لمستوردا

 لبنك المحصلا
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 .المحول بنكأو الكمبيالة المقبولة إلى  بتحويل ثمن البضاعة المحصل يقوم بنك (7)

 أو تسميم الكمبيالة المقبولة إلى المصدر. ثمن البضاعةيقوم بنك المحول بتسديد  (8)

 تتمثل في: :وعيوب التحصيل المستندي مزايا. 2-2-5
   المستندي:مزايا عممية التحصيل أ. 
قمة التكمفة كما أن تسميم المستندات لممشتري يتوقف عمى رغبة البائع إما تتميز بالبساطة و  لمبائع:لنسبة با -

  كمبيالة.بحصولو عمى قيمة المستندات فورا من المشتري أو منحو ميمة لمدفع مقابل توقيعو عمى 
البضاعة  الوقت لمعاينة وتوفر لوطريقة أقل تكمفة من الاعتماد المستندي يعتبر  :بالنسبة لممشتري  -

كما أن الدفع يؤجل إلى حين وصول  ثمنيا،المشحونة إليو بعد وصوليا أو مراجعة المستندات بدقة قبل دفع 
  البضاعة.

في حالة رفض المشتري لمبضاعة فإنو بالنسبة لمبائع  تتمثل عيوبوالمستندي: عيوب عمميات التحصيل  ب.
أو تسديد مصاريف  فريغ البضاعة من السفينةمة عدم تسوف يتكبد بعض الغرامات والمصاريف مثل غرا

ذا حدث تأخير وصول السفينة المشحونة عمييا البضاعة، فإن البائع سيتأخر و  ،.... إلخالتأمين التخزين أو  ا 
يتعرض المصدر لمخاطر عند رفض المستورد القيام بسحب الوثائق ، كما بالتالي في استلام قيمة البضاعة

 .لسبب من الأسباب
II . ذلك ىو الخارجية لمتجارة الأجل والطويل المتوسط التمويل :الأجل طويل و متوسط التمويلتقنيات 
 وتطوير بتسييل تسمح التي التقنيات من وىو شيرا، 08 العادة في تفوق  التي العممياتالذي يخص  التمويل
 طبيعة و السائدة، الظروف حسب تدخميا وسائل من تنوع أن المختمفة البنكية الأنظمة وتحاول الخارجية، التجارة

 تنشط أن تحاول حيث اقتصادية علاقات معيا تربط أن تحاول التي الدول وكذلك تمويميا، يراد التي العمميات
 أربعة في المجال ىذا في البنكي التدخل وسائل مختمف تصنيف يمكننا العموم وعمى تدعميا، و العلاقات ىذه

 .الدولي الإيجاري  القرض، الجزافي التمويل ،المورد قرض  ،المشتري  قرض: ىي أدوات
 :(le Credit Acheteur ) المشتري  قرض. 1

 طريق عن مباشرة يمنح قرض فيو التصدير، لقروض خاصة تقنية ىو :المشتري  قرض تعريف. 1-1
 مستحقات يدفع لكي( المستورد) الأجنبي المشتري  إلى المصدرة لمدولة التابعة والوكالات المتخصصة بنوكال

 .الأجنبي المشتري  طرف من التسديد آجال وصول المصدر ينتظر أن من بدلا نقدا، (المصدر) البائع

 بين ما المفاوضات في الوسيط دور المصدر ويمعب شيرا، 11 تتجاوز لفترة المشتري  قرض يمنحو  
 حيث القروض من النوع ىذا من الطرفين كلا يستفيدو ، القرض عممية إتمام بغرض المعنية والبنوك المستورد
 والفوائد القرض إرجاع تحمل مع ،لمبضائع الآني استلاموو  نسبيا طويمة مالية تسييلات من وردستالم يستفيد
 عمى بحصولوذلك و  البنوك ىذه تدخل من المصدر يستفيد كما، الاستحقاق آجال حمول عند عنو المترتبة
 الصفقة. لمبمغ المستورد طرف من الفوري  التسديد



 محاضرات مقياس تقنيات و أعمال البنوك

42 

 

 المصدر بين تتم فالاتفاقات المعنية، الدول صادرات تشجيع ىو المشتري  قرض من اليدف يعتبر لذلك 
 الشروط ضمن التسديد عممية البنك وبعدىا يتولى السداد، شروط وكذا التصدير عقد شروط وفق والمستورد
 المبرمة. الصفقات قيم لممصدر ويدفع مباشرة سابقا المحددة

 :ىما عقدين عمى المشتري  قرضويحتوي  

 ومبمغيا السمع نوعية وتبيان الطرفين لواجبات تبيان فيو يتم التجارية بالعممية خاص وىو :التجاري  العقد -
 .الصفقة تنفيذ وشروط
 بعد يكون  القرض، مانح والبنك المستورد بين تتم التي المالية بالعممية يتعمق (:التمويل عقد) المالي العقد -
 :ذكر يمكن العقد ىذا في الموجودة الشروط أىم ومن بين التجاري، العقدابرام 

 سنوات. 89 إلى شيرا 88 بين ما تتراوح :القرض مدة 

 التمويل موضوع الصفقة مبمغ من% 85 عادة وتمثل المقرض المبمغ عن تعبر :القرض قاعدة. 

 التسيير عمولة) العمولات إلى إضافة القرض عمى المطبقة الفائدة عن تعبر :القرض تكمفة   
 .التأمين وتكمفة( والالتزام

 المستورد يستطيع لا حيث خاصة المبمغ حيث من اليامة الصفقات لتمويل عادة المشتري  قرض يمنحو  
 بحماية النوع ىذا يسمح، و الانتظار فترة طول مع أموالو تجميد المصدر عمى ويصعب الخاصة بأموالو تمويميا
 ىذه مثل تكون  ما عادة، و لمبنك تحويمو يتم الذي المالي العبء من التخمص كذا و التجاري  الخطر من المصدر
 في لمبنك الخارجية التجارة بتأمين ىذه الأخيرة تضمن حيث مينأبالت خاصة ىيئات طرف من مضمونة القروض

 بنك من كفالة البنك يطمب أن يمكن كما الخارج، عمى خطر تمثل الباقية %5و القرض قيمة من %55 حدود
  .المستورد

جراءات عممية  :المشتري  قرض عممية سير مراحل. 1-2 يوضح الشكل الموالي مختمف مراحل وا 
   :قرض المشتري 

 قرض المشتري  جراءات العممية في عممية: الإ(10)شكل رقم 

 

                   (3                                              )                                               (1) 

 

                                                         (2) 

                                                                             (4) 

 .العقد عناصر بمراعات والمستورد، المصدر بين تجاري  عقد إمضاء (1)

 .والمستورد بنك المصدر() المقرض البنك بين عقد القرض إمضاء يتم (2)

 المصدر
 

 

 
 بنك المصدر

 

 
 المستورد
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 المصدر.التسديد الفوري من البنك إلى  (3)

 .تحصيل مبمغ الكمبيالة لمبنك عند تاريخ الاستحقاق من المستورد (4)

 :(le Crédit Fournisseur) المورد قرض. 2

طويل الأجل يمنح لممصدر الذي  ىو عبارة قرض مصرفي متوسط أو :المورد قرض مفهوم .2-1
 08مدة التسديد التي منحت لممستورد من طرف المصدر  وتتجاوزيمنح الآخر ميمة تسديد لزبونو )المستورد( 

وىو عبارة عن تمويل وضمان صفقة تصدير يتولى فييا المصدر تمويل الصفقة اعتمادا عمى موارد مالية  ،شيرا
، وفي لبنككمبيالة أو سند الدفع( لدى ىذا ا)ال وبخصم مستحقات وعن طريق قيام البنوكأو بالاعتماد عمى أحد 

وفر التمويل اللازم لصفقة التصدير، وبعد الذي ي لبنكاتقوم علاقة مباشرة وفورية بين المصدر وىذا  مميةىذه الع
لى  انتياء أجل الدفع المحدد أصلا بين المصدر والمستورد يقوم البنك بتحصيل قيمة الكمبيالة من المستورد وا 

 ىذا الحد تنتيي العلاقات المالية المرتبطة بصفقة التصدير سابقة الذكر.

البنك ليذه الصفقة، فإن  وقدم والمتعمق بضمان التمويل الذي قرض المورد من عمميةأما الشق الآخر 
ية( التي ذنتوفير ضمان شامل لسداد الأوراق التجارية )الكمبيالات أو السندات الاتتولى ىيئات ضمان الصادرات 

لك يحتفظ بيا البنك الذي قدم التمويل، ويتم ذلك عن طريق قيام ىذه الييئة بإرسال خطاب ضمان ليذا البنك وذ
ع المصدر بموجب ىذا دفالتجارية مع المصدر، وي التجارية وغيرمقابل توقيع عقد ضمان ضد المخاطر التي 

 .العقد عمولة ضمان لمييئة التي أخذت عمى عاتقيا تأمين القرض
 :الشكل التاليفي قرض المورد مراحل  مختمفح يوضيمكن ت المورد:قرض  مراحل .2-2

 الموردمراحل قرض  :(38رقم )شكل 

 

       (4(         )3                                              )        (1      )  (2) 

 

                                                         (5) 

 يقوم المصدر بسحب كمبيالة عمى المستورد ويرسميا لمقبول. (0)
 يقوم المستورد بإرجاع الكمبيالة مع قبوليا. (2)
 يقدم الورقة من أجل خصميا.( 3)
 تسديد قيمة الكمبيالة من طرف البنك. (4)
 تحصيل الكمبيالة في تاريخ الاستحقاق. (5)
 

 المصدر

 بنك المصدر المستورد
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 :المورد قرض وعيوب مزايا. 2-3

 لمزايا: ا. 2-3-1
 .القرض يذال بتحصيمو أموالو تجميد إلى يتعرض ولا لممصدر، بالنسبة القرض وسرعة تنفيذ سيولة -
 .لو المقدمة الميمة من المستورد استفادة -

 :العيوب. 2-3-2
 التسديد عميو يستمزم وبالتالي لمبنك مدينا يبقى بحيث المستورد، قبل من الدفع عدم خطر المورد يتحمل -
 .المشتري  بدل

 إلى الثمن تظير إلى تضاف المورد يدفعيا التي المصاريف لأن لمبضاعة الحقيقية التكمفة ظيور عدم -
 .الإجمالي المبمغ
 .الوفاء عمى القدرة عدم خطر أي المضمون  غير الجزء المورد يتحمل -

 :(Financement forfaitaire) الجزافي التمويل .3

مؤسسات التمويل  أحد البنوك أوفي قيام  الجزافي التمويليتمثل  :الجزافي التمويل عريفت. 3-1
 يفقد ، ومتوسطة لفترات عادةوالتي تكون  تصديرال عن الناشئة من سندات الدين مجموعة شراءب المتخصصة

 الورقة ىذهعمى  توقيعالب قاموا الذين أوالأشخاص المصدر، متابعة في الحق كل)البنك(  الدين ليذا المشتري 
 تاريخ إلى الورقة خصم تاريخ من الممتدة الفترة عن تؤخذ فائدة عمى حصولو يتم كما السبب، كان ميما

 معدل تطبيق يقابمو ذلك فإن المحتممة، الأخطار تحمل في المصدر محل حل البنك أن إلى نظرا و الاستحقاق،
خطاب ضمان مصرفي  )البنك( يطمب مشتري الدينكما ، الأخطار ىذه طبيعة مع يتماشى نسبيا مرتفع فائدة

 وغير مشروط وغير قابل للإلغاء من أحد البنوك المؤىمة لمتعامل دوليا في بمد المستورد، ويكون عادة ىو نفس
 .بنك المستورد
 يمكن المزايا من كبير عدد من الاستفادة لممصدر الجزافي التمويليتيح  :الجزافي التمويل مزايا. 3-2

 : أىميا فيما يمي نذكر أن
 .نقدا قيمتيا عمى يحصل أن يستطيع المصدر بيا قام التي الآجمة المبيعات إن -
 .المالية وضعيتو وتحسين خزينتو بتغذية لممصدر يسمح نقدا القيمة ىذه عمى الحصول إن -
 .الجاىزة السيولة رصيد زيادة مقابل الزبائن رصيد بتقميص وذلك ميزانيتو ىيكمة بإعادة لممصدر سمحي -
 .الدين بشراء قام الذي البنك التسيير بيذا يتعيد حيث الزبائن، اتلممف الشائك التسيير من التخمص -
 .التجارية العممية بطبيعة المرتبطة والمالية التجارية المحتممة للأخطار التعرض تجنب -
 تنفيذ تاريخ بين الصرف أسعار تبادلات عن الناجمة الصرف أخطار إلى التعرض احتمالات تجنب -

 .المالية التسوية وتاريخ التجارية الصفقة
 
 



 محاضرات مقياس تقنيات و أعمال البنوك

45 

 

 :(le Crédit Bail International) الدولي الإيجاري  القرض. 4

 لمتجارة الأجل وطويل المتوسط التمويل آليات من آلية يعتبر :الدولي الايجاري  القرض مفهوم. 4-1
 تقوم والتي شركة تأجير محمية )البنك( إلى سمعو ببيع المصدر قيام في العممية ىذه مضمون  ويتمثل الخارجية،
 في العقد ىذا ويتضمن وتنفيذه، إيجاري  عقد إبرام إجراءات حول )المستأجر الأجنبي( المستورد مع بالتفاوض

 المقيمين بين تتم العمميات أن في يتمثل فارق  مع الأداء آليات ونفس الوطني الإيجاري  القرض فمسفة نفس الواقع
 حين في الوطنية، بعممتو و الفورية المالية التسوية من يستفيد سوف المصدر فإن الطريقة بيذهو  المقيمين، وغير
 التسديد عدم وخاصة الإيجاري  القرض عقد يقدميا التي المزايا من يستفيد )المستأجر الأجنبي( المستورد أن

 المستورد يقوم التي الدفعات وتتضمنيتم التسديد عمى دفعات، إذ  كبيرا عادة يكون  الذي الصفقة لمبمغ الفوري 
 الأساسي، المال برأس الخاص تلاكىالا قسط شركة تأجير محمية )البنك( إلى بدفعيا)المستأجر الأجنبي( 

 أن يمكن الأقساط ىذه تسديد أن كما المحتممة، الأخطار تغطية إلى ييدف خاص وىامش الفائدة إلى إضافة
 . السوق  شروط مع مكيفا أو تنازليا أو تصاعديا يكون 

تتم عممية قرض الإيجار الدولي وفقا لمخطوات  :الدولي الإيجاري  القرض عممية سير خطوات .4-2
  : والمراحل الموضحة بالشكل أدناه

 (: مراحل قرض الإيجار الدولي39شكل رقم )                  
                                            

                                                  (4) 

                  

                    (2(         )8                                              )   (5) 

                                                        (3) 

 
           

 .)البنك( المحمية التأجير شركةو  المصدر بين البيع عقد إبرام يتم (8)

 .المصدر إلى )البنك( المحمية التأجير شركة من المعدات ثمن سداد (2)

 .(الأجنبي)المستأجر  والمستورد)البنك(  المحمية التأجير شركة بين تأجير عقد (3)

 (. الأجنبي المستأجر) المستورد إلى المصدر من والأدوات المعدات شحن (4)

 .)البنك( المحمية التأجير شركة إلى (الأجنبي المستأجر) المستورد من الإيجار أقساط تسديد (5)

 المصدر )المنتج (
 (أ) دولة

 شركة التأجير المحمية )البنك(

 (أ) دولة

 

 (الأجنبي المستأجرستورد )الم

 (ب) دولة

 


