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 النقود والاسعار
سة وھو درائیسي وع رضوبم 1929یة لسنة  دلاقتصاامة زلأالغایة ر وعشدس لسارن القذ امن ةیدلنقایة ظرلنت اتمد اھلق
د وھو  حیب وببس رلأسعاا فير لتغیط ابم رترة لفتل ھذه اخلار، وللأسعام لعاوى المستود، أو النقالقیمة رة لمفسل اموالعا
على را تأثیرس لا تماویة دحیارة لفتل ھذه اخلاد سا ذيلالكلاسیكي ل التحلیاب حسود لنقن الأدي لنقروض المعافي دة یازال
 1929 یة سنة دلاقتصاامة زلأأن الا ر، إللأسعام لعاوى المستدة ایازلى إا رھتأثیل كرف ینصد وقدي،  لاقتصاط النشاا

 اھیة بما فیدلاقتصارات المتغین امد یدلعافي ر ثؤیر ي متغیل ھب،  طفقء شیالأاي حقیقة طیغ ابحجات یسلود لنقت أن ابین
فقا ر ولأسعاك ایرتحن عدي لنقرض العالیة ومسئدى من نبیول أن نحاوف سرة لمحاضل ھذه اخلان مو ،رلأسعاا

 لته:و لتي تناایة دلنقت ایاظرلنف اتللمخ

 :رللأسعام لعاوى المستود والنقاقیمة ن لعلاقة بیاأولا: 

ر للأسعام لعاوى المستف ایرتعود، ولنقاقیمة ف یرتعن مد بلار، للأسعام لعاوى المستود والنقایمة قن بی لعلاقةم اھلف
 .  ھكیفیة قیاسو

ما یسمى ، أو لأجنبیةا لنیة مقابوطلود النقاقیمة  اھنأعلى ود لنقاقیمة رف عین مك ناھ : ودلنقاقیمة ف یرتع (1
 اھي قیمتود ھلنقاقیمة ف یرفي تعب لغاله الاتجان الك، لیةدولایة دلاقتصات ابالعلاقاط تبرمرف وھو لصر ابسع

لتي ت امادلخوالسلع دار امقرى خرة أبعبات، أي مادلخوالسلع انیة على وطلود ائیة للنقرالشوة القأي اخلیة دالا
م یت وللتحذا ات وھمادخولى سلع ول إلتحاعلى د لنقدة احدرة وقدى م اھنأعلى ك لذكرف تعد، ونقدة حو اھتقتنی

لتي اي ھ اھلأن ،لقیمةن اعدي لنقر التعبیاي ر ھلأسعال أن ایقاذا ھلو ،رلأسعااي دة وھحواسیلة و قین طرع
 .  تمادلخوالسلع راء ایة على شدلنقدة احولدرة اقدى مدد تح

ف وظروف لتكالیا اھمأھمختلفة ل مواتبعا لعدد یة تتحردلفالسلع ر اسعاإن أ :رللأسعام لعاوى المستف ایرتع (2
ن ھذه فإ ،ودلنقاقیمة د یدلتحدة حواسلعة ر على سعد لاعتمام اتو ل، ولمنافسةل اعامذا كو اھعلیب لطلرض والعا
ت یادلاقتصاالة في دلمتباالسلع دد اعأن  كما، یةردلفالسلع اكة في رحل مع كرة كثیت تقلباد ھتشوف سرة لأخیا
لى ول إصوللر للأسعام لعاوى المستدام استخالى إ وءللجم اتذا ھلو ،ارھحصن لا یمكدا وجر كبیود بالنقرة لمعاصا

نا ، وھمنیة معینةرة زفتل خلاوق لسافي ت مادلخوالسلع ط اسومتر ھو للأسعام لعاوى افالمست ھعلیود، ولنقاقیمة 
 .  رللأسعام لعاوى المستن اعر یعبم قرلى ول إصولاكیفیة ل شكاطرح إی

ما دام ستخاي ر ھلأسعاا تكارحد صرلن لإحصائییل اقبن مت مدستخالتي اسیلة ولا :رلقیاسیة للأسعام اقارلأا (3
بالنسبة ر للأسعام لعاوى المستافي ر لتغیط اسومتن عر تعبب نسن عرة ي عبار، وھلقیاسي للأسعام اقریسمى بال
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ر ختیان امدأ بل حرامدة بع اھعملیة حسابر تمو، نةرللمقادة قاعس أو كأساذ تتخرى خأمنیة رة زفي فتواه لمست
م قارللأواع ندة أعد جوتوس،  لأسارة افتد یدتحو اھجیحرتومة دلمستخر الأسعاابیعة ب وطلحسااخلة في ادلالسلع ا
لقیاسي م اقرل، الةلجمر القیاسي لأسعام اقرلدن، المافي ن لكیھلمستر القیاسي لأسعام اقرلا :اھمنر لقیاسیة للأسعاا
 .لمعیشةف القیاسیة لتكالیم اقارلأ، والضمنيا
 : اھمر أھلقیاسیة للأسعام اقارلأالالة على دصیغ للدة عدام ستخم ایتو

ر تغیس یقیوھو  ،1844م عار لاسبین طرف مم قرلرح ھذا اقتا :Laspereر للأسعار لاسبیم قر .أ
 :يھ ھصیغتس، ولأسااسنة  لكةھلمستت ابالنسبة للكمیاس، لأسارة افتونة رلمقارة افتن بیر لأسعاا

L t1/t0=  ∑ P1q0/∑P0.q0 ×100........................................ 
 حيث:

0q  : سلأسارة السلع في فتاكمیة. 
0P: سلأساا رةلسلعة في فتر اسع. 
1P :نةرلمقارة السلعة في فتا. 

رة فتفي  فعدنم كن یبیر خآبمعنى ن، تیرفت نبی تمادخلاالسلع و ن لسلة مس انفر سعاطور أتن یبیوھو 
 ھمالھو إھ ھعلیذ خؤما یأھم ، و سلأسارة افتت مادخوكمیة سلع س على نفول لحصل اجن أنة مرلمقاا

رة فتن بیدة لمد اتباعد خاصة عن ،قعواللف مخالوھذا  ،تثاب لاكيھستط انمراض فتوانة رلمقارة افتت لكمیا
 .نةرلمقارة افتس ولأساا

ش بام قدم رستخا ھفإنر لاسبیم قد رنتقااعلى ء بناو، 1874 سنةرح قتا: Pacheرقم باش للأسعار  .ب
 ھصیغت، واھفیم قرلب احسام یترة مل في كر تتغیث حی، جیحرتت نة كمعاملارلمقارة افتت كمیار للأسعا

  :يھ

P t1/t0 = ∑P0q1/∑ P1q1 ×100..............................  

ر مة بأسعاومقلسلة س انة مع نفرلمقارة افي فتت مادلخوالسلع ن اسلة مر سعاطور أتتف كین یبیوھو   
دام ستخم انة حتى یترمقارة فتل لكك لاھلاستت اكمیاد یجاب إلطیت ھنھو أ ھعلیب ما یعاس، لأسارة افت

ول مة للحصزللات النفقارة اكثب جانن مواء لعملیة سالناحیة ن امف مكلر لأمن ھذا الك، لصیغةھذه ا
 .كلذفي رق لمستغت اقولت وطول الكمیااعلى 
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عى دی، وماھسي لدنھلاط سولمتھو او ر، فیشر وقمي لاسبین ریقع بی :Fisher للأسعار رفیشم قرج. 
صیغة أنه ھو  ھعلیب ما یعان، وقمیرلاكلا ز لتي تمیص الخصائایجمع ث بحی ،للأمثا لقیاسيم اقربال
 .   ددمحدي قتصاامعنى  ھلون یكدون أن فة رحصائیة صإ

طور ته تجاافة رمع فيورا محصر لقیاسیة للأسعام اقارلأدام استخا قیبم ل: اھسلبیاتولقیاسیة م اقارلأت ایجابیاا( 4
ذا كو ،كلھلمستر اسعالقیاسي لأم اقرلدام استخا قین طرعود لنقاقیمة س امة لقیات أداة ھصبحل أب، اھفي مجملر لأسعاا
ل صوامتل بشكر لأسعادة ایازفمع ، یةدلاقتصاظواھر الف اعلى مختلر لأسعاافي ر لتغیر اثد أستبعاافي  اھمداستخا
ر لمتغیاقسمة م یتذا ھلر، ولأسعااكة رة بحطتبرلمالاسمیة ك اتلولحقیقیة دة ایازلن ابیز لتمیین الممكر اغین صبح مأ
ھرة اظلالحقیقي في ر التغیافة رلى معل إنصسنة معینة لس ساأعلى وب لمحسر القیاسي للأسعام اقرلالاسمي على ا
 سة . درولما

 :في اھمل أھتتمثص لقیاسیة نقائم اقارللأن فإ ،رى خأناحیة ن مو

 ؛ ینا نتائج مختلفةطیعدة حوالھرة ااظلب احسال یجعذي لال بالشك اھمنواع ندة أعود جو 
  ب؛ لغاله الاتجااعلى ل بدا، منتج على حل كوك سلن عر لقیاسیة لا تعبم اقارلأانتائج 
 ؛  قیقةت دلیسویبیة رتق اھنتائج 
 م قارلأل ھذه ایجعد ما قراد، لأفامعیشة ط في نمد ولاقتصاافي ل لحاصطور اتمشكلة للطرح یس لأسارة افتر ختیاا

 .معنىر ذات معینة غیرة فتس ساأبة على ولمحسا

على  اھنترمقان تمكننا مو ،منیة معینةرة زلفتود لنقاقیمة ن عرة ینا فكطیبیة تعرتقأداة  اھنألا ص إنقائن م اھل مام غور
یة دسة نقدرمن م ھعلیود لنقر اثد أیدفي تحف ختلذي الر الأخید، ھذا السائر اللأسعام لعاوى المستب احسرات فت
 .   رى خلا

 الاقتصادية:ات یظرلنب احسر لأسعااعلى ود لنقر اثأ (5
 :ودلكمیة للنقایة ظرلنب احسر لأسعااعلى ود لنقر اثأ .أ

ما دھحن أیزألى جد إلاقتصاوا اقسمث حی دي،لنقل المجاالكلاسیكیة في ر اي محصلة للأفكاھلكمیة ایة ظرلنا
 معینة:ص خصائ ھل ماھمنل كو، رللأسعام لعاوى المستالا إ ماھبینط برلا یدي، ونقر لآخواحقیقي 
 لتالیةص ابالخصائك لكلاسیب الحقیقي حسع ااطلقز ا: یتمیلحقیقيع ااطلقا  : 
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 طون بریك لكلاسی، واھلوي لمساب الطلا ھمع قیخلرض عل كس أن ساأعلى ل، املكل التشغیوى امستد عن ھعوقو
مة دث أزلا تح ھعلیولبا ط ھعلید لعمالة یجن امرض عل فك ھعلی، ورةفولمتالعاملة د ابالیدي لاقتصااو لنما
 ؛    یةإراد يھفدت ج، وإذا والةطب

 روط؛   شن م ھلبطما تتل لكاملة بكالمنافسة دة اسیا 
 ب. لطلرض والعب افي جانر تغیل لكب تستجی اھیجعلذي لل اكبالشور لأجر والأسعاانة روم 

 ن: لتالیین ایرلمتغیاعلى ك لكلاسیز اكد رفقدي لنقع ااطلقبالنسبة ل: ديلنقع ااطلقا 
 ل لة بكدوللزي كرلمك البندده اجي یحرخار متغیك لكلاسیاب حسود لنقرض اع: ودلنقرض اع

ل مختلفة مثل ماو ع ھفیم تتحكود، ولنقاعلى ب الطلب المتحكمة في جانل اموالعن استقلالیة عا
ن ما بیدن لمعاا ھجیوعلى تر تأثی اھلون لسیاسیة مما یكوابیعیة طلظروف الام و لمناجف اكتشاا
 .یةدلنقوالسلعیة ا اھماتداستخا
 ھو  اھعلیب لطفال ھعلیط، وفقدل ا للتباطسیر وتعتبم ھبالنسبة لود لنقإن ا :ودلنقاعلى ب لطلا

ل ب اھتذالب لطلا تونا للقیمة زمخس لیود بالتالي فالنقو ،تلمعاملام اتمارض إبغط فقد حیب ولط
ل موالعاعلى ف قویتت لمعاملارض ابة لغولطلمود النقاكمیة ، واھمداستخن اعرة لمنجاللمنافع 

 لتالیة:  ا
 لسلع اعلى ب لطلم احجج زاد لإنتام احجزاد فكلما د، تصالاقالكلي في ج الإنتام احج

 ت؛  لمعاملاراء اجرض إبغود لحاجة للنقزادت ابالتالي و ،تمادلخوا
 ر سعال أتمث، أي لسلعن ابیرة لمباشالة دلمبااة قیمن عر تعبو، لنسبیةر الأسعاوى امست

ر لنسبیة لا تتأثر اعالأس، والیةدلتباا قاتهاعلال خلان م اھلیإ ظورایة مندًصالاقتالسلع ا
ج نتاإلمتحملة في ف التكالیم احقیقیة كحجل مواة بعطتبرم اھلأنود لنقاكمیة في ر بالتغی

 ؛  لسلعةا
 ود لنقاي كمیة ، وھیةدلنقدات احوبال اھعنر لمعباأي لاسمیة ر اللأسعام لعاوى المستا

 ت. مادلخوالسلع اعلى ول لحصل اجن أمري لمشتا اھعنزل لتي یتناا

ي ھیة دلنقأو الاسمیة ر الأسعاابالتالي تبقى ، وفةرولنسبیة معر الأسعات واثابج لإنتاوى افمستك بالنسبة للكلاسین لكو
وا ل لأك الكلاسیظرو امنرأى حيث ، اھخلدامف لكمیة بمختلایة ظرلنل اعماب أغلأ ھلوحذي دارت لد، واحیولول اھلمجا

رض لعوى اتلاقي ق قین طرعدد یتحر للأسعام لعاوى المستأن ارھم غیل ومیوارت ستیون جردو وكاید رفیث وداسمیدم كآ
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 ،تثابود لنقاعلى ب لطلا أنكما ، اھفیم متحكر غیل مواجي یخضع لعرخار متغیدي لنقرض افالع،  اھعلیب لطلدي والنقا
یبقى  ھعلی، ولنسبیةر الأسعات الثبال ولكامل التشغیوى امستعند  دلاقتصاوع اقولج لإنتام احجن مل ك تلثباك لوذ
، لمعنیةالة دوللزي كرلمك البنن طرف اضة مرولمعود النقاكمیة ر تغید وھو حر واتابع لمتغیر للأسعام لعاوى المستا
ت ثبال ولكاموى امستد عند لاقتصاوع اقولت لمعاملارض الغود لنقاعلى ب لطلت اثبال ظفي دي لنقض ارو لمعدة ایازف
یة دلنقدة اصرلأدة ایاوزلة داولمتود النقاكمیة دة یازلد حیولر الأثل ایجعل لتشغیالإنتاجي ن الفر اتغیدم لنسبیة لعر الأسعاا
ي بأظ لاحتفاافي ون غبرلا یم ھلأنت مادلخوالسلع ف اعلى مختل اھنفاقإ قین طرع اھمنص لتخلن ھو المتعاملیدى ال

ن یرلعشرن القایة دالى غایة بإ اھمند لتأكدون ایة بحتة ظرنر فكارد ألكمیة مجایة ظرلنت ابقید قو، ضافيدي إنقدار مق
 .  لكمیةایة ظرلنم الة تكمیومحارت ھظ ،ثحی

، یكيرمأحصائي وھو إ "رفنج فیش"إر لىت إنسبالتي  الشهيرة دللتبااة لدمعاومن أجل دعم الأفكار السابقة تم صياغة 
د لنقوق اسن أن م قلطناحيث ، یكيرلأمد الاقتصان احصائیة عت إیاطمعدام لكمیة باستخایة ظرلنالى صیاغة ل إصوت

 لتالیة:ابالصیغة رط لشن ھذا اعر عبوقد ، ھعلیرض للعو مساود لنقاعلى ب لطلون الما یكوازن في حالة تون یك

MV=PT 

 ث:حی

 M : یة رلجاائع ودالود انقذھب، وبالة اطلمغالبنكیة وك الصكوابیة ذھلانیة دلمعا دو لنقل اي تمثوھضة رولمعود النقاكمیة
ئع ودالود اكمیة  نقدة یازلى ؤدي إنیة بنسبة معینة یدلمعود النقاكمیة دة یازف، نیةدلمعود ابعلاقة ثابتة بالنقط تبرلتي تا

 ؛ لنسبةس ابنف

 V :منیة رة زفتل خلارى خألى د إین یة مدلنقدة احولا اھفیل لتي تنتقرات المدد اعط سوي متود وھلنقاداول عة ترسل تمث
 ود؛ لنقاكمیة دة یار زتأثیس نف اھل، ومعینة

 P :لمالیة وراق الأت وامادلخواكالسلع ود بالنق ھئراشو ھبیعم ما یتل كر جح لأسعارلماالوسط ر وھو للأسعام لعاوى المستا
 ؛  ارھغیو

T :م ما یتء باستثنا، منیة معینةرة زفتل خلاود بالنقت یرشتت أو التي بیعت امادلخاو لسلع ل اكم تضت ولمعاملام احج
 تي . ذالك الاھللاست ھجوما یل كون ویدلن المقاصة بیوابالمقایضة   ھلتدمبا

على ب لطلب اجانل فیمث اھمنن لأیمب الجانابینما دي، لنقرض العب اجان اھمن ریسلأطرف الس اعكیه علاألة دلمعاوا
 :لتالیةت اضیارلفر افیشدم ستخا دفقدل لتباالة دلى معاه إعلاألة دالمعل ایولتح، ولكليد الاقتصاوى اعلى مستود لنقا
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م تتحك اھلأن ،لیطولدى المالا على ر إلا تتغیر، ولقصید الأماثابتة في  Vود لنقداول اعة تر: سلىولأاضیة رلفا .أ
 :لیة مثدنقر غیل مواع اھفی

 ور؛ھلجمن طرف امود لنقق انفاإكیفیة وفع دلدات اعلى عار ثؤلتي توالنفسیة ل اموالعا 
 ود لنقاكمیة ل تقلیود ولنقداول اعة ترسدة یازلى ؤدي إیذي لال في بالشكرلمصاعي ولوع اشیدى م

  زة؛لمكتنود ابالنقظ لاحتفان امل یقلویة دلتقلیر افع غیدلل اسائف ومختلدام ستخانتیجة  ،درةلمصا
 م حجدة یازنتیجة ود لنقداول اعة ترلى سؤدي إی مما ،لمالیةاواق لأسوافي رلمصز ااھلجطور اتدى م

 ت؛لادلمباا
  مھجة تنقلن ودرلسكااكثافة. 

ل لكامل التشغیوى امستد عند لاقتصاوع اقونتیجة ر لقصید الأمافي ت ثاب T تلمعاملام احج :لثانیةاضیة رلفا .ب
 رار.بالاستقود لنقاعلى ب لطلز ایتمی ھعلی، وثابتاج لإنتام احجون فیك

رى خأحقیقیة ل موایة عود أو ألنقاكمیة ف بخلار خدي آنقل عامر أي تأثید ستبعاافي ل تتمثو :لثالثةاضیة رلفا .ج
 ر. للأسعام لعاوى المستاعلى 

 : لكمیة كما یليایة ظرلنن اعر لتعب اھكتابتدة عان إیمكه علاواردة ألدل التباالة دمعان فإ ھعلیو

 P= MV/T 

 M ودلنقافي كمیة ر تغیل كن فإ ،ودلنقداول اعة ترسج ولإنتام احجت ثباور ولأجر والأسعاا نةرومراض فتظل افي 
 .هلاتجاس انففي وبة لنسس ابنف P رللأسعام لعاوى المستا رلى تغیؤدي إیوف س

لنسبة مع س ابنفر للأسعام لعاوى المستدة ایازلى ؤدي إیوف % س2لة ب داولمتانیة دلمعود اللنقزي كرلمك البندة ایازمثلا 
 : لتالیةب انوالجن امد للانتقاهذه النظرية ت ضرتعد قو، ثابتةود لنقداول اعة ترست ولمعاملام احجن مل كء بقا

 لتي ت الادلمبااقیمة ن لنا عر تعب اھعتربة في سرومضود لنقاكمیة ن لأ، مادوابقة صحیحة طمت لةدلمعاأن ھذه ا
 ؛   ميولقد الاقتصاوى اعلى مستت تم

  ت لمعاملام احجأنT ط للنشا ھقما مبالغا فیري طیعو ھفدي، لاقتصاا النشاطس عي لقیاوضومر یغر متغی
ة طسیولت المنتجان ابیقة رلتفد دون الاقتصاافي ت لتي تمت المعاملال اعلى كوي یحت ھلأن ،ديلاقتصاا
 رات؛   مدة عب ة تحسطسیولت المنتجاأن اما یعني وھو  ،ائیةھلنوا

  د؛   لاقتصاافي دة لسائر الأسعات ایاولفعلي لمستاقع والن اعك لذكر لا یعبدم لمستخر الأسعار اشؤمأن 
 ب؛ لطلرض والعادة و لفائدل اكمعر لأسعااعلى ر تأثی اھیة لدنقر غیویة دنقرى خرات ألمتغیر فیشل ماإھ 
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 د یزید ني قدلمعدي النقرض افالع؛ قعوالافي  قلا تتحقد قر لأسعاود والنقازون مخدة یان زلتناسبیة بیالعلاقة أن ا
لى ؤدي إید ما قوھو  ،ديلنقا فلمضاعل انتیجة عم اھمنر كبأئع وداكمیة  قتخلد قوك لبنن الكو ،بنسبة معینة

 ؛لخدي...إلنقروض المعدة ایازنسبة ن مر كبأبنسبة ر للأسعام لعاوى المستدة ایاز
 رى خألى رة إفتن مر یتغیو ھف، ثابتاون لا یكت لمعاملام احج  . 

رض لغط فقب لطلا تود لنقرأى أن ا ھلكنر، وفیش اھلیل إصوت لتيالة دلمعاس انفن مل شارماد یرلفأ قلطناوبعد ذلك  
ب غرید ق اھمنزء جك ناھنما وإ ،لبالكام اھنفاقم إلا یتد قن ییدلاقتصان المتعاملیوزة ابحودة جولمود افالنقت، لمعاملاا
وى لمستاعلى ر تأثی ھلون سیكذي لر المتغیود، وھو النقاعلى ب لطباله ما سمال وھو سائل على شك ھبظ لاحتفاراد الأفا
 : أنلى ل إشارمال صوتد قر، والأسعلم لعاا

MV=Py 

 : ثحی

M :؛  لبنكیةائع ودالواقیة ورلوانیة دلمعود النقن ایتضمذي لدي والنقرض العاي وھ 

V :؛   ائیةھلنت امادلخوالسلع داول اتن لناتجة عأي اخلیة دلاود لنقداول اعة تري سوھ 

P :؛ لحقیقيل اخدلالمتضمنة في ت امادلخت واللمنتجار للأسعام لعاوى المستا 

Y :دلاقتصاافي  لمنتجةا ائیةھلنت امادلخوالسلع وع امجموھو مي ولقج الإنتاأو الحقیقي ل اخدلا. 

دي لنقا لخدلل ایمثن لأیمطرف الابینما دي، لنقرض العل ایمثر لیسااعلى ول لأطرف الظ أن انلاحه علاألة دلمعان امو 
تصبح و Y ـــــب ھلز مذي رلوا لحقیقيا جلإنتاایة في رلجار الأسعارب اضل حاص، وھو لحقیقيا دخلیة للدلنقالقیمة أو ا

 :لة كما یليدلمعاا

 MV=Y 

ي ، وھميولقدي النقا لخدلن ام V/1لنسبة اي ھ Mضة رولمعود النقاكمیة ل أن شارمال صوت السابقة، لةدلمعان امو
ن لكرض ولغود لنقاعلى ب لطلل اي تمثل، وھسائدي نقل على شكم ھخلن دم اھبظ لاحتفاراد الأفب اغرلتي یالنسبة ا

 .  للمستقبافي ط فقت لمعاملارض الغ

M=1/V . Y  

 :  لة كما یليدلمعات اصبحوأ  kـــب اھلز مرلنسبة وھذه ا 
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M=k .Y  

ود، وھو نقل لحقیقي في شكل اخدلن امزء بج اھفی ظلاحتفاراد الأفل ایفضلتي امنیة زلرة الفتط اسومتل تمث kلنسبة وا
و ھف ،ودلنقداول اعة ترلسددة لمحل اموالعاك تلن كلیة عف تختل ھفیم لتي تتحكل اموالعن الكود ولنقداول اعة ترسوب مقل
ل شارمارى فیر للأسعام لعاوى ابالمستود لنقاى علب لطلاعلاقة ن ما عأ، لإجمالیةروة الثوالحقیقي ل اخدلوى ابمستط تبرم

 أن:

 لسلع اعلى ب لطلض انخفاه امعناذا ھف، اھبظ لاحتفاافي راد لأفاغبة دة ریازدي و لنقروض المعع اتفاارحالة  في
 ؛اھمنرض لعا ثباتظل في ر للأسعام لعاوى المستض افانخورة افي صس مما ینعك ،تمادلخوا
 لمخصصة النسبة دة ایاه زمعناود بالنقظ لاحتفاافي راد لأفاغبة ض رنخفاادي و لنقروض المعع اتفاارما في حالة أ

 .اھمنرض لعت اثباظل ا في رھسعاأتفع رفت اھعلیب لطلد ایزبالتالي یو ،تمادلخوالسلع اعلى ق للإنفا

 ھنألا ، إاھعلیدي لنقروض المعر اتأثیر وللأسعام لعااوى لمستن اعر مباشل بشكم یتكل ملل شارمان أن مم غرلا وعلى
ب لطلافي ر لتغیر اتأثیذا كوللقیمة زن یفة مخوظبود للنقراف لاعتا اھمل وأھقبن لة مداومتن تكم لدة یدجم یھلى مفار إشاأ

 .  لیطولدى المالا على ر إلا تتغیر ولقصیدى الماثابتة في  اھنرویعتبك لكلاسین اما كادبعود لنقاعلى 

 :فيل ساسیة تتمثدئ أفي مبارك تشت اھغلبأن ألا ، إةلكمیایة ظرلنن اعر للتعبیدم لمستخل اخدلمان كا ماھمو

 ؛  ودلنقاكمیة ر نسبة تغیس بنفر تغییر للأسعام لعاوى امستال: بلتناسدأ امب .أ
ود لنقاكمیة ن م ھلسببیة تتجالعلاقة ر، أي أن اللأسعام لعاوى المستر اتغیب ي سبود ھلنقاكمیة  :لسببیةدأ امب .ب

 ر؛للأسعام لعاوى المستالى إ
ر ثؤتلا ر، وللأسعام لعاوى المستر اتغیود ھو لنقاكمیة ر تغین ینتج عذي لد احیولر الأثا :ودلنقایة دحیادأ مب .ج

 م؛ ھحسبء لأشیااي حقیقة طیغر ستارد مجود فالنق ،ديلاقتصاط النشااعلى 
دي، لنقروض المعافي ر لتغید وھو احیب وبسبر یتأثر للأسعام لعااوى لمستوھو أن ا :دحیولب السبدأ امب .د

 ؛ حقیقير متغیر أو خدي آنقر متغیر أي تأثیك لكلاسید استبعابالتالي و
ن ع مستقلةل موابعدد جي یتحرخار متغیك لكلاسیب احسدي لنقروض المعا :ديلنقروض المعاستقلالیة دأ امب .ه

 .  یةدلنقاة طلسلرارات ابقط تبرمب، وھو لطلب اكمة في جانلمتحك اتل

لعالمیة لسنة  ایة دلاقتصاامة زلأا أنلا إ ،معال لكلاسیكیة بشكایة ظرلنر والأسعار اتفسی لكمیة فيایة ظرلنامیة م أھغرو 
 . دةیدجم یھبمفا ینزي لكر التیاور اھظلدا یھتمت كاندات لانتقا اھضترعك ولمحاعلى  اھضعتد وق 1929
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      ینزية:لكایة ظرلندى الر لأسعاود والنقا .ب

دول لا اھفترلتي عد الكسااحالة ن مروج لخالكلاسیكیة في ایة ظرلناول حلل فشب عقاأعلى زي نلكیل التحلیر اھد ظلق
في ك، ولكلاسین اعرة كثیب نوافي جف یختل لبتحلیز كینء جاد ق، و 1929یة لسنة دلاقتصاامة زلأد ابیة بعوور لأا

 .  رلأسعاود والنقن العلاقة بیوع اضوفي م ھبء على ما جاز كرنوف س ،راطلإھذا ا

 ھلتالیة في تحلیلدئ المبان امز كین قلطنا :ینزي لكل التحلیدئ امبا: 
فما یصلح ، لحقیقةت الكمیاس الیویة دلنقدات احوبال اھعنرا لكلیة معبایة دلاقتصارات المتغیاعلى ز كیرلتا -

ل مختلفة بشكون تكد لحقیقیة قدات احول، والكليوى المستاعلى رورة لا یصلح بالضد ئي قزلجوى المستاعلى 
 ؛ اھلرك مشتس مقیال تشكود لنقابینما  ،اھنة بینرلمقاب ایصع

یفة وظبود للنقرف یعت ھجعلذي لب السبل وھو المستقبص ظروف ایخفیما  دكلتأدم اعظروف في ل لتحلیا -
فع ف دوابمختل ھعنر ما عبوق وھو لساا رھفوید قرص فم غتناأو اقعة ومتر غیظروف  ةھجواللقیمة لمزن مخ

 ود؛   لنقاعلى ب لطلا
دد لتي تتحوا ،دةلفائدل امعة قنال خلان مدي لاقتصاط النشاااما على ھرا تأثیرس ي تماوھیة دحیار غیود لنقا -

 ؛   اھعلیب لطلود والنقرض اعوى قل على تفاعءا بنا
 د؛  لاقتصاالة في طمعت اقاود طجولص لناقل التشغیاي د ھصابیعیة للاقتطلالحالة ا -
د فقر لأسعاك الذكطراف، ولأف امختلن بیت تفاقیاود وابعقد مقی اھمن ریلكثن الأ ،نة تمامارمت لیسور لأجا -

 ؛   ھعلیرة ثؤلمرات المتغیف امختلب لاستیعا اھكرتحن مول تحد قل مواعد جوت
 قین طرعل بك، لكلاسیا اھلح علیألتي الخفیة د الیا قین طرع ھتصحیحن لا یمكدي لاقتصاط النشال اختلاا -

 .  طللانضباوق لسودة اعل لتي تكفت ایماظلتنن وانیواقلن اسو اھتدارایوإ اھلة بنفقاتدولل اخدت
 ز:كیند عنر لأسعاالمتحكمة في ل اموالعا  

 لتالیة: ل اموالعا ھفیم تتحكمجتمعة ر للأسعا ملعاوى المستردا أو امنفر لسعز أن اكینرى ی

دة حر ویة لآخدلحالتكلفة اي وھ ،لنفقةدة احوبز كین ھلح علیطصأي ما وھ منتجة:دة حر ویة لآخدلحالتكلفة ا -
ر لا یتغیرة لفتا تلك جي فيولولتكنوالإنتاجي ن الفون الكك لوذ ،لعاملةد الیاعلى تكلفة ز كینز كد رق، ومنتجة

م لعاوى المستل اماد لاقتصاالسلع في وع امجمأو سلعة ج نتاإتكلفة زادت فكلما ل، یطولدى المالا على إ
 ض؛لانخفااصحیح في حالة س لعكع، واتفارلاالى ر إللأسعا
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درة بالقم عدلمب الطلل، وھو الفعاب الطبال قلتي تلحرات ابالتغیل تشغیلم احجز كینط بد رلق :للتشغیم احج -
دة یازبالتالي و ،جلإنتادة ایازلى ك إلر أدى ذلاستثمااسلع ك ولاھلاستاعلى سلع ب لطلزاد افكلما ، ئیةرالشا

، لةطلمعت ااقاطلل اكل تشغی ھفی قیتحقذي لد الحالى ع إتفارلاالعمالة في م احج ریستمو ،للتشغیم احج
ورة في ص ھفیدة یال زكس تنعكو ،جلإنتام اعلى حجر تأثیأي سة رممان لفعلي عب الطلف اقوا یتدھعنو
 ر؛ لأسعاافي ع تفاار

 اھتدرقل خلان مك لوذ ،راللأسعم لعاوى المستاعلى ر ثؤتن أن یمكود لنقاكمیة أن ز كینرى ی: ودلنقاكمیة  -
ر لأسعااعلى  اھنعكاسن افإ ،لفعليب الطلرك اتحود أن لنقاكمیة ت تمكنذا فإ، لفعليب الطلافي ر لتأثیاعلى 

 .  للكامل التشغیاحالة ن عده بعأو  ھبرقدى مد ولاقتصااحالة ب بحسون یكوف س

ر غیت ضارابافتد وللاقتصاط مبسوذج نمن مز كین قلطند افق ،رللأسعام لعاوى المستاعلى ود لنقاكمیة ر ثأضیح ولتو
 قعیة.ت واضارابافتوذج في نمر لأثل الى تحلیل إنتقم اث، قعیةوا

  لتالیةت اضیارلفن امز كین قلطنا :طمبسوذج في نمر للأسعام لعاى او لمستاعلى ود لنقاكمیة أثر : 
 ج؛ لإنتاافي ض لبعا اھبعضل محل تحن أن یمكومتجانسة د لمستغلة في صار اغیوارد لما -
 ود؛   لنقاكمیة ر نسبة تغیس بنفر لفعلي یتغیب الطلا -
تبقى ثابتة  اھلكنل، ولكامل التشغیالحالة د لاقتصاال صوما ذ إلنسبة س ابنفج لإنتال امواعت افآمكر تتغی -

 .حلةرلمك اتلدون 

 كما یلي:ون ا یكرھتأثین فإدة، یازللدي لنقرض العه اتجارض اعلى فت، وضارالافتظل ھذه افي و

في ت، وثابود لنقاعلى ب لطلدام امادة لفائدل امعن مض یخفود لنقاكمیة دة یاز :صلناقل التشغیظل افي  -
ت مادخوعلى سلع ب لطلدة ایازتفع نتیجة ریوف سر لاستثمان افإل لمارأس ایة لدلحاایة لكفت اثباظل 

بالتالي و ،جیة للإنتادلحالنفقة ر اتغیل دون لتشغیوى امستد یزیع وتفارللاج لإنتاافع دما یج، وھو لإنتاا
 د؛ یزیذي لج ھو الإنتال اتفع برتن لر فالأسعا

ظل في ت، وثابود لنقاعلى ب لطلدام امادة لفائدل امعن مض یخفود لنقاكمیة دة یاز :للكامل التشغیظل افي  -
ج، لإنتات امادخوعلى سلع ب لطلدة ایازتفع نتیجة ریوف سر لاستثمان افإل لمارأس ایة لدلحالكفایة ت اثبا
ذاب جتا قین طرعون یكوارد لما لإنتاجیة علىدات احولول افحص ،لةطمعت اقاود طجدم ولعظرا نو ھنر أغی
دة یادون زتفع رتج یة للإنتادلحف التكالیل اما یجعوھو  ،علىر أسعاأفع دبرى خت أاعاطقن م جلإنتاا لمواع

 دي.لنقروض المعر انسبة تغیس بنفر لأسعااتفع ربالتالي تو ،جلإنتاافعلیة في 
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  وذج لنمافي ز كین اھمن قلطنالتي ت اضیارلفا :قعيوذج وافي نمر للأسعام لعاوى المستاعلى ود لنقاكمیة أثر
 : يما یليقعي فوالوذج النمت اضارافتص الخ ذاھلو ،قعوالن اعدة بعیول لأا

 ض؛ لبعا اھبعضل محل قابلة للإحلار غیومتجانسة ر غیج لإنتال امواع -
خاصة مع  ،للكامل التشغیالحالة د لاقتصاول اصل وحتى قبع فاترللا ھتتجد قوثابتة ر یة غیدلحالتكلفة ا -

 ور؛ لأجافع رما بب دوالطیة توق عمالیةت نقاباود جو
 رى. صناعة لأخن مر ونتاجي لآخر إعنصن مف تختلب بنسر تتغیج لإنتال امواعت مكافآ -

یة رلاستثمات امادلخوالسلع اعلى ب لطلد ایزیدة ولفائدل امعن مض یخفود لنقاكمیة دة یازفت ضارالافتا ظل ھذهفي و
، لفعليب الطلدة ایازنسبة ن مل قأبنسبة ن لكل ولتشغیج والإنتام احجزداد فیود، لنقاكمیة دة یازنسبة س بنفس لین لكو
 ھلكن، ولفعليب الطلن امد یزما یوھو ضافیة ول إخد قیخلرات لاستثمادة ایازفي رار لاستمن افإت قولرور امع من لكو
ؤدي یوف سك لن ذفإ ،للكامل التشغیاحلة رمن مراب لاقتم افكلما ت ،لسابقةایقة طرلس ابنفل لتشغیج والإنتااعلى ر ثؤین ل
لى ه إر تأثیرف ینصل ولكامل اللتشغید لاقتصاا ھفیل یصذي لد الحالى ر إلأسعاج والإنتان ابی ھتدیار زثم أنقساالى إ
 .تلكمیادون اكلیة ر لأسعاا

 ھنألا ، إلكمیةایة ظرلنن اعرا كثیرج لا یخر لأسعاود والنقن اللعلاقة بیز كینل تحلیرون أن ین یرلمفكن امر لكثیم أن اغرو 
 ةھجن مر للأسعام لعاوى المستوا ةھجن مل لتشغیم احجولنفقة دة احن ومل على كود لنقاكمیة  ھكرتتذي لر الأثاضح و
   .لكمیةایة ظرلنت ابعلاقة میكانیكیة كما فعلك لذي طیع رى دون أنخأ

 :یثةدلحالكمیة ایة ظرلندى الر لأسعاود والنقا. ج  

مع  اددمجور ھظللدت ما عان عارس اھنألا إ ،زكینن طرف لكمیة مایة ظرلنا اھلت ضرلتي تعادات لانتقام اغر      
دة یدلصیاغة جل صوتد قن، ومادیرفون میلتر یھلشایكي رلأمدي الاقتصادة ایة بقیادولنقاسة درلما اھل ھتطعذي ألافع دلا
ص فیما یخك لكلاسیدئ امباس على نف ركبیل كبشد ي تعتم، وھیثةدلحالكمیة ایة ظرلناتسمیة  اھعلی قلوأطیة ظرلنذه اھل
 .  یةظرلنب ھذه احسر لأسعاواود لنقن العلاقة بیالا على ز إكرنن لم لمقاھذا افي دي، ولنقب الجانا

 ما یسمى أو دي لنقا رضلعود أو النقاكمیة ف یرتعن من مادیرف قلطنا :نمادیرفدى لدي لنقرض العا تعريف
    :نمون تتكولمجمع ھو ا 2Mدي لنقروض اللمعف یرتعل فضأن ألى ر إشاوأ یةدلنقابالكتلة 

 ؛   یةدلنقوراق الأوایة دلنقاع طلقاي ن وھلمالییر اغین ليلمتعامدى الة لداولمتالعملة ا -
 ؛   یةرلتجاوك البندى ایة لرلجاائع ودالا -
 یة. رلتجاوك البندى ایة لرخادلال وائع لأجودالاي ود وھلنقا ھشب -
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على ب لطلب افي جاندد لتي تتحك اتلن مستقلة عل مواع ھفیم جي تتحكرخا رمتغیدي  لنقرض العن أن امادیرفرى یو
ور ھلجمزي واكرلمك البنو انحت بارلتسا فمختلویة دلنقدة القاعا ھفیم تتحكو ھفرار، لاستقدم ابعز كما یتمی ،ودقلنا
د صیركل مواعدة ع لعتخض يھیة فدلنقدة القاعابینما ر، لقصیدى الماعلى رة مستقون ما تكدة عات بارلتس، وھذه اارھغیو
ز بالتالي یتمیو ،اھفیم لتحكزي اكرلمك اللبنن لا یمكر ي عناصوھ ،لةدولعامة للانیة زالمید اصیت ورعاوفدلمزان امی
ر ات لمتغین امرى خأعة ومجمر ولأسعااعلى ر ثؤیود لنقاكمیة ر تغین أن مادیرفرى یو، رارلاستقدم ابعدي لنقرض العا
ي ما وھ ،ءاطبإ رةلى فتج إیحتال لكمیة بایة ظرلنك الذلى رت إشاأكما رة مباشدث لا یحر لتأثین ھذا الكویة دلاقتصاا

رات لمتغیف افي مختلر تغیدوث حود ولنقاكمیة ر تغین ما بیل لتي تفصرة الفتاي وھ ،لانتقالیةرة الفتم اباس اھعلی قلأط
 .  اھعلیرة ثؤلما

 على د، ولاقتصاافي  دةیدجود ضع نقوبزي كرلمك البنم اقیان أن مادیرفرى ی :رلأسعااعلى ود لنقاكمیة  تأثير
ن میة مولحكالمالیة وراق اللأري كمشت یتدخلث حی ،حةولمفتوق الست اعملیا قین طرعت كان اھنرض أف
 :اھلعملیة ینتج عنذه اھفت، سساؤلمت والعائلان وھم المالییر اغیو خاصةوك لبنن وھم المالیین اعاملیلمتا
 ث: حین لمالییر اغین لمتعاملیوك والبندى المالیة لاة ظفلمحابنیة ر ي تغیوھ لى:ولأاحلة رلما

ئع ودالن امم ھتزحیاد یزبینما ت، میةولحكالمالیة وراق الأن امم ھتزحیاص تنقن لمالییر اغین لمتعاملیا -
 ؛ ئعودالود انة مع نقرقیة مقاورلود النقن امم ھتزحیاض نخفاالى ؤدي إما یوك، وھو لبندى ال

ود لنقالإضافیة نتیجة م اھیاتطحتیاد ایزبینما ت، میةولحكالیة لماوراق الأن امم ھتزحیاض تنخفوك لبنا -
د یزبالتالي تء، ولعملاائع دة ودایازنتیجة وحة ولمفتوق الساعملیة ن مك لبنا اھعلیل لتي حصدة ایدلجا
 وك. لبندى الوب غرلموى المستن الإضافیة عت ایاطلاحتیاا

ص لسابقة فیما یخب النسالى ودة إلعن المالیین والمالییر اغین یلمتعاملن امل لة كوي محاوھ: لثانیةاحلة رلما        
 :ھعلیوك، ولبنا اھبظ لتي تحتفالإضافیة ت ایاطلاحتیاور واھلجماا وزھلتي یحاقیة ورلود النقا

ت، وھو مادخوسلع أو مالیة ول صراء ألشدة یدلجائع ودالن امزء جدام باستخن لمالییر اغین لمتعاملیوم ایق -
 ؛اواھمست قلى سابإلة داولمتالعملة انسبة ع تفاوارئع ودالانسبة ض نخفاالى ؤدي إیما 

ة میوحكدات سنراء شأو  اھضرابإقوم لباقي تقوادة یدلجااتها طحتیان امزء بجظ بالاحتفاوم فتقوك لبناما أ -
 وب. غرلموى المستالى ت إاطلاحتیاض ابالتالي تنخفدة، ویدج

كمیة ر تغیل قبم ھضاعم أوھعلیت لى ما كانودة إللعن لمالییر اغین ولمالیین المتعاملیا اھبوم لتي یقالتصحیحیة اكة رلحوا
 لتالیة:   ر الآثاا اھینتج عنود لنقا
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 ل ا قبدھھع قلى سابإلمالیة م اھظبمحافودة لعن المتعاملیالة ونتیجة محا :لماليوق السافي ر لأسعاع اتفاار
 ،عتفارلاالى إا رھسعال أفتمی، میةولحكالمالیة وراق الأاعلى م ھلبطن مدون یزیم ھفإن ،حةولمفتوق الساعملیة 

یة ردودمر كثرى أخأمالیة ول صألى ن إییدلاقتصان المتعاملیول الى تحؤدي إمما ی ،اھتدفائت لادمعض بینما تنخف
ھذه في ن ییدلاقتصان ابیعي للمتعاملیطلوك السلن ابالتالي فإك، ولذكرى لأخاي ھا رھسعاأتفع رفت ،مھلأسل امث
 ؛  ھیتردودمت نخفضره واسعات أتفعارلمالي وق السن الأ ،لمالیةر اغیول لأصالى ول إلتحھو الحالة ا
 لسلع اعلى م ھلبن طمن لمتعاملید ایزلمالي یر اغیوق لسوى اعلى مست :لمالیةر اغیواق لأسافي ر لأسعاع اتفاار

لى إفع دی لاكيھلاستب الطلدة ایازفم، لتعلیوان یویة كالتكرلبشول الأصذا اكویة دمالوایة رلاستثماوا لاكیةھلاستا
 اھعلیب لطلدة ایازنتیجة  ،عتفارللاج لإنتال امواعر سعاأفع دما یوھو  ،بحرلرص افم لاغتنار لاستثمادة ایاز

 .  دلاقتصال اكامم حتى یعر لآخل صن أمر ولآخوق سن مود لنقاكمیة دة یار زتأثیل ینتقذا كوھ
 ون لتي یكالحالة اما في دومعون یكج لإنتااعلى ود لنقر اتأثین فإن مادیرف حسب ج :لإنتااعلى ود لنقاكمیة  تأثير

ون یكوف ا سرھتأثین فإ ،لسلعواق اسألى إ ھبانتقالن لك، ولمالیةوراق الأوق افي سورا محصر لأسعاع اتفاار اھفی
 كالتالي: یلةطولرة والقصیرة الفتن ابیرق فن مادیرفر أن غید، حآن والمنتجة في ت الكمیار والأسعااعلى 
 سعولتر افأثسنوات،  10لى وات إسن 05ن من مادیرفب حسدوم ترة ولقصیرة الفتل اخلا: رةلقصیرة الفتا -

دة یازعلى ن لمنتجیایشجع وف سر لأسعاع اتفان ارلأ، معاج لإنتار والأسعادة ایازلى رف إینصدي لنقا
 اھلأنع تفارلاافي  رتتأخوف لإنتاجیة ست امادلخر اسعا، وألةطمعت اقاك طنات ھمداما م ھنتاجإ
ن لتي تنتج عالإضافیة ح ابارلأن امدة لاستفان اما یتیح للمنتجیطراف، لأف امختلن بیود ة بعقوطبرم
 ر؛لأسعاع اتفاار

ود ھو لنقاكمیة دة یازلد حیولر الأثون ایكث حی ،تیارعشدة لى عذھب إلتي ترة الفتاي وھ: یلةطولرة الفتا -
دى مو واقلأسم احجل حقیقیة مثل موابع اطتبرمون یكوف سر لأخین ھذا الأج؛ لإنتار دون الأسعادة ایاز
 .  لخ...إلتقنیة طور اتدى مت وللمنتجا ھستیعابا

ية ي علاقة میكانیكطیعدون أن  ماھعلاقة بینللر تفسیء اطبإع ،رلأسعااعلى ود لنقر اثأضیح وعلى تن مادیرفز كر وقد
ھو لعلاقة ذه اھلن مادیرفل على تحلیذ خؤما یر أن أھم غیج، لإنتار والأسعااعلى ر تأثی اھلود لنقد أن الأكی، واماھثابتة بین

ن لمتعاملیل اقبن م اھعلیر كبیل قباود إجوولمالیة واق الأسط ابنشاز لمتمیوایكي رلأمد الاقتصاا ھیعیش ع مام قتتف اھنأ
 ھطسقان إلمالیة لا یمكواق الأسر اعبر لأسعاالى ر إلتأثیل انتقاالآلیة ر لتفسین ھذا الكن، ولمالییر اغین أو لمالییواء اس

 .رادلأفل اقبن م اھعلیل لإقبااقلة و اھقواسأیة دودمحف وبضعز لتي تتمیالنامیة دول الب اغلأعلى 


