
  

 ميزان المدفوعات: الفصل الثاني 
 مفيوم ميزان المدفوعات وأقسامو: المبحث الأول-  2 المحاضرة 

 :تعريف ميزان المدفوعات : اولا
ىو مستند حسابي يظير الوضعية الناتجة عف العمميات الحاصمة خلاؿ سنة بيف الأعواف الاقتصادييف 

 .المقيميف في المجاؿ الوطني وبيف كل الأعواف الآخريف في العالـ الخارجي
فيي تطمق عمى كافة الأعواف المتواجديف عمى التراب الوطني الذيف يمارسوف ضمنو نشاطا : أما صفة المقيـ

وبالمقابل فإف موظفي السفارات والقنصميات والبعثات , اقتصاديا منتظما بالإضافة إلى فروع الشركات الأجنبية 
 .الأجنبية فيي تعتبر رغـ سفرىا مف الرعايا المقيميف في البمد الذؼ يعمموف بو

 
 أقسام ميزان المدفوعات و العمليات الرئيسية فيو :ثانيا 

 أقسام ميزان المدفوعات-1
 :ويشمل:  الحساب اللارر 1.1

 .صادرات الدولة مف السمع الممموسة ناقصا واردات الدوؿ مف السمع الممموسة -أ 

 .صادرات الدوؿ مف الخدمات ناقصا واردات الدوؿ مف الخدمات -ب 

 .التحويلات النقدية إلى داخل الدولة ناقصا التحويلات النقدية إلى خارج الدولة -ج 

 ويشمل كافة تدفقات رأس الماؿ إلى الداخل مف العملات الأجنبية ناقصا التدفقات النقدية :ميزان رأس المال- 2.1
إلى الخارج مف العملات الأجنبية كما يشمل ميزاف رأس الماؿ عمى التدفقات الداخمة مف الذىب بالإضافة إلى 

 .التدفقات الخارجية مف الذىب
  تحليل العمليات الرئيسية في ميزان المدفوعات- 2

تكمف الصعوبة في كيفية تصنيف العمميات في ميزاف المدفوعات وفي الحصوؿ عمى الإحصاءات ومدػ 
 : ونمخص ىذه العمميات فيما يمي, دقتيا

 .العمميات المتعمقة بالتجارة الخارجية -
 .العمميات المتعمقة بالخدمات -
 .العمميات المتعمقة بعائد عنصرؼ العمل ورأس الماؿ -
 .العمميات المتعمقة رؤوس الأمواؿ والذىب النقدؼ -

 :العمميات الرئيسية الى ويمكف تحميل  
 : العمليات اللارية- 1.2
 :عمليات التلارة الخارلية- 1. 1.2

سمع , منتجات زراعية وحيوانية, مواد أولية)تتعمق ىذه العمميات بتصدير واستيراد السمع عمى كل أنواعيا 



  

لكونيا ممموسة  (visibles( )المرئية)وتسمى ىذه العمميات بالعمميات المنظورة  (إلخ... , مصنعة ونصف مصنعة
 .ماديا وتمر عبر الجمارؾ

ترتبط دقة تسجيل ىذه العمميات إلى حد بعيد بدرجة تطور النظاـ الجمركي وبكفاءة الأجيزة الفنية الجمركية 
 (عمميات التيريب)غير الشرعية  (الاستيراد والتصدير)وبالاستقرار الأمني الذؼ يحوؿ بيف حركة التجارة , مف ناحية

 .مف ناحية أخرػ 
 Manuel de la)والجدير بالذكر أف القاعدة التي اعتمدىا صندوؽ النقد الدولي في مؤلفو الصادر عنو 

balance des paiements)  مف حيث المبدأ قيمة السمع وخدمات التوزيع ( البضائع)تقضي بأف يغطي باب
عمى أف يتضمف ذلؾ ضمنا تحميل ىذه السمع عمى ظير , المتصمة بيا عند الحدود الجمركية للاقتصاد المصدّر

 عند  FOB بتعبير آخر إف صادرات وواردات البضائع يجب أف تقيـ, حتى ىذه الحدود (الشحف)وسيمة النقل 
 (.Free On Boardوىي البيع عمى أساس التسميـ عمى ظير السفينة ) المصدر دالحدود الجمركية لمبل

وأف الرصيد , و في الغالب يتـ تحميل السمع عمى ظير وسيمة النقل عند الحدود الجمركية بواسطة الناقل
 FOBحيث تقوـ إدارة الجمارؾ باحتساب الصادرات , الجمركي يدوف تبادلات السمع بقيمتيا عند الحدود الجمركية

إلا أف قيمة الواردات تحسب عادة , (أؼ كمفة الصادرات محممة عمى ظير السفينة عند الحدود الجمركية)
(CAF/CIF)  أؼ كمفتياFOBمضافة إلييا الكمفة الإجمالية لمنقل والتأميف . 

CIF:Cost Insurance Freight   :البيع يتضمف كمفة البضاعة وأجرة التأميف عمييا والنقل. 
CAF :Cost and freight : البيع عمى أساس الكمفة زائد أجرة النقل. 

كعمميات )كما لا يتـ احتساب العمميات الواقعة عمى سمع تجتاز الحدود الجمركية مف دوف تحويل لمممكية 
 .ىذه العمميات لا تدوف في باب البضائع (الترانزيت مثلا

 :عمليات الخدمات- 2.1.2
أما , لأنيا غير مرئية فعميا ولا تمر عبر أجيزة الجمارؾ (les invisibles)تعتبر ىذه العمميات غير منظورة 

 :أىـ أوجو عمميات الخدمات فيي
النقل والمواصلات ونشاطات شركات التأميف والمؤسسات المالية والمصرفية والنشاط السياحي والاتصالات 

وأف عمميات الخدمات تحتل مكانة ىامة في موازيف , ومجموعة أخرػ مف النشاطات المتفرقة التي يصعب حصرىا
إذ انو لـ يسجل فائضا في , فالميزاف التجارؼ البريطاني ىو في حالة عجز شبو دائـ, مدفوعات البمداف المتقدمة

لكف العجز , إلا خلاؿ سنوات خمس (العشريف)رصيده منذ بداية القرف التاسع عشر وحتى منتصف العقد المنصرـ 
 .المذكور كاف يغطى دائما بفائض ميزاف الخدمات وفائض ميزاف عائد رأس الماؿ المذيف سوؼ يشار إلييما لاحقا

 
 :عمليات عائد عنصر العمل - 3 .1 .2

الذيف  (الوطنيوف )يقصد بيا الرواتب والأجور والتعويضات والمكافآت التي يتقاضاىا العماؿ المياجروف 
وتسجل قيمة ىذا العائد في بند التحويلات الرأسمالية مف , يعمموف في الخارج والعماؿ الأجانب العامموف في بمد ما



  

وأصبح , جانب واحد مثل اليبات والتبرعات والمساعدات والتعويضات والأمواؿ التي يرسميا المياجروف إلى بمدىـ
ىذا العائد يشكل موردا ىاما لمعملات الأجنبية في العديد مف الدوؿ كإسبانيا والبرتغاؿ والفميبيف وسيريلانكا ومصر 

 .الخ...ولبناف والمغرب
 :عمليات عائد رأس المال- 4.1.2

فإذا كاف راس الماؿ موظفا عمى , ريقصد بيا الفوائد والأرباح التي ينتجيا رأس الماؿ الموظف أو المستثـ
أما إذا كاف موظفا في استثمار مباشر أؼ في مشروع ما فانو , سبيل المثاؿ في شراء سندات حكومية فانو ينتج فائدة

 .ينتج أرباحا
 :التحويلات العامة أو الحكومية  - 5.1.2

وىي في ىذه الحالة  (الإعانات واليبات, كالتعويضات)تمثل التحويلات عمميات مساعدات اقتصادية ومالية 
 .رؤوس أمواؿ أحادية الجانب لكنيا محتسبة ضمف العمميات الجارية

 : عمليات رأس المال- 2.2
كما أف انتقاؿ مثل ىذه , عمى المستوػ الخارجي لا يمكف اعتبار السمع أو المعدات الانتاجية بمثابة رأس ماؿ

بل انتقالا لنوع مف السمع تدرج قيمتيا في الميزاف , السمع مف بمد إلى آخر لا يمكف أف يعتبر انتقالا لرأس الماؿ
 .التجارؼ وليس في ميزاف رؤوس الأمواؿ

إف مفيوـ رأس الماؿ عمى الصعيد الخارجي ىو القوة الشرائية النقدية التي تنتقل إلى الخارج مف دوف أف 
 .عمى أف يقترف ىذا الانتقاؿ بعممية توظيف ليذه القوة الشرائية, تخصص لمحصوؿ عمى سمع استيلاكية

كما يمكف اعتبار انتقاؿ القوة الشرائية إلى الخارج غير المقرونة بنية التوظيف كانتقاؿ لرأس الماؿ إذا حدث 
 .إلخ... , المساعدات النقدية, اليبات النقدية الدولية, تعويضات الحروب: في الحالات التالية

 :وأىميا:  أسباب انتقال رأس المال إلى الخارج1.2.2
 .سعر الفائدة يكوف أعمى في الدوؿ التي تشيد نقصا في رأس الماؿ: الاختلاؼ بيف أسعار الفائدة

 .ىذا الانتقاؿ لرأس الماؿ يعرؼ بالاستثمار المباشر: التفاوت في معدؿ الأرباح- 

 .تفادؼ أو تجنب المخاطر- 

 .يأخذ شكل القروض أو اليبات: انتقاؿ رأس الماؿ لأسباب سياسية- 

أما أسباب تحركو , يتميز ىذا النوع بالسرعة الفائقة في تحركو: انتقاؿ رأس الماؿ الساخف أو العائـ- 
 : فيي متعددة

الاستفادة مف فرصة إعادة تقييـ سعر الصرؼ لعممة ما , المضاربة أو البحث عف الأمف, الأرباح- 
أو اجتناب تخفيض قيمة العممة في الداخل ىذا الانتقاؿ لرأس الماؿ الساخف الذؼ حصل عمى , في الخارج

الصعيد الدولي كاف لو تأثير ىاـ عمى النظاـ النقدؼ الدولي وعمى موازيف مدفوعات مختمف البمداف 
 (.1997أزمة البورصات العالمية التي حدثت سنة )المتقدمة والبمداف المصنعة حديثا عمى حد سواء 

 :  أنواع رؤوس الأموال الدولية2.2.2



  

 :رأس الماؿ الدولي بيف مجموعتيف رئيسيتيف ىمايتوزع 
 (Capital Unilatéral)تتضمف رأس الماؿ أحادؼ الجانب : Iالمجموعة 
 (Investment International)فتشمل عمى الاستثمارات الدولية : IIالمجموعة 

 ىذا النوع مف رأس الماؿ يصنف ضمف العمميات الجارية مف وجية النظر :رأس المال الأحادر اللانب. 1.2.2.2
فالبمد المتمقي ليذا النوع مف رأس الماؿ لا يترتب عميو التزامات , إلا أنو يبقى رأس مالا مف حيث طبيعتو, المحاسبية

 : سياسية واىـ أشكاؿ ىذا النوع ىي
التعويضات التي تدفعيا الدوؿ الميزومة في الحرب إلى البمداف المنتصرة أو البمداف المعتدػ عمييا  -

 .(- غزو الكويت–حرب الخميج )
أو بعض الييئات الخاصة إلى الدوؿ الأخرػ , الإعانات والمساعدات واليبات التي تقدميا الحكومات -

 .مثل المساعدات التي قدمتيا أمريكا في إطار مشروع مارشاؿ

 .الأمواؿ التي يرسميا المياجروف إلى ذوييـ في وطنيـ الأـ -

يُنشئ ىذا الاستثمار التزاما ماليا عمى البمد المتمقى للاستثمار عمى خلاؼ رأس الماؿ  :  الاستثمار الدولي2.2.2.2
حيث يجبر الدولة المذكورة عمى تسديد قيمة الأصل بالإضافة إلى دفع الفوائد المترتبة ويمكف , الأحادؼ الجانب

 :التمييز بيف عدة أشكاؿ مف الاستثمارات الدولية حسب المعايير المعتمدة وىي
 .الاستثمارات الحكومية والاستثمارات الخاصة: مف حيث الجية القائمة .1
 .مف حيث طبيعة الاستثمارات الدولية .2

 .استثمارات مباشرة -
 .استثمارات في محفظة السندات -

ومعيار التمييز ىنا ىو استثمارات مقيدة , مف حيث حرية البمد المتمقي في استخدامو لرأس الماؿ .3
 .واستثمارات حرة

واستثمارات قصيرة , (أكبر مف سنة)مف حيث المدة الزمنية للاستثمارات الدولية واستثمارات طويمة الأجل  .4
 .(أقل مف سنة)الأجل 

 :توزيع رؤوس الأموال بين رؤوس أموال نقدية ورؤوس أموال غير نقدية- 3.2.2
 (:Hot money. Capitaux febriles)تتوزع حركات رؤوس الأمواؿ ضمف مجموعتيف 

 .والمرتبطة بالحركات الاقتصادية (أؼ في الجزء الأعمى مف الجدوؿ)تمؾ التي تقع فوؽ الخط  -
 .وتمؾ التي تقع في الجزء الأدنى مف الجدوؿ باعتبارىا رؤوس أمواؿ نقدية -

 وتشتمل عمى رؤوس الأمواؿ الطويمة الأجل وعمى جزء مف رؤوس الأمواؿ : رؤوس الأموال غير النقدية1.3.2.2
 .قصيرة الأجل

 :وتنقسـ إلى جزئيف ىما: تقسيـ رؤوس الأمواؿ الطويمة الأجل- 
 عمى شكل قروض تجارية أو قروض استثمارات مالية, العمميات خارج إطار المديونية الخارجية. 



  

 وىي حركة منظمة لرأس الماؿ, السحوبات عمى القروض الخارجية. 

وىي رؤوس الأمواؿ التجارية قصيرة الأجل : رؤوس الأمواؿ قصيرة الأجل غير المصرفية مضافة إلييا التسوية- 
 .والتسميفات المسبقة لجزء مف العممية

عف العمميات (غير النقدية)تدرج دوف الخط الذؼ يفصل العمميات الاقتصادية :  رؤوس الأموال النقدية2.3.2.2
 : النقدية وتتوزع حسب جزئيف

أما الأصوؿ فيي القروض التي , وىي أمواؿ والتزامات القطاع المصرفي قصيرة الأجل: رؤوس الأمواؿ المصرفية- 
 .أما الالتزامات فيي الودائع, يمنحيا القطاع المصرفي إلى غير المقيميف

وتشمل رؤوس , تعكس تغيير أصوؿ والتزامات القطاع العاـ الفورية والقصيرة الأجل: رؤوس الأمواؿ العامة- 
أما الذىب فتتناوؿ انتقاؿ الذىب مف دولة إلى , (ذىب وعملات صعبة)الأمواؿ العامة كافة الاحتياطات الرسمية

 .لأف انتقاؿ الذىب كسمعة يدخل في الميزاف التجارؼ كباقي السمع الأخرػ , أخرػ كنقد وليس كسمعة
 

 القيد في ميزان المدفوعات:المبحث الثالث  - 3المحاضرة   
يستخدـ في ميزاف المدفوعات نظاـ القيد المزدوج أؼ أف أؼ عممية تجارية تؤثر عمى جانبيف في ميزاف 

 .المدفوعات
ميزاف السمع : إف قياـ الجزائر باستيراد القمح مف أمريكا فإف ذلؾ سيؤثر عمى جانبيف في ميزاف المدفوعات وىما

يكوف ميزاف المدفوعات متوازنا مف الناحية ،وويكوف مدينا وحساب الاحتياطات ويكوف دائنا بقيمة الصفقة
 .المحاسبة وبشكل دائـ

وسنأخذ , كباقي المستندات المحاسبية فإف ىيكل ميزاف المدفوعات يجيب عمى العديد مف الأعراؼ والاتفاقات
 :موازيف المدفوعات وكيفية قيد العمميات ضمف أسموبيف

 .أسموب الميزانية السنوية -1
 .أسموب الدائف والمديف -2

 :مبادئ القيد في ميزان المدفوعات باعتباره بمثابة ميزانية سنوية - 1
وبالتالي فإف , إذا اعتبر ميزاف المدفوعات كميزانية سنوية لمتبادلات فيقتضي أف يتضمف الأصوؿ والخصوـ

ولما كانت العمميات أو الصفقات الدولية تسدد مف حيث المبدأ , القيود يجب أف تُدرج ضمف الأصوؿ والخصوـ
فإف خروج أو دخوؿ ىذه , (لأف جزءا مف التجارة الدولية يحصل عمى شكل مقايضة)وغالبا بالعملات الصعبة 

فكل عممية ينتج عنيا دخوؿ لمعملات الأجنبية تسجل في , العملات أصبح ىو المعيار الأساسي في عممية قيدىا
 .وبالمقابل كل عممية ترتب خروجا لمعملات التي تدوف في جانب الخصوـ, الأصوؿ 

 .ومف اجل التمييز بيف الأصوؿ والخصوـ يستند إلى معيار أساسي ىو عرض أو طمب النقد الأجنبي
فإذا كاف نقد بمد ما مطموبا في سوؽ الصرؼ لتسديد عممية معينة فإف قيمة ىذه العممية تقيد في أصوؿ 



  

 .ميزاف المدفوعات
ذا كاف نقد بمد ما معروضا في سوؽ الصرؼ فإف قيمة ىذه العممية تقيد في خصوـ ذلؾ الميزاف  .وا 

 .وينطبق معيار عرض وطمب العممة الأجنبية عمى كافة عمميات السمع والخدمات وعائد رأس الماؿ 
يدوف قيمة رأسمالو المصدر في  (أؼ البمد الدائف)فإف البمد المصدر لرأس الماؿ , أما بشاف رأس الماؿ 
 .فإنو يقيد قيمة العممة في الأصوؿ (البمد المديف)أما البمد المتمقي لرأس الماؿ , الخصوـ في ميزاف مدفوعاتو

يلاحع أف البمد المانح لمتعويضات أو , وفيما يتعمق باليبات والتعويضات والأمواؿ التي يرسميا المياجروف 
وىذا يعني أنو يجب عميو عرض نقده في , المساعدات ىو مضطر لأف يحصل عمى نقد البمد الذؼ يريد مساعدتو

استنادا لذلؾ يقيد البمد المانح قيمة العممية في , سوؽ الصرؼ مف أجل الحصوؿ عمى نقد البمد المتمقي لممساعدة
 .أما البمد الممنوح فيقيد قيمة العممية في الأصوؿ, الخصوـ

يجب أف تطبق نفس , كذلؾ بالنسبة لرؤوس الأمواؿ غير النقدية الطويمة والقصيرة الأجل عمى حد سواء
 .القاعدة المشار إلييا
, الذؼ يقسـ ميزاف المدفوعات" فوؽ الخط"كل العمميات التي جرػ عرضيا لغاية الآف ىي واقعة : كخلاصة

العمميات الواقعة فوؽ الخط تعرؼ بالعمميات , المذكور" تحت الخط"أما حركات رؤوس الأمواؿ النقدية فيي تقع 
 .أما العمميات الواقعة تحت الخط فتعرؼ بالعمميات النقدية, الإقتصادية 

مجموع الخصوـ فالذؼ = أؼ أف مجموع الأصوؿ , وبذلؾ يصبح ميزاف المدفوعات متوازنا بحكـ الضرورة
حيث يتقرر عمى  (الحساب الجارؼ  ), يظير حالة العجز او الفائض ىو في الواقع ميزاف العمميات الاقتصادية

ىذا الرصيد يسوػ عمى اثر تدخل السمطات النقدية التي تمتص , أساسو ما إذا كاف البمد دائنا أو مدينا لمخارج
الزيادة في الإيرادات عند تحقق الفائض أو عمى العكس تقدـ ىذه السمطات عمى الاقتطاع مف الاحتياطات النقدية 

 .لتسديد العجز أو المجوء إلى صندوؽ النقد الدولي لأجل تمؾ الغاية
 
 
 
 
 

 

 
 
 

 

 



  

 
 القيد في ميزان المدفوعات تحت بابي الخصوم والأصول : (2)لدول رقم 

 خصوم أصول

 .صادرات -

مداخيل رؤوس , سياحة, نقل)خدمات مقبوضة -
أتاوات مقبوضة , الأمواؿ المستثمرة في الخارج

 .(عمى البراءات والشيادات

تحويل مدخرات العماؿ المياجريف وىبات  -
 .(خاصة وحكومية)مقبوضة مف الخارج 

 .استثمارات وقروض حكومية متأتية مف الخارج -

رؤوس أمواؿ قصيرة الأجل غير مصرفية  -
 .مستممة مف القطاع الخاص غير المصرفي

 .واردات -

مداخيل رؤوس , سياحة, نقل)خدمات مدفوعة  -
أتاوات , الأمواؿ الأجنبية المستثمرة في الداخل

 .(مدفوعة عمى البراءات والشيادات

خروج مدخرات العماؿ الأجانب وىبات مقدمة  -
 .(خاصة وحكومية)إلى الخارج 

استثمارات مقامة في الخارج وقروض حكومية  -
 .ممنوحة

رؤوس أمواؿ قصيرة الأجل غير مقرضة بواسطة   -
 .القطاع الخاص المصرفي

زيادة الالتزامات قصيرة الأجل لمقطاع الخاص  -
 .المصرفي أو تدني أصولو

مصرؼ )زيادة مديونية القطاع الرسمي  -
تجاه باقي البنوؾ التجارية أو , (خزينة+ مركزؼ 

خفض احتياطاتو بالذىب والعملات الصعبة 
 .وحقوؽ السحب الخاصة

 .زيادة أصوؿ القطاع المصرفي أو تدني التزاماتو -

مصرؼ )زيادة احتياطات القطاع الرسمي  -
بالذىب والعملات الصعبة , (خزينة+ مركزؼ 

إلخ أو تدني ...وحقوؽ السحب الخاصة 
 .التزاماتو

ذا كاف قيد العمميات في ميزاف المدفوعات يخضع مف الوجية النظرية لمبدأ المحاسبة المزدوجة أؼ اف , وا 
وىذا ما  تـ , فإف قيد العمميات لا يجرؼ عمميا حسب مبدأ المحاسبة المزدوجة, قيمة العممية الواحدة يتـ قيدىا مرتيف 

 : أما مبدأ المحاسبة المزدوجة فسوؼ يتـ فيما يمي, إيضاحو سابقا
 (:Débit( )منو)ومدين  (Crédit) (لو)مبادئ القيد في ميزان المدفوعات طبقا للمحاسبة المزدولة دائن - 2

 .حسب ىذه الزاوية القيد المزدوج فيو يعتبر حساب يشتمل عمى جانب المديف وجانب الدائف
تسجل كافة عمميات البيع بما فييا بيع الأصوؿ مف قبل المقيميف إلى غير المقيميف : ففي الجانب الدائف

 .(إلخ...سواء كانت ىذه الأصوؿ بضائع أو أسيـ أو عملات )
فتسجل كافة عمميات الشراء بما فييا حيازة كافة نماذج الأصوؿ التي يجرييا : أما في الجانب المديف
 .المقيميف مع غير المقيميف

 :والشكل التالي يبيف قيد التدفقات في ميزاف المدفوعات



  

 
 قيد التدفقات في ميزان المدفوعات : (4)شكل رقم 

                              تدني الأصوؿ أو زيادة الالتزامات
 

  
                          

                  
 
 زيادة الأصوؿ أو تدني الالتزامات  

 
 

فتسديد العملات الصعبة إلى الخارج بواسطة أحد المقيميف , يجب تطبيق القاعدة عمى كافة أنواع الأصوؿ
كذلؾ البيع لسيـ أو سند معيف مف قبل مقيـ إلى , يسجل في الجانب الدائف لأنو يترتب عمى ذلؾ بيع لأصوؿ نقدية
 .غير مقيـ يدوف في الجانب الدائف لأف البيع وقع عمى أصل مالي

كذلؾ شراء اسيـ معينة , في المقابل حيازة العملات الصعبة بواسطة أحد المقيميف تسجل في جانب المديف
 أحد المقيميف توعميو فإف الزيادة في التزاما (منو)بواسطة أحد المقيميف مف غير مقيـ يسجل أيضا في جانب المديف
, (لو)لذلؾ فيي تسجل في الجانب الدائف , تجاه غير المقيميف ىي شبيية ببيع أو تحويل أحد أنواع الأصوؿ

 .(منو)أحد المقيميف تجاه غير المقيميف يسجل في الجانب المديف  (تقمص ديوف ) توبالمقابل كل نقص في التزاما
 

 
 
 

تحت عمود )يترتب عمييا قيد محاسبي في ميزاف المدفوعات , إف كل عممية تجرؼ بيف مقيـ وغير مقيـ
ولكي يتحقق التوازف في الميزاف المذكور يقتضي إدراج مبدأ آخر مقابل وبنفس , (الدائف او تحت عمود المديف

 .(تحت العمود الآخر)القيمة 
لكنو توجد , إذا كانت القيود لا يشوبيا الخطأ فإف مجاميع الدائف والمديف يفترض أف تكوف متساوية تماما

لذلؾ فإف , والتي سوؼ يجرؼ التطرؽ إلييا لاحقا, العديد مف حالات الخطأ والسيو التي تحوؿ دوف التوازف التاـ
 .إضافة كافة قيود الخطأ والسيو تجعل مف ميزاف المدفوعات مستندا محاسبيا متوازنا

 



  

  :  أمثلة حول عمليات القيد4 المحاضرة 
 مميوف دج عممية التصدير ىذه ىي بمثابة 100إذا افترضنا بأف مشروعا مقيما معينا قاـ بتصدير بضائع بقيمة - أ

الصادرات والواردات مف "وبالتالي يتوجب تسجيميا في جانب الدائف تحت باب , لأصوؿ حقيقية (تحويل)بيع 
فإذا كاف ىناؾ شراء مقابل , في المقابل ىذا البيع لمسمع قد يترتب عميو تسديد يمكف اف يأخذ أشكالا عدة, "البضائع

الصادرات والواردات مف "فإف العممية تسجل في جانب المديف تحت نفس الباب السابق أؼ , لمبضائع وبذات الوقت
 :لأنو جرت الحيازة لأصوؿ حقيقية بواسطة المشروع المقيـ حسب الجدوؿ التالي" البضائع

 التبادل بالمقابل أر تسديد الصادرات بالواردات : (3)لدول رقم
 مديف دائف البياف

 الصادرات مف البضائع
 الواردات مف البضائع

100 
- 

- 
100 

 
إذا كاف تسديد ثمف البضائع المصدرة قد حصل عمى الفور وبالعملات الصعبة فإف المشروع المقيـ سوؼ - ب

عمى إثر ذلؾ فإف رصيد البمد ,  مميوف دج بالعملات الصعبة ويضعيا في حسابو المصرفي100يتمقى ما يوازؼ 
ىذه الزيادة عمى الأصوؿ تسجل في الجانب المديف تحت ,  مميوف دج100بالعملات الصعبة سوؼ يزداد بقيمة 

 :باب أصوؿ والتزامات بالعملات الصعبة حسب الجدوؿ التالي
 تسديد الصادرات بأصول والتزامات بالعملات الصعبة : (4)لدول رقم              

 
 
 
 
ذا كاف المشروع المقيـ الذؼ يقوـ بالتصدير قد منح لممشروع غير المقيـ المستورد قرضا تجاريا قصير الأجل - ج وا 
فإف رصيد محفظة السندات , فإف ىذا الأوؿ يتمقى سندا ممثلا ليذا القرض نتيجة لما تقدـ, (ذا استحقاؽ دوف سنة)

وىذا يعني اف ىناؾ زيادة قد طرأت عمى الأمواؿ أو , القصيرة الأجل التي يمتمكيا البمد المذكور آنفا سوؼ يرتفع
الزيادة المشار إلييا عمى الأصوؿ , والتي تأخذ شكل قروض تجارية, الحقوؽ قصيرة الأجل العائدة إلى البمد المصدر

تدوف في الجانب المديف حسب القاعدة الواردة سابقا وذلؾ تحت باب قروض تجارية قصيرة الأجل حسب الجدوؿ 
 : التالي

 
 تسديد الصادرات بقروض تلارية قصيرة الألل : (5)لدول رقم 

 مديف دائف البياف

 مديف دائف البياف

 الصادرات مف البضائع
 أصوؿ بالعملات الصعبة

100 
- 

- 
100 



  

 الصادرات مف البضائع
 قروض تجارية قصيرة الأجل

100 
- 

- 
100 

 
ذا افترضنا بأف القرض التجارؼ قد استحق قبل نياية العاـ- د واف المشروع غير المقيـ المستورد سدد القرض , وا 

فيذا التسديد لمقرض يستتبع بالنسبة لممشروع المقيـ زواؿ السمفة التي كاف , المستحق بواسطة العملات الصعبة
ىذا الانخفاض في الأصوؿ المالية العائدة لمبمد المصدر يسجل في , والتي تأخذ شكل القرض التجارؼ , يمتمكيا

أما تسديد العملات , "قروض تجارية قصيرة الأجل"وذلؾ تحت باب , الجانب الدائف ككل انخفاض في الأصوؿ
الصعبة الذؼ يحصل في المقابل فيو يأتي ليزيد رصيد البمد المصدر بتمؾ العملات ويسجل في الجانب المديف 

 :حسب الجدوؿ التالي" أصوؿ والتزامات بالعملات الصعبة"تحت باب 
 تسديد قروض قصيرة الألل بواسطة العملات الصعبة : (6)لدول رقم 

 مديف دائف البياف

 قروض تجارية قصيرة الأجل
 أصوؿ بالعملات الصعبة

100 
- 

- 
100 

 
 مميوف دج بواسطة المشروع المقيـ قد يترتب عميو أيضا قرض تجارؼ 100كذلؾ فإف التصدير لبضائع بقيمة - ىػ

الصادرات "وفي ىذه الحالة تدوف قيمة الصادرات في الجانب الدائف تحت باب , (لمدة تتجاوز سنة)طويل الأجل 
عممية , "قروض تجارية طويمة الأجل"أما في الجانب المديف فيسجل المقابل تحت باب , "والواردات مف البضائع

 : القيد ىذه تظير في الجدوؿ التالي
 الصادرات الممولة بقرض طويل الألل : (7)لدول رقم 
 مديف دائف البياف

 الصادرات مف البضائع
 قروض تجارية طويمة الأجل

100 
- 

- 
100 

 
فإف الرصيد النقدؼ بالدينار الجزائرؼ , (دج)أما إذا كاف تسديد ثمف الصادرات قد حصل نقدا وبالعممة الوطنية - و

ىذا التسديد بالعممة الوطنية يعتبر بمثابة تدف أو انخفاض لالتزامات , الذؼ يحوزه غير المقيميف يتدنى بذات القيمة
وبالعودة إلى , ذلؾ لأف النقد الوطني الذؼ يحوزه غير المقيميف ىو بمثابة التزاـ المقيميف تجاه الخارج, المقيميف

, فإف انخفاض الالتزامات ىو شبيو بزيادة الأصوؿ أو الحقوؽ ويسجل في الجانب المديف, القاعدة التي تـ إيضاحيا
أؼ "أصوؿ والتزامات بالنقد الوطني "لذلؾ فإف التسديد بالنقد الوطني يتوجب تسجيميا في الجانب المديف تحت باب 

 :بالدينار الجزائرؼ في المثاؿ الحالي حسب الجدوؿ التالي



  

 الصادرات المسددة فورا بالنقد الوطني : (8)لدول رقم 
 مديف دائف البياف

 الصادرات مف البضائع
 بالنقد الوطني (حقوؽ )أصوؿ 

100 
- 

- 
100 

 
بالإضافة إلى الأمثمة الواردة أعلاه تجدر الإشارة إلى بعض الأمثمة الأخرػ التي تسمح ببياف كيفية قيد 

 : العمميات الرئيسية التالية
 .Créditتصدير البضائع وبيع الخدمات إلى الخارج تسجل في الجانب الدائف  -
 .Débitاستيراد البضائع وشراء الخدمات إلى الخارج تسجل في الجانب المديف  -

يسجل في  (أؼ حيازة رأس الماؿ مف قبل المقيميف)شراء الأسيـ والسندات طويمة وقصيرة الأجل لمخارج  -
 .الجانب المديف

يسجل في  (أؼ حيازة رأس الماؿ بواسطة غير المقيميف)بيع الأسيـ والسندات قصيرة وطويمة الأجل لمخارج  -
 .الجانب الدائف

حيازة العملات الصعبة والنقد الوطني بواسطة المقيميف والمدفوع مف قبل غير المقيميف تسجل في الجانب  -
 .المديف

 .تسديد العملات الصعبة والنقد الوطني مف قبل المقيميف إلى غير المقيميف يسجل في الجانب الدائف -

 .ىذه ىي بإيجاز أىـ العمميات التي يمكف أف ترد في إطار ميزاف المدفوعات
 . أما باقي العمميات الأخرػ فسوؼ تظير خلاؿ معالجة الأرصدة التي يتضمنيا الميزاف المذكور

 :عمليات قيد الصفقات الملانية 
ولمحفاظ عمى مبدأ التوازف المحاسبي تـ التوافق , الصفقة المجانية أو اليبة ىي تمؾ التي لا يوجد ليا مقابل

 .عمى القيد المزدوج لكل صفقة مجانية
 . الحاصل لصالح المقيميف أو غير المقيميفfluxيتـ عمى أساس التدفق : القيد الأوؿ  -
 ".التحويلات دوف مقابل"فيظير في حساب خاص يعرؼ بػ : أما القيد الموازف  -

فيذا يعني تحويل أو نقل نموذج معيف مف الأصوؿ بواسطة , وعندما يقدـ مقيـ عمى منح ىبة إلى غير مقيـ
أما المقابل ليذا القيد يدوف في الجانب , (credit)وبالتالي قيد العممية في الجانب الدائف , أحد المقيميف إلى الخارج

أما إذا كانت اليبة ممنوحة مف غير مقيـ لصالح مقيـ فإف البنود ," تحويلات دوف مقابل"تحت باب  (débit)المديف 
 .تدوف عمى وجو معاكس

 مميوف سنتيـ لأحد البمداف التي قد كاف تعرض لكارثة 700فإذا أقدمت الجزائر عمى تقديـ ىبة عينية بقيمة 
بالتأكيد تدوف قيمة ىذه , فيذه اليبة ىي شبيية بالتصدير لمبضائع مف حيث طبيعة التدفق باتجاه الخارج, طبيعية

تحويلات دوف مقابل "أما المقابل المحاسبي فيتـ قيده في الجانب المديف تحت باب , اليبة في الجانب الدائف 



  

 ".لمقطاع العاـ
 ىبة عينية من الدولة إلى بلد ألنبي : (9)لدول رقم 

 مديف دائف البياف

 الصادرات مف البضائع
 تحويلات دوف مقابل الى العالـ الخارجي

700 
- 

- 
700 

 
 مميار سنتيـ 15وعمى عكس ما سبق إذا تمقت الدولة الجزائرية معونة مالية بالدولار الأمريكي توازؼ قيمتيا 
ويدوف في الجانب , مقدمة مف  الولايات المتحدة الأمريكية فيذا التحويل يأتي ليزيد رصيد الجزائر بالعملات الصعبة

حسب " تحويلات بدوف مقابل لمقطاع العاـ"فالقيد المحاسبي المقابل يدوف في الجانب الدائف تحت باب , المديف
 :الجدوؿ التالي

 
 (بملايين الدنانير)معونة بالعملات الصعبة محولة لصالح اللزائر  : (10)لدول رقم 

 مديف دائف البياف

 تحويلات دوف مقابل لمقطاع العاـ مف الخارج
 بالعملات الصعبة (حقوؽ )أصوؿ 

15000 
- 

- 
15000 

 
قد تأخذ الصفقات المجانية أو اليبات أشكالا عديدة غير قابمة لمحصر سواء كانت سمعا أو خدمات أو 

وقد , كذلؾ فإف ىذه اليبات قد تقدـ لمقطاع العاـ أو مف قبل القطاع الخاص, إلخ...عملات صعبة أو ذىبا نقديا
 .تقدـ أيضا مف قبل الييئات الخاصة أو تمنح لمييئات الخاصة

 : إلى جانب نماذج التبويب السابقة لميزاف المدفوعات تـ اعتماد نموذج آخر يمكف عرضو عمى النحو التالي
 
 
 

 طريقة تبويب ميزان المدفوعات : (5)شكل رقم 
 
 

      
 
 
 



  

  
 

   

 
 

 
 
 
 

 

 
تقتضي طريقة تبويب ميزاف المدفوعات التلاؤـ مع الخصوصيات الإحصائية لكل دولة ويمكف أف تصنف 

لكف عمى الرغـ مف ذلؾ فإف , فعميا جميع التدفقات الملاحظة بيف مختمف البمداف بطرؽ عديدة في الموازيف السابقة
وبشكل عاـ فإف الموازيف  المشار إلييا تمتقي في معظـ الحالات عمى الوجو , ميزاف المدفوعات يبقى في حالة توازف 

 :التالي
           الصادرات مف البضائع

 الواردات مف البضائع- 
 رصيد الميزاف التجارؼ = 
 رصيد ميزاف الخدمات+ 
 رصيد الميزاف التجارؼ بالمعنى الواسع= 
 رصيد ميزاف مداخيل عناصر الانتاج+ 
 رصيد العمميات الجارية= 
 رصيد التحويلات الأحادية الجانب + 
 رصيد ميزاف المداخيل= 
 رصيد ميزاف حركات رؤوس الأمواؿ في الأجل الطويل+ 
 رصيد ميزاف حركات رؤوس الأمواؿ في الأجل القصير+ 
 (التسوية)رصيد ميزاف الحسابات الترجيحية = 
 (في حالة الصرؼ الثابت)" التسوية, الترجيحية"رصيد العمميات الموازنة + 
 (في حالة الصرؼ المرف /ميزاف ح= )ميزاف المدفوعات = 
 

ليست موازنة بصادرات صافية كافية  (في إطار نظاـ الصرؼ المرف )وعندما تكوف فوائض ميزاف المداخيل 



  

إلا اف الإحصائيات التي تقيس حركات رؤوس الأمواؿ عمى , فإف قيمة العممة الوطنية سوؼ ترتفع, لرؤوس الأمواؿ
فلا يمكف إيضاحيا إلا عف طريق ما ىو متبق واستخلاص تأثيرىا عمى سعر  (منعدمة)المستوػ الدولي ىي غائبة 

الحركات "عف طريق ما ىو متبق , الصرؼ ولمحصوؿ فعميا عف حركات رؤوس الأمواؿ عمى المستوػ الدولي
ويقتضي توضيح العلاقة بيف تغير الاحتياطات  (Par voie résiduelle)" الصافية لرؤوس الأمواؿ غير مصرفية

إذف يلاحع أف ميزاف المدفوعات يساوؼ ميزاف المداخيل زائد حركات رؤوس , B ورصيد ميزاف المدفوعات Rالدولية 
 .الأمواؿ

وعبر الإحصاءات المنشورة مف قبل المصرؼ المركزؼ تعرؼ الوضعية الصافية لممصاريف المقيمة إزاء 
فمف الممكف إذا إظيار الحركات الصافية لرؤوس الأمواؿ في , ىذا بالإضافة إلى تغير الاحتياطات النقدية, الخارج

 .القطاع الخاص غير المصرفي عف طريق ما ىو متبق
+ تغير الاحتياطات النقدية + الحركات الصافية لرؤوس الأمواؿ في القطاع المصرفي = رصيد ميزاف المداخيل "

 .(الحركات الصافية لرؤوس الأمواؿ غير المصرفية)" المتبقى
 
 

 على القيد المزدوج  عامةأمثلة 
ىذه العممية التجارية تؤثر عمى جانبيف في , قامت شركة جزائرية بتصدير التمور بقيمة مميوف أورو إلى فرنسا -1

وتؤثر ىذه العممية عمى , فالتمور ىي سمعة ممموسة يؤدؼ تصديرىا إلى قيد دائف لمحساب الجارؼ , ميزاف المدفوعات
طرؼ آخر وىو زيادة تراكـ الاحتياطات مف العملات الأجنبية وبالتالي فإف ىناؾ قيدا مدينا في حساب الاحتياطات 

 .الأجنبية
 مميوف دينار مف شركة ىندية ىذه العممية ستؤثر عمى جانبيف 10قامت مؤسسة استيراد معدات وآلات بقيمة - 2

وبما أف ىذه العممية تؤدؼ إلى زيادة السمع فإف , في ميزاف المدفوعات ىما الحساب الجارؼ وحساب رأس الماؿ
 .والطرؼ الآخر وىو حساب الاحتياطات الأصمية يكوف دائنا, الحساب الجارؼ يكوف مدينا

ىذه العممية تؤثر عمى الحساب الجارؼ وحساب  رأس الماؿ ,  أورو في تونس1000قاـ سائح جزائرؼ بإنفاؽ - 3
 . أورو وحساب الاحتياطات دائنا بنفس القيمة1000ويكوف الحساب الجارؼ مدينا بقيمة 

ىذه ليست عممية تجارية ,  مميوف اورو مف شركة أمريكية1يقوـ مستثمر جزائرؼ بالإنفاؽ عمى شراء سمع بقيمة - 4
خروج / خروج عممة صعبة أو دخوؿ / ولف تؤثر عمى ميزاف المدفوعات في كلا الدولتيف لأنو لـ ينتج عنيا دخوؿ 

 .سمع أو خدمات
 

 
 



  

 الاختلال وآليات إعادة التوازن إلى ميزان المدفوعات: المبحث الرابع 5 المحاضرة 
 الفائض والعلز في ميزان المدفوعات:اولا

أحدىما دائف والآخر : إف ميزاف المدفوعات سيتوازف محاسبيا وباستمرار لأف أؼ عممية تؤثر عمى جانبيف
مديف وبالتالي فإف ميزاف المدفوعات سيتوازف محاسبيا وقد يكوف ىناؾ عجزا في الحسابات الفرعية لميزاف 

 .المدفوعات كالحساب الجارؼ أو حساب  رأس الماؿ
وقد تكوف صادرات الدولة مف السمع والخدمات أقل مف وارداتيا عف السمع والخدمات وبالتالي يكوف ىناؾ 

فإذا تـ تغطية ىذا الفرؽ بتحويلات نقدية مف , عجزا في الميزاف التجارؼ بقيمة الفرؽ بيف الصادرات والواردات
فإف ىذا يؤدؼ إلى توازف الحساب الجارؼ لميزاف المدفوعات ويمكف , الخارج بنفس قيمة العجز في الميزاف التجارؼ 

 :تقسيـ ميزاف المدفوعات إلى أربعة حسابات رئيسية
 : الحساب اللارر  -1

ويشمل تجارة الدولة مف السمع والخدمات بالإضافة إلى صافي التحويلات النقدية بدوف مقابل ويحسب كما يمي 
 : 

صادرات الدولة مف السمع والخدمات ناقصا واردات الدولة مف السمع والخدمات يضاؼ لو = الحساب الجارؼ 
 .التحويلات الداخمة بدوف مقابل ويطرح منو التحويلات الخارجية بدوف مقابل

فإذا , صافي التحويلات بدوف مقابل+ صافي صادرات الدولة مف السمع والخدمات = وعميو فالحساب الجارؼ 
كانت واردات الدولة مف السمع والخدمات أكبر مف صادرات الدولة مف السمع والخدمات فإف ىذا يؤدؼ إلى 

 .وجود عجز في الميزاف التجارؼ أو ميزاف السمع والخدمات
 . ويضـ الحساب الجارؼ بالإضافة إلى تدفقات رأس الماؿ طويل الأجل:الميزان الأساسي -2
ناقصا ,  ويشمل ممتمكات القطاع الخاص الأجنبي مف الممتمكات والأصوؿ المحمية:ميزان حساب رأس المال -3

 .ممتمكات القطاع الخاص المحمي مف الأصوؿ الأجنبية قصيرة الاجل 

 ويتكوف مف الفرؽ بيف التغير في ممتمكات القطاع الأجنبي الرسمي مف الأصوؿ :ميزان التسويات الرسمية -4
 .والتغير في ممتمكات القطاع المحمي الرسمي مف الأصوؿ المالية الأجنبية, المالية المحمية

 ميزاف رأس الماؿ+ الميزاف الأساسي = ميزاف التسويات الرسمية : ويمكف أف نستنتج أف 
: ىناؾ عدة مقاييس ىي  :تحديد حلم الاختلال في ميزان المدفوعات : ثانيا 

و مفاده اف الموقف النيائي لمميزاف لا بد اف ينعكس عمى  :تطور الاحتياطات الالنبية- 1
 مف الذىب و النقد الأجنبي ، فالفائض في الميزاف سيؤدؼ إلى فائض في تمؾ البمدأرصدة 

الأرصدة ، و عمى العكس في حالة عجز الميزاف، و لذلؾ فإف تسوية الخمل في الميزاف يتـ 
 . لمبمدمف خلاؿ التغير في الأرصدة المركزية مف الذىب و النقد الأجنبي 



  

حيث يتحدد حجـ الاختلاؿ ىنا في التفاوت بيف  : مقياس ميزان المدفوعات الأساسي- 2
أما .  عمى صعيد الموازيف الثلاثة المكونة لميزاف المدفوعات الأساسي البمدإيرادات و نفقات 

أسموب التصحيح المتبع في الحالة فيتـ مف خلاؿ حركة رأسالماؿ قصير الأجل و كذلؾ مف 
. خلاؿ تغيرات الذىب و النقد الأجنبي 

و يقصد بو تحديد الخمل مف خلاؿ ملاحظة التغيرات  :مقياس السيولة الخارلية- 3
المتاحة لدػ القطر،و يطمق  (Official Reserves)الحاصمة في الاحتياطات الرسمية 

(.  Official Settlement Balance )عميو أيضا بميزاف المعاملات الرسمية 
 ( Autonomous Transactions : )مقياس العمليات التلقائية- 4

و يشمل . و يعد مف المقاييس الميمة في تحديد حجـ الخمل في ميزاف المدفوعات القطر
جميع العمميات العامة و الخاصة التي تحدث بغض النظر عف وضع ميزاف المدفوعات، و 

حساب رأس الماؿ ،و تدعي + إنما بدافع الربح و التجارة و ىي تضـ الحساب الجارؼ 
عمما أف ىناؾ شكل آخر مف العمميات  . ( items above the line) فوؽ الخط بالعمميات

و ىي عمميات تحدث مف  ( accommodating transactions )تدعى بعمميات الموازنة 
اجل توازف الميزاف ، تضـ موجودات الإحتياطي الرسمي ،و حركة رؤوس الأمواؿ القصيرة 

 تحت الخط  بالعمميات الأجل ، إضافة إلى فقرة الخطأ و السيو ، لذا يطمق عمييا 
(items below the line) أؼ تستخدـ في حالة وجود خمل بالميزاف ، فمثلا عندما، 

 إلى إحدػ مصادر التمويل الخارجية بمديستورد قطر ما أكثر مما يصدر فينا سيمجأ ىذا اؿ
لتسديد قيمة استيرادا تو سواء مف خلاؿ الاقتراض مف الخارج أو استخداـ جزء مف احتياطاتو 

و ذلؾ مف اجل ىدؼ نيائي و ىو . الخ  ...... (مف الذىب و النقد الأجنبي  )الرسمية 
. معالجة الخمل في ميزاف مدفوعاتو 

بقي اف نشير في ىذا السياؽ إلى ما يعرؼ بالعجز المستتر لميزاف المدفوعات ، و يقصد بو 
 مف النقد الأجنبي ضمف العمميات المستقمة لميزاف مدفوعاتو بمدالعجز الحاصل في رصيد اؿ

و لكف غير ظاىر نظرا لتدخل السمطات العامة لتلافي ىذا الخمل مف خلاؿ اتباع بعض 
السياسات الاقتصادية عمى الصعيد معاملاتيا الخارجية ، فمثلا تمجأ إلى تقميص الاستيرادات 

الخ ، و يلاحع في ىذا الحاؿ انو ......أو تضع قيودا عمى التحويلات الرأسمالية لمخارج 
 .بمجرد التخمي عف ىذه السياسات سيظير العجز في ميزاف المدفوعات بصورة جمية 

 انواع الاختلال قي ميزان المدفوعات : ثالثا
والوضعية الطبيعية الواقعية ليذا الميزاف ىي الاختلاؿ سواء , التوازف في ميزاف المدفوعات ىو افتراض نظرؼ 

 : ويمكف التمييز بيف نماذج أربعة مف الاختلاؿ, كاف سمبيا أو إيجابيا
 .الاختلاؿ الطارغ  -1



  

 .الاختلاؿ الدورؼ  -2

 .الاختلاؿ الناتج عف مستوػ الأسعار -3

 .الاختلاؿ البنيوؼ  -4

وقد , وىو يحدث في البمداف التي تعتمد في صادراتيا عمى بعض السمع الزراعية الأساسية: الاختلاؿ الطارغ  -1
.(بعض الدوؿ المصدرة لمسمع الزراعية)تحدث ضمنو اختلالات موسمية   

فيو ينتج عف التقمبات الاقتصادية عمى المستوػ الدولي التي تتميز بفترات قصيرة مف : الاختلاؿ الدورؼ  -2
 .الازدىار وتمييا فترات قصيرة مف الركود الاقتصادؼ

 .والذؼ يمكف معالجتو عبر تخفيض سعر صرؼ العممة الوطنية: الاختلاؿ الناتج عف مستوػ الأسعار -3

وارتفاع مستوػ تكاليف , وىو الذؼ ينتج عف عدة أسباب كضعف قدرة البمد الإنتاجية: الاختلاؿ البنيوؼ  -4
 .إلخ...تحوؿ الطمب العالمي عف بعض المواد الأولية , تدني المستوػ التقني, الإنتاج

 1 :كيفية معاللة الخلل  في ميزان  المدفوعات : ثالثا 
:  التصحيح عن طريق آلية السوق -

 

وىناؾ عدة تحميلات عممت عمى إبراز الآليات التي تحقق العودة إلى التوازف عندما يسجل ميزاف المدفوعات 
 : وتصنف تمؾ الآليات ضمف نموذجيف رئيسييف ىما, عجزا أو فائضا في رصيده

مثبتة مف قبل الاقتصادييف الكلاسيؾ  Effets- Prixآليات ناتجة عف حركات الأسعار أو الآثار السعرية  -1
 .أو الكلاسيؾ الجدد

 analyse أثبتيا التحميل الكينزؼ Effets- Revenusآليات ناتجة عف حركات المداخيل أو الآثار الدخمية  -2

Keynesienne. 
و يختص ىذا الشكل مف التصحيح بفترة قاعدة :التصحيح عن طريق آلية الأسعار- 1

: الذىب و يتطمب تطبيقيا ثلاثة شروط أساسية ىي 
. ثبات اسعار الصرؼ - 1
. الاستخداـ الكامل لعناصر الإنتاج في قطر - 2
 . (أؼ حرية حركتيما )مرونة الأسعار و الأجور - 3

التي سادت القرف  (classical theory)و تمثل ىذه الشروط أىـ أركاف النظرية التقميدية 
. التاسع العشر و بداية القرف الحالي 

لقد ,  أوؿ مف تناوؿ بالتحميل توازف ميزاف المدفوعاتNéoclassiquesيعتبر الكلاسيؾ والكلاسيكيوف الجدد 
 :ميز ىؤلاء بيف وضعيف مختمفيف

 Etalon-orفي ظل نظاـ القاعدة الذىبية  : الوضع الأوؿ
 (."Cours forcé"السعر الإلزامي )حيث يسود نظاـ النقد غير قابل لمتحويل إلى ذىب  :الوضع الثاني



  

 : إعادة التوازن الآلي إلى ميزان المدفوعات في ظل نظام القاعدة الذىبية- 1
 فإذا ما حدث عمى سبيل المثاؿ تحسف في مستوػ الإنتاجية الداخمي فسوؼ يترتب عف ذلؾ زيادة في 

وتؤدؼ , ىذه الكمية الإضافية مف الذىب تؤدؼ إلى زيادة الكتمة النقدية لمبمد المصدر, الصادرات المسددة بالذىب
إف ارتفاع الأسعار يمغي الميزات النسبية بيف الدوؿ ويخفض آليا الصادرات , بدورىا إلى ارتفاع الأسعار الداخمية

وفي حالة انخفاض مستوػ الإنتاجية الداخمي سوؼ يحدث خروج لمذىب مف اجل , ويحقق العودة إلى حالة التوازف 
وىذا يصاحبو انخفاض الكتمة النقدية وتدني مستوػ الأسعار الداخمية , تسديد العجز في ميزاف المدفوعات بالذىب

 .وىو ما يرفع آليا الصادرات التي تحقق العودة إلى حالة التوازف 
ىذا التحميل لمتوازف الآلي يرتكز عمى النظرية الكمية لمنقد التي تثبت اف التغيرات في الوفورات النقدية تؤدؼ 

فقد فقدت ىذه النظرية مبررىا العممي , ولكف بعد زواؿ النظاـ الذىبي, بالضرورة لتغير في الأسعار الداخمية
 .والعممي

 :إعادة التوازن الآلي إلى ميزان المدفوعات في ظل نظام النقد غير قابل للتحويل وسعر الصرر المرن - 2
توازف ميزاف المدفوعات في ظل  بالنسبة لمكلاسيكييف الجدد يتحقق التصحيح عن طريق سعر الصرراو 

فسعر الصرؼ يتحدد طبقا لقانوف , عبر تغيرات أسعار الصرؼ(السعر الإجبارؼ )نظاـ النقد غير القابل لمتحويل 
 .العرض والطمب الذؼ ينطبق عمى تبادؿ العملات عبر العمميات المسجمة في أصوؿ وخصوـ ميزاف المدفوعات 

ذا كاف سعر الصرؼ يرتبط بوضعية ميزاف المدفوعات فإف تغيرات الصرؼ تعيد التوازف إلى الميزاف الذؼ , وا 
 .يوجد في حالة خمل

وبذلؾ ترتفع أسعار , في حالة عجز الميزاف المذكور يكوف الطمب عمى العملات الصعبة أعمى مف العرض -
العملات الأجنبية مقارنة مع العممة الوطنية فتصبح المنتجات الأجنبية مرتفعة الأسعار مما يرفع مف 

 .الصادرات المنخفضة الأسعار وتنخفض الواردات المرتفعة الأسعار مما يقمل الطمب عمييا
في حالة الفائض في ميزاف المدفوعات يرتفع سعر صرؼ العممة الوطنية بالنسبة لمعملات الأجنبية مما  -

 .يؤدؼ إلى ارتفاع أسعار الصادرات وانخفاض أسعار الواردات مما يزيد الطمب عمييا
 .وفي كمتا الحالتيف يعاد التوازف آليا إلى ميزاف المدفوعات

 
 :توازن ميزان المدفوعات عبر الية المداخيل - 3

لكف , لقد أدرؾ الاقتصاديوف الكلاسيكيوف الجدد تأثير حركات المداخيل عمى توازف ميزاف المدفوعات
لمتوسع والتعمق بيذا  (F.Machlup ,L.A.Metzler &.J.Robinson)كاف ينبغي انتظار الكينزيف 

ولكف تحميل  (النظرية العامة)والجدير بالذكر اف كينز لـ يتعرض ليذا الموضوع في مؤلفو , التحميل
, تأثير حركات المداخيل أخذ بالآلية الكينزية في تحديد دخل التوازف لكي تطبق عمى الاقتصاد المفتوح

مؤىمة لكي تمارس عمى الدخل  (يضاؼ إلى الطمب النيائي)فالصادرات تظير كنوع جديد مف الطمب 
 .القومي أثرا مضاعفا يسيـ في إعادة التوازف إلى ميزاف المدفوعات



  

تعتمد ىذه الطريقة الكينزية التي تيتـ بالتغيرات الحاصمة في الدخوؿ و آثارىا عمى   
 Income Adjustable)الصرؼ لأجنبي و بالتالي عمى وضع ميزاف المدفوعات،و تعرؼ ب 

Theory)   و أىـ شروط
: النظرية ىي

. ثبات سعار الصرؼ - 1
 . (ثباتيا  )جمود الأسعار - 2
و خاصة الإنفاؽ العاـ لمتأثير عمى الدخل تحت تأثير  (Fiscal Policy)الاعتماد عمى السياسة المالية - 3

.  مضاعف الإنفاؽ
و تتمخص النظرية ، بأف الاختلاؿ الحاصل في ميزاف المدفوعات سيؤدؼ إلى إحداث تغير في مستوػ الاستخداـ و 

و بالتالي في مستوػ الدخل المتحقق ، و ذلؾ تحت تأثير مضاعف التجارة الخارجية ، فحينما يسجل   الإنتاج لمبمد
ميزاف المدفوعات لبمد ما فائضا جراء التزايد في صادراتو فينا سوؼ يرتفع مستوػ الاستخداـ في تمؾ الصناعات 

التصديرية تواكبيا زيادة في معدؿ الأجور و مف ثـ الدخوؿ الموزعة و سيرتب عمى زيادة الدخوؿ تنامي في الطمب 
، فترتفع الاستيرادات مما يؤدؼ بالنتيجة  (Multiplier)عمى السمع و الخدمات بنسبة أكبر نتيجة لعمل المضاعف 

عمما أف ىذه الدائرة مف .و يحدث العكس في خالة وجود عجز في الميزاف. إلى عودة التوازف لميزاف المدفوعات 
  الكينزييف لا يروف ضمانا  لمعالجة الخمل في  أف العديد مف الاقتصادييفالا اف . التغيرات تحصل بطريقة تمقائية

بالطريقة الموصوفة أعلاه،ذلؾ لأنو في حالة العجز فإف انخفاض الدخل قد لا يكوف بنفس مقدار الانخفاض ـ ـ 
الحاصل في الإنفاقو ما يجر بدوره إلى انخفاض في الطمب عمى الصرؼ الأجنبي، و ليذا السبب وحده يمكف أف 

في الدخل بالقدر الذؼ يؤدؼ إلى إعادة التوازف _ مقصودة _ تتدخل السمطات العامة مف أجل إجراء تغيرات مناسبة 
و طبقا لمنظرية الكينزية، يمكف أف تقوـ السياسة المالية بدور ىاـ في ىذا المجاؿ و ذلؾ مف . في ميزاف المدفوعات 

ففي حالة وجود عجز في الميزاف يمكف إجراء تخفيض في .خلاؿ التغيرات في الإنفاؽ كاستخداـ الضرائب مثلا
الإنفاؽ العاـ بفرض ضرائب عمى الدخوؿ مثلا و تحت تأثير المضاعف سيؤدؼ ذلؾ إلى انخفاض أكبر في الداخل 

و بالتالي في الطمب عمى الاستيرادات ، و ىذا يعني انخفاض الطمب عمى الصرؼ الأجنبي، و عندىا سيعود 
علاوة عمى . و ينطبق ذلؾ أيضا في حالة وجود فائض في الميزاف و لكف بصورة متعاكسة . التوازف إلى الميزاف

ذلؾ تستطيع السمطات المالية استخداـ السياسة النقدية لمعالجة الخمل في ميزاف المدفوعات ، غير أف الكينزيف لا 
أما أىـ أدوات السياسة النقدية فيي سعر الفائدة ، حيث يتـ خفض عرض . يعتدوا عمييا مقارنة بالسياسة المالية 

النقدفي التداوؿ الذؼ يؤدؼ بدوره إلى رفع سعر الفائدة ، مما سيؤثر عمى حجـ الإنفاؽ الكمي نظرا لانخفاض الإنفاؽ 
وعندىا سيتحسف (Capital Inflows)الاستثمارؼ فييذه الحالة،و ىو ما سيشجع عمى تدفق رؤوس الأمواؿ لمداخل

نستنتج مف المعطيات السابقة ، أف بمقدور السمطات العامة التدخل في إعادة التوازف إلى .موقف ميزاف المدفوعات
ميزاف المدفوعات باستخداـ السياسة المالية أو النقدية لمحيمولة مف معالجة حالة عدـ التوازف في الاقتصاد سواء عند 

، و يطمق عمى ىذه  (بسبب الفائض في الميزاف  )أو كساد اقتصادؼ  (بسبب العجز في الميزاف  )حدوث تضخـ 



  

و مع ذلؾ فإف ىذه السياسات قد لا تفي بالغرض  (Stabilization policies )المعالجات بسياسات الاستقرار 
لاقتصاد ما ،فينا سيحصل تقاطع في السياسات (Stagflation )المنشود في حالة وجود مشكمة التضخـ الركودؼ

الاقتصادية الكمية نظرا لأف ىذا الوضع سيتطمب وجود سياسة توسعية لمعالجة الركود أو البطالة و سياسة انكماشية 
.  لمعالجة العجز أو التضخـ ، و ىكذا فإف السياسة الأنسب ىي باستخداـ مزيج مف السياستيف المالية و النقدية 

 
 : دخل التوازن في الاقتصاد المفتوح- أ

قبل معالجة شروط التوازف في الاقتصاد المفتوح يقتضي إلقاء الضوء عمى شروط التوازف في الاقتصاد 
 .المغمق

: يتكوف الدخل القومي في الإقتصاد المغمق مف عنصرييف أساسييف ىما  :شروط التوازف في الاقتصاد المغمق- 1-أ
 . Y = C +Iالاستيلاؾ والاستثمار 

وكذلؾ مف المعموـ , يتبيف أف ىناؾ توازنا بيف الدخل مف جية ونفقات الاستيلاؾ والاستثمار مف جية أخرػ 
 .Y=C+Sأف استخداـ الدخل القومي يتوزع بيف استيلاؾ وادخار

 أؼ أف I = Sوىذا يعني بدوره أف   C + I = C+Sيتضح اف  , وعمى ضوء ىاتيف المعادلتيف المتساويتيف
لكف الدورة الإقتصادية لا يمكف أف تعتبر متوازنة إلا إذا حدث التساوؼ بيف الادخار , الادخار يساوؼ الاستثمار
إذا فقط عندما تتطابق الرغبات بالادخار والاستثمار  (Ex ante)منذ بداية الفترة " المتوقعيف"والاستثمار المرغوبيف 
 (.Ex ante)يتحقق التوازف المتوقع 

Ex- anteوالمصطمح ,  ىي رؤية موجية نحو الاستثمار(Ex ante)  يقود إلى نشاط إقتصادؼ لـ يحصل
عند  (Ex post) مختمفة عف الأرقاـ الحقيقية Ex anteإذ مف الممكف أف تكوف القيـ أو الكميات المتوقعة , بعد

 .وقوع الحدث
ويُستخدـ مفيوـ المقارنة المتوقعة للاقتصاد إلى جانب المقارنة المتحققة في التحميل الإقتصادؼ لتفحص 

ومثاؿ ذلؾ في النموذج , تغير بعض الظواىر الإقتصادية عند الانتقاؿ مف وضعية اللاتوازف إلى وضعية التوازف 
الكينزؼ قد يكوف المتوقع لاستثمار المخطط في تحديد الدخل القومي اكبر مف الادخار المخطط بحيث يقع النظاـ 

 .الاقتصادؼ في حالة عجز
الدخل , ويزيد عبر أثر المضاعف, لكف فائض الاستثمار يفيد في حقف المزيد مف الدخل في الاقتصاد

أؼ , (متحققا يتساوػ فيو الاستثمار المحقق مع الادخار المتحقق)مما يتيح توازنا نيائيا , والادخار عمى حد سواء
 :انو إذا لـ تتطابق ىذه الرغبات وكاف

فإف آلية مضاعف الاستثمار تحقق التساوؼ بيف الادخار , الاستثمار أعمى مف الادخار المتوقع -
 .عبر توسع في الدخل يتولد عف ادخار إضافي (Ex post)والاستثمار المحققيف 

فإف آلية مضاعف الاستثمار تحقق التوازف بيف الادخار والاستثمار , الاستثمار أقل مف الادخار المتوقع -
(Ex post) عبر نقص في الدخل يؤدؼ إلى تخفيض الادخار. 



  

يستنتج مف ىذا التحميل انو في إطار الاقتصاد المغمق وفي ظل غياب تدخل الدولة يقتضي توفر شرط 
 .ألا وىو التوازف بيف الاستثمار والادخار المتوقعيف, حتمي لتحقيق توازف الدورة الاقتصادية

 :شروط التوازف في الاقتصاد المفتوح- 2-أ
فالصادرات أؼ , يقضي تحديد التوازف في الاقتصاد المفتوح إدخاؿ الصادرات والواردات لكي تُشمل بالتحميل

فيي , تضيف مركبا آخر إلى الطمب الإجمالي, بمعنى آخر المشتريات مف السمع الوطنية التي يقوـ بيا الخارج
أما الواردات فيي تمارس تأثيرا معاكسا عمى , داخل الدورة الاقتصادية (injections)إضافي " ضخ"تعتبر بمثابة 

 .فتظير وكأنيا تسربات خارج الدورة الاقتصادية, الطمب الإجمالي
 : وبذلؾ يظير الدخل القومي عمى الشكل التالي,ويجب اف تطرح مف الطمب الإجمالي 

Y = C + I + (X -M) 

 .تمثل قيمة الصادرات : X: حيت
       M :تمثل قيمة الواردات. 

 : شرط التوازف المتوقع بعد إضافة الخارج يصبح عمى الشكل التالي
C + I+ (X - M) = C + S 

 I + X = S + M: بمعنى آخر
 .حسب المعادلة الأخيرة يتبيف أف التوازف الإجمالي لا يوافق بالضرورة تحقق التوازف عمى الصعيد الخارجي

يصبح الفارؽ بيف الاستثمار والادخار ,  الصادرات>الواردات : فإذا كاف الميزاف الخارجي في حالة عجز -
 .مساويا لمعجز الخارجي

يصبح الفارؽ بيف الادخار ,  الواردات>فإذا كاف الميزاف الخارجي في حالة فائض أؼ الصادرات  -
 . والاستثمار مساويا لمفائض الخارجي

 :"مضاعف التلارة الخارلية"تأثير الخارج على الدخل القومي - ب
او انفاؽ القطاع العاـ زيادة اكثر أىمية / في الاقتصاد المغمق تترتب عمى زيادة استثمارات القطاع الخاص و

فيما يتعمق بالاقتصاد , احتساب الزيادة الأخيرة في الدخل القومي يرتكز عمى آلية المضاعف, في الدخل القومي
لكف لما كاف ميزاف المدفوعات ىو محور الدراسة فإف معالجة , المفتوح عادة ما يحسب مضاعف الاستثمار

 .مضاعف التجارة الخارجية تصبح فائقة الضرورة
يتضح انو لـ يجرؼ التمييز , وبالعودة إلى علاقة التوازف في الاقتصاد المفتوح التي تـ التطرؽ إلييا فيما سبق

لذلؾ فإف صياغة علاقة التوازف سوؼ يعاد تكرارىا مرة أخرػ لتأخذ , بيف اتفاؽ القطاع الخاص وانفاؽ القطاع العاـ
 .بالاعتبار انفاؽ القطاع العاـ

Y + M = C + I + G + X 
 

 تمثل انفاؽ القطاع الحكومي :G: حيث 
         I : تمثل مجموع الاستثمار. 



  

      X   : تمثل الصادرات                  .,I G, Xىو إنفاؽ مستقل لا يرتبط بمستوػ الدخل القومي y 
        Y : تمثل الدخل القومي. 
        M : تمثل الواردات. 
         C :  تمثل الاستيلاؾ. 

 
 
 

A = I + G + X      وىذا يعني أنو يصبحY + M = C + A 
ذا كاف , إذا ما تـ افتراض أف الدولة قررت زيادة حجـ الإنفاؽ العاـ فإف الإنفاؽ المستقل سوؼ يرتفع وا 

فإف ىذا الطمب الإضافي سوؼ يتولد عنو عرضا إضافيا , الاقتصاد المذكور يتمتع بطاقات إنتاجية غير مستخدمة
 .متأتيا مف النظاـ الإنتاجي نفسو ومف الواردات

الزيادة الجديدة في العرض تتمثل بمداخيل إضافية يتولد عنيا طمبات إضافية عمى السمع الاستيلاكية ودوف 
 .ومف الواردات (القومي)فإف تمؾ الطمبات ستثير موجة جديدة مف الإنتاج الداخمي , ريب

 : وبذلؾ يجرؼ الانتقاؿ مف توازف أساسي يتحدد بػ, ىذا السياؽ يتتابع باستمرار
(1........)Y + M = C +A 

 :  إلى توازف جديد يصاغ عمى الشكل التالي
(2 ..... )Y + ∆Y + M+∆M = C+ ∆C + A + ∆A 

 .الزيادة في الدخل القومي: Y∆:   حيث
 ∆M :الزيادة في الواردات. 

      ∆C :الزيادة في الاستيلاكات. 
 ∆A :الزيادة في الطمب المستقل. 

 : يتـ الحصوؿ عمى ما يمي (2)مف التوازف الجديد  (1)بطرح التوازف الأساسي 
(3 .......) ∆Y + ∆M + ∆C = ∆C + ∆A 
(4 .................)∆A =∆Y - ∆C +∆M 

ذا كانت  أؼ الاستيلاؾ الإضافي الناشئ عف توزيع وحدة نقدية مف , تمثل الميل الحدؼ للاستيلاؾ" C"وا 
ىذا الميل الحدؼ للاستيلاؾ ىو نسبة الزيادة التي طرأت عمى , (إلخ..., دولار أمريكي, دج)الدخل القومي 

 :الاستيلاكات والزيادة التي طرأت عمى الدخل
c  = أؼ أف        : ΔC = c. ΔY 

 

أؼ أنيا النسبة بيف الزيادة في الواردات والزيادة في الدخل القومي أو , تمثل الميل الحدؼ للاستيراد" m"أما 



  

 .(بقيمة وحدة نقدية واحدة)الزيادة في الواردات الناشئة عف زيادة الدخل القومي 
m  =         أؼ أف       : ΔM = m. ΔY 

 

 

 مساوية ΔAتصبح الزيادة في الإنفاؽ المستقل  (4) بقيمتيما في المعادلة ΔC ,ΔMفإذا وضعت كل مف 
 : كالتالي 

(5.................)                     ΔA = ΔY - cΔY +m. ΔY 
(6.......................)                     ΔA = ΔY (1- c +m) 

 

        

 

 

 

وىذا المضاعف يسمح بالتعرؼ عمى التغير الإجمالي في الإنفاؽ ,  ىو مضاعف التجارة الخارجية                     
,  عندما لا يوجد أؼ عائق أماـ زيادة الكميات المنتجةΔA الناشئ عف تغير أولي في الإنفاؽ المستقل ΔYالقومي 

 .أما الأسعار فيفترض أف تكوف مستقرة
فيذا يعني أف الزيادة في الدخل القومي لف ينتج عنيا , إذا افترضنا أف الميل الحدؼ للاستيراد مساويا لمصفر

 .أؼ زيادة في الواردات
 : وعندىا يصبح مضاعف التجارة الخارجية مساويا لػ

 

إف شراء السمع المستوردة بواسطة المقيميف ينعكس عبر تسديدات مدفوعة إلى الخارج أؼ غير منفقة مف 
مف تأثير التغير الأولي الذؼ يطرأ عمى الانفاؽ  (يحد)وىذا ما يقمص , جديد في الدورة الاقتصادية الداخمية

 .المستقل
ارتفعت تسربات المداخيل إلى الخارج وأصبح المضاعف أقل , بتعبير آخر كمما ارتفع الميل الحدؼ للاستيراد

 .وأؼ أدنى قيمة, فعالية
عادة التوازن إلى ميزان المدفوعات - 3  : الآثار الدخلية وا 

إف تغير الدخل القومي الناتج عف تغير مستقل خارجي يحدد تغيرات الصادرات والواردات التي تتجو إلى 
ىذه العممية يمكف إثباتيا مف خلاؿ تطورات الميزاف التجارؼ لكلا البمديف , تحقيق إعادة التوازف لميزاف المدفوعات

(A) و(B) ,عمى افتراض أف ىذيف البمديف يتقاسماف التجارة الدولية. 
 :(A)الأثر الدخمي الناشئ عف تغيرات الدخل القومي لمبمد - أ

التي تتحدد بػ , (A)تنتج في مراحل أولية زيادة موازية في الدخل القومي لمبمد  (A)إف زيادة صادرات البمد 
ΔYA , زيادة في الدخل القومي لمبمد(A)  تؤدؼ في مرحمة ثانية إلى زيادة واردات(A)  بما يوازؼΔYA×mA 



  

ىذا الارتفاع في الواردات يخفض الفاض في الميزاف التجارؼ , (A تمثل الميل الحدؼ للاستيراد في البمد mAحيث )
يلاحع مف خلاؿ ما تقدـ أف حركة المداخيل تتطور تباعا في كل فترة محدثة , ΔXAالذؼ نتج عف زيادة الصادرات 
 .تدفقات إضافية في الواردات

 
 :(B) الأثر الدخمي الناشئ عف تغيرات الدخل القومي لمبمد -ب

 ىذه الزيادة ΔMB(: B)تنعكس عبر زيادة موازية لواردات البمد  (A)زيادة صادرات البمد ( B)بالنسبة لمبمد 
وتؤدؼ في مرحمة ثانية إلى انخفاض , ΔYB(: B)في الواردات تؤدؼ إلى انخفاض موازؼ لمدخل القومي لمبمد 

 (.B تمثل الميل الحدؼ للاستيراد في البمد mBحيث ) ΔYB×mB بػ Bواردات البمد 
 (.A) ىو بمعنى آخر المقابل لانخفاض صادرات البمد Bانخفاض واردات البمد 

 Bوتغيرات الدخل القومي لمبمد  (زيادة الدخل) Aيبيف تحميل الآثار الدخمية أف تغيرات الدخل القومي لمبمد 
فالتوازف يتجو إلى , B وتخفيض واردات البمد Aتتجو مف فترة إلى أخرػ نحو زيادة واردات البمد  (انخفاض الدخل)

 Bكما أف التوازف يتحقق أيضا في البمد ,  إذ أف الواردات الاضافية تخفض الفائض التجارؼ Aالتحقق في البمد 
 .حيث أف إنخفاض الواردات يقمص بدوره العجز التجارؼ 

 

 
 أظيرت النظريتاف الكلاسيكية و الكينزية بعض  :(أو التلارة  )طريقة المرونات - د 

حيث .العيب في تفسير التصحيحات الممكنة للاختلاؿ الحاصل في ميزاف المدفوعات
اعتمدت كمتاىما عمى ثبات أسعار الصرؼ التي قمما توجد في الوقت الحاضر بعد انييار 

فقد .  و انتشار نظـ الصرؼ القائمة عمى التعويـ1971نظاـ القيمة المعادلة في عاـ 
استندت النظريةالكلاسيكية عمى مجموعة مف الفروض غير الواقعية،في حيف أكدت النظرية 

بميزاف المدفوعات و التي أدت إلى  الكينزية عمى أىمية السياسة المالية في معالجة الخمل
و لغرض تلافي ىذه العيوب ، استخدمت .نتائج اقتصادية و اجتماعية غير مرغوب بيا

و التي تعتمد عمى التغيرات المترتبة عمى تغير  ( Elasticities)طريقة المرونات 
و التي و كما أسفمنا  (خصوصا مف خلاؿ إجراء تخفيض قيمة العممة  )سعرصرؼ العممة 

تكراره ستؤثر عمى الموقف التجارؼ لمبمدالمعني ، حيث ستزداد الصادرات و بالتالي ستؤثر 
. المدفوعات  عمى عرض الصرؼ الأجنبي أو الطمب عميو ، و مف ثـ سيتأثر وضع ميزاف

بيد أف الإضافة التي تقدمو ىذه الطريقة في ىذا السياؽ ، ىو أف سياسة تخفيض قيمة 
:  العممة المحمية قد لا تؤدؼ إلى اليدؼ المتوخاة منيا و ذلؾ للأسباب التالية 

 (أؼ زيادة سعر الصرؼ الأجنبي )أف نجاح عممية تخفيض قيمة العممة المحمية - 1
. سيوقف في المقاـ الأوؿ عمى مرونة الطمب عمى صادرات البمد و استيراداتو 



  

كذلؾ فإف آثار عممية التخفيض عمى قيمة العممة ستعتمد عمى معطيات ميمة للاقتصاد - 2
لو ، أؼ عمى درجة  ( Absorptionالامتصاص  )المعني و خاصة مدػ القدرة الاستيعابية

أف كاف في حالة توظيف كامل أو قريب ) السائدة في الإقتصاد  (Employment)التوظف 
، حيث أف لكل مف ىذه الأوضاع آثارىا المختمفة عمى حالة التكيف لميزاف (منيا أو دونيا 
 .و سنقوـ الآف بتوضيح ىاتيف المسألتيف بالتحميل و المناقشة .المدفوعات 

: مشكلة المرونات - 1
بالرغـ مف العلاقة الديناميكية بيف عممية تخفيض قيمة العممة و معالجة العجز في ميزاف 

المدفوعات مف خلاؿ التغيرات التي ستطرأ عمى عرض الصرؼ الأجنبي و الطمب عميو مف 
سياسة التخفيض  فاعمية الناحية المنطقية ، فإف ىناؾ عوامل خارجية مف شأنيا التأثير عمى 

متمثمة بطبيعة مرونات الطمب عمى صادرات و استيراد البمد قيد الدراسة ، أؼ بناءا عمى 
فإف تخفيض  (1)منحنى العرض منو و كما ىو واضح في الشكل  مستوػ ميلاف كل مف

 عرض الصرؼ الأجنبي /قيمة العممة المحمية سيؤدؼ إلى انخفاض كل مف الطمب عمى و
ولكف سيكوف الانخفاض في الطمب عمى الصرؼ الأجنبي أكبر مف انخفاض عرض 

 و عندىا يتـ R2 إلى R1الصرؼ الأجنبي،وىكذا سينتقل سعر الصرؼ مف المستوػ 
 . التوازف إلى الميزاف  ، و يعودA-Bالتخمص مف حالة العجز في ميزاف المدفوعات 

أثر تخفيض قيمة العممة عمى وضع الميزاف المدفوعات    كما يوضح الشكل التالي 
 .بافتراض أف مرونة الطمب أكبر مف مرونة العرض
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أما إذا كاف منحنى العرض أكبر مرونة مف منحنى الطمب عمى الصرؼ الأجنبي عند 
 ، فإف تخفيض قيمة العممة سيؤدؼ إلى زيادة العجز في الميزاف R1مستوػ سعر الصرؼ 

سيتدفق نقد   ، لأنو في ىذه الحالةR2وذلؾ عند مستوػ سعر صرؼ C-D    إلى A-Bمف 
 .أدناه  (2)أجبي إلى خارج البمد أكثر مما سيدخل إليو ، و كما يتضح في الشكل 

 ( : 2)    الشكل رقـ 



  

أثر تخفيض قيمة العممة عمى وضع الميزاف المدفوعات بافتراض أف مرونة العرض أكبر مف 
. مرونة الطمب
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يتجمى مف المثاليف أعلاه ، أنو ليس  بالضرورة أف تؤدؼ عممية تخفيض قيمة العممة إلى 
تصحيح العجز في ميزاف المدفوعات لمسبب المذكور المتعمق بمشكمة المرونات ، أما كيف 

ليرنر  _ يتـ حل ىذه المشكمة ؟ و الجواب ىو بتوفر شرط مارشاؿ 
(Marshall - Lerner Condition ) .  حيث توصل ىاذاف الاقتصادياف إلى تقديـ شرط

ضرورؼ لتحقيق النتيجة المطموبة 
:  مف جراء التخفيض في قيمة العممة و ىي 

. تخفيض كل مف الصادرات عمى حدة ، و الاستيرادات عمى حدة - 1
. التوظف الكامل في الاقتصاد - 2
أف تكوف عرض كل مف الصادرات و الاستيرادات لمبمد لانيائية المرونة و قد اعتمد - 3

الشرط المذكور عمى معادلة رئيسية تفيد بأف مجموع مرونة الطمب عمى صادرات البمد و 
.  أكبر مف الواحد الصحيح تكوف  الطمب عمى استيراد تو لا بد أف

x+m>1                                              
 .مرونة الطمب عمى الصادرات :  xحيث  

       m :  مرونة الطمب عمى الاستيرادات .
:   الحالات التالية سنناقشو 
 فإف تخفيض قيمة العممة سيؤدؼ 0إذا كاف مرونة الطمب عمى الصادرات مساوية لل - 1

بنفس نسبة الانخفاض في قيمة  (المقيمة بالعممة الأجنبية )إلى انخفاض في قيمة الصادرات 
. العممة ،و لذا لا بد أف يكوف الطمب عمى الصادرات أكبر مف واحد 



  

 فإف تخفيض قيمة العممة سيبقي 0إذا كانت مرونة الطمب عمى الاستيرادات مساوية لل - 2
الاستيرادات  لكي تنخفض قيمة m>1قيمة الاستيرادات ثابتة ، و بالتالي لا بد أف تكوف 

. بسبة أكبر مف نسبة التخفيض في قيمة العممة 
أقل مف الواحد ،و (عمى الصادرات و الاستيرادات)إذا كانت مرونة كل مف منحنيا الطمب- 3

. لكف مجموعيما أكبر مف الواحد
                  x+m> 1             ,        m<1         ,    x<1: أؼ 

الاستيرادات بنسبة أكبر مف نسبة فإف تخفيض قيمة العممة سيؤدؼ إلى انخفاض في قيمة 
. الانخفاض في قيمة الصادرات ، مما يقود إلى معالجة جزئية لمعجز في ميزاف المدفوعات

. إذا كاف مجموع مرونة الطمب عمى الصادرات و الاستيرادات أكبر مف الواحد - 4
            x+m>1: أؼ 

 :فإف تخفيض قيمة العممة سيؤدؼ إلى النتيجتيف التاليتيف 

. الاستيرادات بنسبة أكبر مف نسبة الانخفاض في قيمة العممة أ ػ  انخفاض في قيمة 
. ارتفاع في قيمة الصادرات بنسبة أكبر مف نسبة الانخفاض في قيمة العممة- ب 

النتيجتيف أف تحسنا مف وضع ميزاف المدفوعات و في ىذه و لا ريب أف مف شأف ىاتيف 
الحالة فقط تتحقق أكثر فاعمية لعممية تخفيض قيمة العممة لإعادة التوازف إلى ميزات 

. المدفوعات 
مرونة الطمب عمى الصادرات و الاستيرادات أقل  مف الواحد أو مجموعيما إذا كانت - 5

. أقل مف الواحد 
                   x+m< 1             ,        m<1         ,    x<1: أؼ 

قيمة فإف تخفيض قيمة العممة سيزيد مف تفاقـ العجز في ميزات المدفوعات، نظرا لانخفاض 
. الصادرات بنسبة أكبر مف نسبة الانخفاض في قيمة الاستيرادات 

 :  Absorption Approach ) مشكلة الاستيعاب - 2
و لما كانت .يقصد بالطاقة الاستيعابية للاقتصاد ىو مجموع الإنفاؽ الاستيلاكي و الاستثمار

الدخل القومي يمثل مجموع الإنفاؽ 
. الكمي المتحقق 

Y=C+I+X_M                 
 -.الدخل : Yحيث 

      C :  الإنفاؽ الاستيلاكي. 

      I :  الإنفاؽ الاستثمارؼ .
      G :  الإنفاؽ العاـ .



  

   X_M :   فإف  (و ىو الفرؽ بيف الصادرات و الاستيرادات  )صافي التعامل الخارجي
 و طبقا لمعادلة الدخل، فإف موقف  C+I+G:ىو _ىنا _ الاستيعابية المقصود بالطاقة 
  و الطاقة الاستيعابيةYسيعتمد في النياية عمى الفرؽ بيف الدخل  (x-m)ميزاف المدفوعات 

(C+I+G) الطاقة الاستيعابية للاقتصاد أكبر مف الدخل فإنو يشير إلى إذا كانت :  حيث
ميزاف المدفوعات نظرا لوجودفائض في الطمب،مع أىمية علاقة ذلؾ كمو بمستوػ عجز في 

أعلاه أثر  التوظف في الاقتصاد إف كاف في حالة توظف كامل أو ناقص فقد أوضحناه
- تخفيض قيمة العممة عمى إعادة التوازف في ميزاف المدفوعات حينما يتوفر شرط مارشاؿ 

 لكننا لـ نشير إلى أثر مستوػ التوظف السائد x+m>1ليرنر في نطاؽ المعادلة الأساسية  
ذلؾ لأف اليدؼ المتوخاة مف تخفيض قيمة العممة و ىو تزايد قيمة الصادرات .في الاقتصاد 

الاستيرادات سيعتمد عمى درجة التوظف لموارد الاقتصادية داخل مقابل انخفاض في قيمة 
و  بمد العجز،حيث أف لدرجة التوظف دورا أساسيا في التأثير عمى المستوػ العاـ للأسعار

 .بالتالي عمى ما ينجـ مف آثار تضخمية عمى الميزاف التجارؼ لمبمد و كما سنوضحو الآف 
إذا كاف الاقتصاد في حالة التوظف .(أو القريب منيا  )في حالة التوظف الكامل - أ 

 فعند إجراء تخفيض (أؼ عدـ وجود طاقة إنتاجية عاطمة يمكف استغلاليا عند الطمب)الكامل
قيمة الصادرات مف وجية نظر الأجانب و بالتالي انخفاض في قيمة العممة سيؤدؼ إلى 

سيتنامى الطمب عمى الصادرات ، و لكف لأف الاقتصاد في حالة التوظف الكامل ، فإنو مف 
الصعوبة الضغط عمى قطاع التصدير بغية زيادة الإنتاج و بالتالي التصدير ما لـ يتـ تحفيز 
العامميف في ىذا القطاع مف خلاؿ زيادة الأجور و رفع الاستثمار فيو و جذب العامميف مف 
بقية القطاعات ، و ىو مايعني زيادة الإنفاؽ لمواجية الارتفاع في تكاليف الإنتاج، و بالتالي 

 Expenditures)الإنفاؽ  سترتفع معدلات التضخـ المحمية، مما يقود إلى حدوث في

Switching) الإنفاؽ عمى السمع الأجنبية إلى الإنفاؽ عمى السمع المحمية لغرض  مف
المحافظة عمى نفس المستوػ مف المعشية ، و ىو الوضع السائد في الدوؿ التي تعاني مف 

و النتيجة الميمة ىو أف ارتفاع الأسعار نتيجة وجود حالة التوظف الكامل . ارتفاع التضخـ 
لا يؤدؼ إلى زيادة حصيمة الصادرات بالقدر الذؼ يكفل تحسيف موقف الميزاف التجارؼ و 

. إعادة التوازف إليو و إف حدث فيو لفترة قصيرة لا يعتمد عمييا
 . (أؼ التوظف غير الكامل  )في حالة وجود بطالة - ب 

في ىذه الحالة ، فإف تخفيض قيمة العممة سيؤدؼ إلى زيادة طمب الأجانب عمى الصادرات 
المحمية مما يشجع ذلؾ عمى استغلاؿ الطاقات العاطمة لغرض زيادة الإنتاج و بالتالي تمبية 

ميزاف ؿ الفائض في الطمب الخارجي عمى المنتجات المحمية،و ىكذا سيحيف الوضع
 .المدفوعات و إعادة التوازف إليو 



  

يتجمى مما سبق،أف لغرض نجاح عممية تخفيض قيمة العممة بغاية تصحيح العجز في ميزاف 
: في آف واحد و ىما  المدفوعات لا بد مف توفر شرطاف

1 - x+m>1            . 
وبالإمكاف .أف تؤدؼ التخفيض في قيمة العممة إلى انخفاض الطاقة الاستيعابية للاقتصاد- 2

مف السياسات الاقتصادية التي تخفض الطمب الكمي،  ضماف ذلؾ مف خلاؿ اتخاذ مجموعة
أؼ تخفيض الإنفاؽ، فمثلا تخفيض الإنفاؽ العاـ أو زيادة الإيرادات العامة  

. الخ ........... مف خلاؿ رفع الضرائب و الرسوـ 
 :  تقييـ النظرية 

ركزت طريقة المرونات عمى تدفق السمع و الخدمات مف خلاؿ التغيير في قيمة العممة - 1
. المحمية و أىممت التدفقات الدولية لرأس الماؿ 

في أسعار الصرؼ  (المتطايرة)أنيا عجزت عف طريق عف توضيح التقمبات الواسعة- 2
 إزاء ارتفاع 85-1980في سعر الدولار منذ عاـ  خلاؿ السبعينات،أو الارتفاعات الحادة

 .العجز لتجارؼ الأمريكي 
لـ تفسر ىذه الطريقة فشل الولايات المتحدة في تقميل عجزىا التجارؼ عمى إثر انخفاض - 3

مع ذلؾ ، يمكف  . 1978 و حتى نياية عاـ 1980قيمة الدولار بشكل حاد منذ مطمع عاـ 
القوؿ أف ىذه الطريقة قد أوضحت جانبا ميما في تحديد سعر الصرؼ عمى الأمد الطويل 

. القصير  أكثر منو عمى الأمد
 : دخل السلطات العامة تالتصحيح عن طريق- 3

غالبا ما تتدخل السمطات العامة بصورة مباشرة بيدؼ معالجة الخمل الحاصل في ميزاف 
المدفوعات تجنبا لاستمراره مف ناحية،و لمحد مف الآثار الاقتصادية و الاجتماعية الناجمة 

و يتـ ذلؾ باستخداـ جممة مف الإجراءات يمكف تحديدىاعمى النحو .عنو مف ناحية أخرػ 
: التالي 

: إلراءات تتخذ داخل الاقتصاد الوطني ، و مثليا - أ
بيع الأسيـ و السندات المحمية للأجانب لمحصوؿ عمى العملات الأجنبية في حالة - 1

. حصوؿ عجز في الميزاف 
. بيع العقارات المحمية  للأجانب لمحصوؿ عمى النقد الأجنبي - 2
استخداـ أدوات السياسة التجارية المختمفة لمضغط عمى الاستيرادات مثل نظاـ الحصص - 3
(Quotas) أو الرسوـ الجمر كية(Custom Duties )  إضافة إلى تشجيع الصادرات مف

. اجل تحقيق التوازف في ميزاف المدفوعات
استخداـ الذىب و الاحتياطات الدولية المتاحة لدػ القطر في تصحيح الخمل في الميزاف  - 4



  

: إلراءات تتخذ خارج الاقتصاد الوطني - ب 
صندوؽ النقد الدولي أومف :المجوء إلى القروض الخارجية مف المصادر المختمفة مثل- 1

. الخ .....البنوؾ المركزية الأجنبية أو مف أسواقالماؿ الدولية 
. بيع جزء مف الاحتياطي الذىبي لمخارج - 2
بيع الأسيـ والسندات التي تممكيا السمطات العامة في المؤسسات الأجنبية لمواطني تمؾ الأقطار لمحصوؿ عمى - 3

 .النقد الأجنبي
 

 تأثير مراقبة الصرر على إعادة التوازن إلى ميزان المدفوعات:المبحث الخامس 
كما اعتمدت , وقد بدأت في الاتحاد السوفياتي, ىناؾ جياز حكومي يثبت سعر الصرؼ ويحدد المبادلات

يطاليا1933بعد عاـ   .IIواستحدثت في بعض البمداف أثناء الحرب العالمية ,  في كل مف ألمانيا وا 
 9وفي فرنسا تـ تنظيـ مراقبة الصرؼ بتاريخ ,  الثالث تستخدـ ىذه التقنية العالـوحاليا لازالت العديد مف دوؿ

 .1939أيموؿ 
 :مراقبة الصرر كوسيلة لموالية المضاربة اليادفة إلى خفض قيمة النقد الوطني - 1

ما مف خلاؿ مراقبة حركات رؤوس الأمواؿ, تحدث مراقبة الصرؼ إما مف خلاؿ مراقبة العمميات الجارية , وا 
 Banques)" مصارؼ معتمدة "ىذه المراقبة قد ييدؼ إلى تسييميا عبر إلزامية حصوؿ عمميات الصرؼ بواسطة 

Agrées) ,عمى أف تتحمل ىذه الأخيرة مسؤولياتيا كاممة في ىذا الصدد. 
 وقد تصبح مجموعة قواعد المراقبة أكثر مرونة كمما طرأ تحسف عل ميزاف المدفوعات أو طرأت زيادة عمى 

 .احتياطات الصرؼ
 
 : مراقبة العمليات اللارية- أ

عند القياـ بعمميات تصدير واستيراد يمكف أف تحصل عمميات تحويل لرؤوس الأمواؿ في حاؿ عدـ اتخاذ 
وتمجأ السمطات إلى وضع العديد مف الإجراءات التي تطبق فقط , السمطات المختصة بعض الاحتياطات الاحترازية

 .وليست عمى عمميات التصدير والاستيراد في حد ذاتيا التي تبقى محررة مف كل قيد, عمى التسديدات
وىذا يسمح بضبط , ىذه الإجراءات تتركز في جعل كل عممية تسديد دولية تمر حتما عبر المصارؼ

 :-تطبيق الإجراءات الواردة أدناه بواسطة النظاـ المصرفي (مراقبة)
 .منع تسديد المستوردات مسبقا -
 .إلزاـ المصدر بإدخاؿ عائدات الصادرات مف العملات الصعبة -

 (.Allocation touristique)تحديد سقف المبمغ مف العملات الصعبة المخصص لمسائح  -

إف الغاية مف , والخدمات (صادرات وواردات)لا تيدؼ مراقبة الصرؼ إلى منع العمميات الجارية عمى السمع 
 :مراقبة الصرؼ ىي بشكل عاـ الإشراؼ عمى تسديد العمميات الجارية مف خلاؿ الإجراءات الأساسية التالية



  

 :تحديد آجاؿ التسديد عبر الإجرائيف التالييف- 1
توضع آجاؿ قصوػ ليذا الإدخاؿ تختمف : إلزامية إدخاؿ العملات الأجنبية الناتجة عف التصدير الوطني -

العملات الأجنبية تباع )عمى أف يبدأ احتسابيا مف وصوؿ الصادرات إلى مستوردييا , مف بمد إلى أخر
  .(في سوؽ الصرؼ الداخمي خلاؿ مدة تحددىا السمطات النقدية

في البداية لا يستطيع المستوردوف تسديد وارداتيـ قبل أف تخمص : منع التغطية لأجل لثمف المستوردات -
بالإضافة إلى ذلؾ لا يمكف ليؤلاء الإقداـ عمى الشراء لأجل العملات الأجنبية الضرورية , مف الجمارؾ

 .لتسديد عممياتيـ

 : تحديد مبمغ العملات الأجنبية المخصصة للأفراد- 2
يشترط أف , يحصل الأفراد عمى العملات الأجنبية مقابل النقد الوطني عمى أساس سعر الصرؼ المحدد

 .عمى أف يتـ تحديد عدد ىذه الرحلات سنويا, تكوف مخصصة مف اجل الرحلات السياحية أو رحلات الأعماؿ
 : مراقبة حركات رؤوس الأموال باتلاه الخارج- ب
منع المشروعات الوطنية مف إخراج العملات الصعبة وحضيا عمى تمويل : مراقبة الاستثمارات المباشرة -

 .وتشجيع تحويل رؤوس الأمواؿ الأجنبية إلى الداخل, استثماراتيا في الخارج بقروض خارجية
يمنع عمى المقيميف شراء الأوراؽ المالية الأجنبية مف غير : مراقبة عمميات التوظيفات بالأوراؽ المالية الأجنبية -

 .المقيميف 

 .السعر يتحدد داخميا عف طريق العرض والطمب: منع استيراد الذىب  -

وىذا ينتج عف منع المصارؼ الوطنية مف استرجاع : عزؿ سوؽ الأوراؽ النقدية الوطنية الموجودة في الخارج -
تشكل الأوراؽ النقدية الخارجة خفية أصولا  اف الأوراؽ النقدية الوطنية التي تحوزىا المصارؼ الأجنبية لتجنب

 .نقدية لممقيميف وقابمة لمتحويل إلى عملات أجنبية

بمنع المصارؼ مف تكويف أصوؿ بالعملات الصعبة ومنع المصارؼ مف : إجراءات لمراقبة الوضعية المصرفية -
حتى لا يضارب ىؤلاء عمى تخفيض محتمل  (مصارؼ أجنبية)إقراض النقد الوطني إلى مراسميف في الخارج 

 .لمعممة الوطنية

 : ملابية دخول رؤوس الأموال- ج
يتوجب عمى السمطات النقدية مجابية تدفق رؤوس الأمواؿ المضاربة الباحثة عف ارتفاع لاحق في سعر 

, مما قد يبعث عمى إنعاش الضغوطات التضخمية, وتخفض معدلات الفائدة, الصرؼ والتي تغذؼ خمقا مفرطا لمنقد
 :مجموعات أساسية مف الإجراءات (3)ولمجابية ذلؾ تستطيع السمطات النقدية اف تستعمل ثلاث 

 .تأطير الودائع بالنقد الوطني العائد لغير المقيميف -1
 .ةإنشاء سوؽ صرؼ مزدوج -2

 .تحديد قروض المقيميف القادمة مف الخارج -3

 :تاطير الودائع بالنقد الوطني لغير المقيميف- 1-ج



  

مقابل شرائيـ لمنقد الوطني الذؼ يوضع في , يستطيع غير المقيميف بيع العملات الأجنبية في أسواؽ الصرؼ
ىدؼ غير المقيميف مف ذلؾ ىو الاحتفاظ بالنقد الوطني , حساب دائف مفتوح لدػ أحد المصارؼ العاممة في الداخل

لثني غير المقيميف مف الاحتفاظ بالنقد الوطني في , في الحساب المصرفي بانتظار ارتفاع لاحق في سعر الصرؼ
الحسابات المذكورة وفي سبيل عدـ تشجيع تدفق رؤوس الأمواؿ بالإمكاف اتخاذ عدد مف الإجراءات وىي عمى سبيل 

 :المثاؿ
 .إلغاء الفوائد عمى ىذه الودائع -
 .( عمى سبيل المثاؿ%100)فرض معدؿ احتياط إلزامي خاص عمى ىذه الودائع  -

متدنية عمى ودائع غير  (معدؿ فائدة)إجبار المصارؼ التجارية المقيمة عمى عرض معدلات تعويض  -
 .المقيميف تكوف أدنى إلى حد بعيد مف معدلات التعويض السائدة في الخارج

فبموجب ىذا الإجراء التنظيمي , تأطير ما يسمى بوضعية المصارؼ بالعملات الأجنبية وبالنقد الوطني -
لا يستطيع المصرؼ قبوؿ وديعة بالنقد الوطني مف غير مقيـ إلا إذا تمكف مف منح قرض بالنقد 

 .الوطني عمى غير مقيـ

 :إنشاء سوؽ صرؼ مزدوجة- 2-ج
عندما يكوف ميزاف المدفوعات الجارية في حالة توازف تقريبي وعندما تتجو حركات المضاربة إلى التسبب في 

السوؽ الرسمي ىو تقريبا متوازف , يبدأ التفكير حينيا في انشاء سوؽ صرؼ مزدوجة, تدفق كثيف لرؤوس الأمواؿ
 .التكافؤ (معدؿ)وليس عمى السمطات النقدية التدخل مف اجل حماية سعر 

الذؼ ينجـ عف الفائض في الطمب عمى النقد الوطني في السوؽ –في المقابل إف ارتفاع سعر الصرؼ 
لأنو يتوجب , مف اجل تمويل العمميات غير التجارية يميل إلى منع غير المقيميف عف التوظيف بيذا النقد- المالية

 .عمييـ شراؤه بسعر أعمى مف سعره الرسمي
 :وضع حدود لقروض المقيميف القادمة مف الخارج- 3-ج

تمجأ السمطات النقدية مف أجل تعزيز احتياطاتيا في فترة الضعف النسبي لنقدىا في أسواؽ الصرؼ إلى 
ووضع حد لمبمغ ىذه القروض مع , تشجيع المشروعات التابعة لمقطاعيف الخاص والعاـ عمى الاستدانة مف الخارج

 .إلى موافقة السمطات النقدية المسبقة (تنفيذىا)اخضاع تحققيا 
 :مراقبة الصرر كوسيلة لموالية المضاربة اليادفة إلى رفع قيمة النقد الوطني - 2

بل لمجابية الدخوؿ الكثيف , إف مسألة مراقبة الصرؼ ليست مف أجل التصدؼ لخروج العملات الصعبة
ىذه العمميات الناتجة عف المضاربة عمى النقد الأجنبي تنذر بأف , المحتمل لمنقد الأجنبي وتحويمو إلى نقد وطني

تؤدؼ إلى رفع قيمة النقد الوطني الذؼ ينعكس سمبا عمى الصادرات ويزيد مف تدفق الواردات وتتركز الإجراءات فيما 
 : يمي

 
 : استخدام بعض الآليات التقليدية الشائعة- أ



  

 :يمكف تكرار بعض الآليات السابقة ولكف لاستخداميا لأىداؼ معاكسة وأبرز ىذه الآليات
ويستخدـ ىذا الإجراء أيضا : (Termes de paiement, Leads Lags)التأثير عمى آجاؿ التسديد  -

 اعتبارا مف تاريخ تخميص  تبدألإرغاـ المستورديف عمى التسديد العاجل لمستورداتيـ خلاؿ فترة محددة
 .ىذه المستوردات مف الجمارؾ

عمى أثر منعيا مف ترؾ وضعياتيا تتدىور سواء كانت بالنقد , تحديد وضعية المصارؼ تجاه الخارج -
ىذه المضاربة تأخذ شكل بيع , تجنبا لممضاربة عمى ارتفاع النقد الوطني, الوطني أو بالنقد الأجنبي

 .لمعملات الأجنبية وتكويف ودائع بالنقد الوطني

ضمف )اعتماد الإجراءات التي تيدؼ  إلى تقييد أو تحديد الاستثمارات المباشرة الأجنبية في الداخل  -
 .(مجاؿ الإقتصاد الوطني

المقيميف الجدد بنسبة مئوية مرتفعة مف الاحتياطات الإلزامية لدػ المصرؼ  (ودائع)تغطية أصوؿ  -
 .المركزؼ 

 : إنشاء آلية الصرر المزدوج- ب
فالعمميات التجارية تنجز في سوؽ الصرؼ , بمقتضى ىذه الآلية تتجزأ عمميات الصرؼ طبقا لطبيعتيا

داخل , لأف المصرؼ المركزؼ يتدخل في ىذه السوؽ لمحفاظ عمى سعر النقد الوطني, (Official)المسمى رسميا 
أما باقي العمميات الأخرػ فيي تتبع لمسوؽ الحرة التي يتحدد فييا سعر , ىوامش تقمب تحددىا الاتفاقيات الدولية

العممة طبقا لقانوف العرض والطمب في السوؽ الرسمية النقد الوطني المستخدـ لأغراض التجارية ىو ذو سعر 
 .صرؼ رسمي ثابت

 .أما في السوؽ الحرة فسعر صرؼ النقد الوطني المستخدـ للأغراض المالية قد يكوف عائما أو مرنا
  : إيلابيات وسلبيات ضبط الصرر- 3

إذا كاف ضبط الصرؼ يسمح بالتخفيف المؤقت مف الضغوطات عمى الأسواؽ فيذا عائد إلى إجراءات 
لى كوف إجبار المصدريف عمى البيع , الضبط التي تتيح تحديد حجـ العمميات المعتبرة ذات طابع مضارب بحت وا 

وكذلؾ منع المستورديف مف الحصوؿ مسبقا عمى العملات , السريع لمعملات الأجنبية المتمقاة نتيجة التصدير
 .يؤدؼ إلى تخفيف الضغط مؤقتا عف سوؽ الصرؼ, الأجنبية الضرورية مف اجل تسديد عممياتيـ

إلا أف مساىمة ىذه الإجراءات في تمويل ميزاف مدفوعات غير متوازف لا يمكف أف يكوف ليا سوػ تأثيرا 
عدـ , عاجلا أـ آجلا (سوؽ الصرؼ)لأنو عمى الرغـ مف ىذه الإجراءات سوؼ يظير في ىذه السوؽ , مؤقتا

والتي )التوازف الصافي في ميزاف المدفوعات الجارية مضافا إليو عمميات المضاربة التي يقف خمفيا غير المقيميف 
 (.عمميات الغش والعمميات التي لا تخضع لمضبط والقانوف )أو المقيموف , (ليس لضبط الصرؼ تأثير مباشر عمييا

ويتوضح ذلؾ بإيجاز مف خلاؿ , وىناؾ مساوغ تترتب عمييا كمفة مرتفعة نسبيا يقع عبؤىا عمى المجتمع
 : التالي

  تطبيق تنظيـ الصرؼ يفرض تخصيص جياز إدارؼ ضاغط ليس فقط في الإدارات العامة بل أيضا في



  

 .المصارؼ التي تجبر عمى إنشاء وتطوير أقساـ ودوائر لمضبط والمراقبة
 فعدـ التوازنات , ممارسة التأثير عمى نظاـ الصرؼ يعني التأثير عمى النتائج بدلا مف التأثير عمى الأسباب

الخارجية تجد سببيا الأساسي في التوازنات الداخمية ومعالجة ذلؾ تبدأ مف التأثير عمى الوضع الاقتصادؼ 
ذا لـ يحصل ذلؾ فيناؾ انحرافات سوؼ تظير وتعرض لمخطر النمو الاقتصادؼ في المستقبل, الداخمي  .وا 

 
 
 
 
 
 

 

 


