
 نشأة و قياس مخاطر الصرف : الفصل الرابع 

 .تعريف مخاطر الصرف: المبحث الأول

 اٌّؤعغح اٌرٟ ٔفزخ ِؼاٍِح ذٕطٛٞ ػٍٝ دخٛي ٚ خشٚض اٌؼّلاخ الأظٕث١ح فٟ اٌّغرمثً لا ذؼشف ِمذِا عؼش ذٍه

 ذخرٍف اٌؼٍّح اٌّشظؼ١ح ػٓ ذٍه. اٌؼٍّح ٚ تاٌراٌٟ ٔظ١ش ذذفماذٙا ِٓ اٌؼّلاخ الأظٕث١ح فٟ اٌّغرمثً تؼٍّرٙا اٌّشظؼ١ح

 . اٌّغرخذِح فٟ إػذاد ١ِضا١ٔرٙا ٚ ت١اْ دخٍٙا

 اٌرغ١شاخ فٟ أعؼاس اٌؼّلاخ ت١ٓ ذاس٠خ إذّاَ اٌّؼاٍِح تاٌؼٍّح الأظٕث١ح ٚ ذاس٠خ اٌذخٛي ٚ اٌخشٚض ٌٍؼٍّح الأظٕث١ح لذ

 .ذؽمك ِىاعة ٌٍّششٚع ٚ ٌّٕٙا ذؤدٞ أ٠عا إٌٝ خغائش لذ ذؤشش ػٍٝ اٌمذسج اٌرٕافغ١ح ٌٍّؤعغح 

 .٘زٖ اٌرغ١شاخ فٟ أعؼاس اٌؼّلاخ ِصذس٘ا ػذَ ا١ٌم١ٓ ٚ تاٌراٌٟ ٠عة ػٍٝ اٌّؤعغح ذؽذ٠ذ ٚ ل١اط ِخاغش اٌصشف

 .٠غاػذ ٘زا اٌفصً فٟ فُٙ ِخاغش اٌؼٍّح ٚ ٠ٛظػ و١ف١ح ل١اعٙا

 أهداف الفصل

 :فٟ ٔٙا٠ح ٘زا اٌفصً عٛف ذىْٛ لادسا ػٍٝ

 .ذؼش٠ف ِخاغش اٌصشف- 

 .ششغ ِشىٍح إداسج ِخاغش اٌصشف- 

 .ل١اط ِخاغش اٌؼٍّح- 

 تعريف مخاطر الصرف: المبحث الأول

 ِخاغش اٌصشف ٟ٘ ِخاغش خغاسج أٚ ستػ فٟ سأط اٌّاي تغثة ذغ١شاخ أعؼاس اٌؼّلاخ الأظٕث١ح تإٌغثح ٌٍؼٍّح 

 .اٌّشظؼ١ح 

 ٔأخز ِصاي اٌّؤعغاخ اٌصغ١شج ٚ اٌّرٛعطح اٌعضائش٠ح اٌرٟ ذصذس اٌض٠ٛخ الأعاع١ح إٌٝ فشٔغا، فٛاذ١ش اٌششوح تغؼش

 . د٠ٕاس ظضائشٞ 24380ا١ٌَٛ ل١ّح الأٚسٚ .  أشٙش تؼذ اٌرغ١ٍُ 3 أٚسٚ ذغرؽك فٟ 50000

 .٘زٖ اٌّؤعغح لا ذؼشف ل١ّح ِا تاػرٗ ِٓ ِٕرعاخ ٌٍخاسض تاٌذ٠ٕاس اٌعضائشٞ

  د٠ٕاس ظضائشٞ ٚ اٌزٞ ٠غّػ ٌٍّؤعغح 24380الأٚسٚ ٠صثػ ِغا٠ٚا ي  (أشٙش4تؼذ )٠َٛ اٌرغ٠ٛح ِٓ لثً اٌؼ١ًّ 

 121900 د٠ٕاس ِّا ٠غّػ ٌٙا تئػذاد فاذٛسج تم١ّح 24250 د٠ٕاس أٚ اٌؼىظ ِٓ رٌه 121900تئػذاد فاذٛسج تم١ّح 

 . د٠ٕاس122250 د٠ٕاس، عرمَٛ اٌّؤعغح تئػذاد فاذٛسج تم١ّح 24450إرا وأد ل١ّح الأٚسٚ .د٠ٕاس فمػ

 



 :٘زٖ اٌّؤعغح ذٛاظٗ خطش اٌصشف لاْ

 ذخرٍف ػٓ اٌؼٍّح ػٓ اٌؼٍّح اٌّشظؼ١ح  (اٌؼٍّح اٌرٟ ص١غ ٚ ؼشس تٙا اٌؼمذ الأٚسٚ فٟ ِصاٌٙا  )ػٍّح اٌفٛذشج - 

 .(اٌذ٠ٕاس اٌعضائشٞ ِصإٌا )

 ٕ٘ان ػذَ ٠م١ٓ ف١ّا ٠رؼٍك ترطٛس عؼش ػٍّح اٌفٛاذ١ش ف١ّا اٌؼٍّح اٌّشظؼ١ح ت١ٓ اٌٍؽظح اٌرٟ ٠رُ ف١ٙا اٌث١غ ٚٚلد - 

 .اٌرغ٠ٛح ِٓ لثً اٌؼ١ًّ 

 ػٍٝ عث١ً اٌّصاي فئْ . ذٕشأ ِخاغش اٌصشف فٟ ؼاٌح اٌّغرؽماخ اٌرعاس٠ح ٚ ٌىٓ أ٠عا فٟ ؼاٌح اٌذ٠ٓ اٌرعاسٞ 

  أشٙش ِٓ ػ١ٍّح الاعر١شاد اٌرٟ ٠رُ ذغ١ٍّٙا ا١ٌَٛ، ع١رىثذ خغاسج6اٌّغرٛسد اٌزٞ ع١رؼ١ٓ ػ١ٍٗ أْ ٠غذد فٟ غعْٛ 

 ػٍٝ اٌؼىظ عٛف ٠ؽمك ِىاعة ٚ أستاغ .(ٔمٛي أٔٙا عٛف ذمذس)فٟ صشف اٌؼّلاخ إرا ععٍد اٌؼٍّح اٌرٟ تٙا د٠ٕٗ 

 .(اٌرٟ ععً تٙا د٠ٕٗ)إرا أخفعد عؼش اٌؼٍّح اٌّؼ١ٕح 

 ذث١ؼٙا فٛسا ػٕذ.  شٙشا12 ٌّذج %5 دٚلاس تٕغثح 100000ٔرخ١ً أْ ششوح ذمرشض الاْ : ٔأخز اٌّصاي اٌراٌٟ ٌذ٠ٓ 

  د٠ٕاس 219230ذؽصً اٌششوح تؼذ رٌه ػٍٝ . د٠ٕاس ظضائشٞ ٌرغط١ح ِرطٍثاذٙا إٌمذ٠ح تاٌؼٍّح اٌٛغ١ٕح21923 

 . دٚلاس 100000ظضائشٞ ِماتً 

  دٚلاس أِش٠ىٟ اٌلاصِح ٌغذاد105000 شٙشا ٌششاء 12اٌششوح اٌغ١ش ِذسوح ذّاِا ٌّثٍغ اٌذ٠ٕاس اٌزٞ عرٕفمٗ خلاي 

  232207,5 د٠ٕاس ظضائشٞ ػٕذ الاعرؽماق، فغ١رؼ١ٓ ػ١ٍٗ دفغ 219230إرا وأد ل١ّح اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ . اٌمشض

 . دٚلاس أِش٠ى10500ٟد٠ٕاس ظضائشٞ ؼرٝ ٠رّىٓ ِٓ عذاد 

 . د٠ٕاس ظضائش229845ٞ د٠ٕاس ظضائشٞ ػٕذ الاعرؽماق، فغ١رؼ١ٓ ػ١ٍٗ دفغ 21890إرا وأد ل١ّح اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ 

 :٘زٖ اٌّؤعغح ذٛاظٗ خطش اٌصشف لاْ

 .ع١رُ عذاد أصً  اٌفائذج ػٍٝ اٌمشض تؼٍّح أخشٜ ِخرٍفح ػٓ اٌؼٍّح اٌّشظؼ١ح - 

 ٕ٘ان ؼاٌح ِٓ ػذَ ا١ٌم١ٓ ف١ّا ٠رؼٍك ترطٛس اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ِماتً اٌذ٠ٕاس اٌعضائشٞ ت١ٓ اٌٍؽظح اٌرٟ ٠رُ ف١ٙا - 

 .الاٌرضاَ ٚ اٌٍؽظح اٌرٟ ذُ إٌغائٙا

 .ٕ٘ان فشق ت١ٓ ِخاغش اٌصشف ٌٍّؼاِلاخ ٚ ِخاغش اٌرٛؼ١ذ 

 ذرّصً ِخاغش اٌّؼاِلاخ فٟ ٚظٛد اٌّؤعغح ِغرؽماخ ِذ١ٔح أٚ د٠ْٛ ِمِٛح تؼّلاخ أظٕث١ح ٚ ذؽٌٛد لاؼما إٌٝ 

 اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍح تّؼذي ٠ّىٓ أْ ٠رغ١ش ٚ ٠ىْٛ ِصذسٖ ِىاعة أٚ خغائش ٔمذ٠ح، ٠رؼٍك ٘زا اٌخطش تاٌّؼاِلاخ 

 .تاٌؼّلاخ الأظٕث١ح (اٌمشٚض ٚ الإلشاض )ٚ اٌّؼاِلاخ اٌّا١ٌح  (اٌصادساخ ٚ اٌٛاسداخ  )اٌرعاس٠ح 



 إْ ِخاغش اٌرؽ٠ًٛ أٚ اٌرٛؼ١ذ ذمرصش ػٍٝ اٌّؤعغاخ اٌرٟ ذمَٛ ترٛؼ١ذ ١ِضا١ٔرٙا ٚ ١ِضا١ٔح اٌششواخ اٌراتؼح 

٠رُ إظشاء ذم١١ُ الأصٛي اٌّٛؼذج تغؼش اٌصشف اٌفٛسٞ ػٕذ ٚظغ ا١ٌّضا١ٔح اٌّٛؼذج ٚ ت١اْ اٌذخً .فٟ ؼغاتاذٙا

 . اٌرمٍثاخ فٟ ٘زا اٌّؼذي ٟ٘ اٌغثة ٌٍّىاعة اٚ اٌخغائش اٌّؽٌٛح.اٌّٛؼذ ٚ ذطٛس اٌصشف ٘زا 

 نشأة مخاطر الصرف: المبحث الثاني

 عررشاٚس ِغ ِٛسدٚ٘ا الأظٕث١ْٛ اٌز٠ٓ ٠ؼطٛٔٙا عؼش. ٔأخز ِصاي ِؤعغح ذشغة فٟ ششاء اٌغٍغ :ؼاٌح الاعر١شاد 

ا١ٌَٛ لذ .  دٚلاس أِش٠ىٟ 100000 اٌزٞ الرشغ اٌثعاػح ب  xاخراسخ اٌّؤعغح اٌّٛسد الأِش٠ىٟ .اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ

٠َٛ اٌرغ٠ٛح .  د٠ٕاس 22050 د٠ٕاس ظضائشٞ خلاي اٌرغ١ٍُ اٌذٚلاس ٠غرؽك ب 21923ل١ّح اٌذٚلاس .ذُ ذأو١ذ اٌطٍث١ح 

 اٌذٚلاس ٠غرؽك ب 

 . د٠ٕاس ذٛٔغٟ 22080

 .ذٌٛذ خطش صشف ٌٍّؤعغح اٌّغرٛسدج ٠َٛ الاٌرضاَ اٌرعاسٞ أٚ فٟ ذاس٠خ اٌطٍة - 

 ت١ٓ ذاس٠خ اٌرغ٠ٛح (اٌذٚلاس )إٌٙائ١ح ذأذٟ ِٓ اٌفعٛج فٟ عؼش اٌؼّلاخ الأظٕث١ح  (ستػ أٚ خغاسج  )ٔرائط اٌصشف - 

 .ٚ ذاس٠خ اٌطٍة

 

 . ذصذس إٌٝ اٌٛلا٠اخ اٌّرؽذج الأِش٠ى١ح عٍؼح ِا ٠رُ اٌرغ١ٍُ ٚ اٌذفغ فٟ ٚلد لاؼك a ِؤعغح :ؼاٌح اٌرصذ٠ش

 أٚ ِؤعغح أخشٜ. ٠رٌٛذ خطش اٌصشف ٌٙزٖ اٌّؤعغح تّعشد أٔٙا ذمثً غٍة صتٛٔٙا تغؼش ٔٙائٟ تاٌؼٍّح الأظٕث١ح - 

 . ذمذَ ػشظا ٌضتٛٔٙا ٚ ذرشن ٌٗ ٚلد ٌٍرفى١ش ٠ّىٕٗ ِٓ لثٛي اٌؼشض أٚ سفعٗ b ٌٍرصذ٠ش 

 فٟ فرشج اٌؼشض ، اٌّؤعغح اٌّصذسج لا ذؼشف إرا وأد فٟ خطش اٌصشف اَ لا - 

 .فٟ ِصً ٘زٖ اٌؽاٌح ، ٔؽٓ ٔرؽذز ػٓ ِخاغش اٌصشف اٌّششٚػح 

 .فٟ ؼاٌح ذُ لثٛي اٌؼشض فئْ اٌششوح اٌّصذسج ذرؼشض ٌخطش اٌصشف اٌفٛسٞ ٚلد ذمذ٠ُ اٌؼشض ٌٍؼ١ًّ*    

 . إرا ذُ سفط اٌؼشض فئْ اٌششوح اٌّصذسج ٌُ ذث١غ ٚ تاٌراٌٟ فٟٙ ١ٌغد ِؼشظح ٌّخاغش اٌصشف *   

  ِٓ إ٠شاداخ % 20ٌذ٠ٙا إِىا١ٔح الاؼرفاظ ب .  ِٓ سلُ أػّاٌٙا% 15ٔأخز ِىاْ ٌششوح أخشٜ ذصذس الً ِٓ 

 .٘زٖ اٌصادساخ تاٌؼٍّح لاعرخذاِٙا ػٍٝ عث١ً اٌّصاي اعر١شاد اٌغٍغ ٚ اٌخذِاخ اٌرٟ ذؽراظٙا

 .فٟ ٘زٖ اٌؽاٌح ٠ثمٝ خطش اٌصشف فٟ اٌؼٍّح غاٌّا ٠رُ الاؼرفاظ تٙا*    

 

  إرا وأد ِؤعغح ذمَٛ تالالرشاض تاٌؼٍّح الأظٕث١ح ِٓ اٌخاسض ٌرٍث١ح ؼاظ١اذٙا ِٓ إٌمذ، ذمَٛ :ؼاٌح اٌرضاَ ِاٌٟ



 .ترؽ٠ًٛ ؼص١ٍح اٌمشض إٌٝ اٌذ٠ٕاس تاٌغؼش إٌمذٞ

 اٌّؤعغح ذٛاظٗ خطش اٌصشف  ػٕذ الاعرؽماق ع١رؼ١ٓ ػ١ٍٙا ششاء ِثٍغ ِٓ اٌؼٍّح ِغاٚٞ ٌٍمشض تالإظافح اٌٝ - 

 .اٌفائذج ٚ ٘ٛ ِا لا ذؼشفٗ فٟ اٌثذا٠ح

 (اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ػٍٝ عث١ً اٌّصاي )ٔأخز ؼاٌح ِؤعغح اٌرٟ ذمرشض ٌّٛاظٙح اٌؽاظح إٌٝ إٌمذ فٟ اٌؼٍّح اٌّمرشظح 

 .ذغرخذِٙا ٌرغذ٠ذ اٌمشض (تٕفظ اٌؼٍّح )اٌّؤعغح ذّرٍه ِغرؽماخ 

 لا ذرؼشض اٌّؤعغح ٌّخاغش اٌصشف إرا ذُ اؼرغاب اٌّثٍغ اٌّمرشض ِٓ اٌثذا٠ح تؽ١س ذرُ إظافح اٌفائذج ٚ ذٛافك - 

 .تاٌعثػ ِغ ِمذاس اٌّغرؽماخ

 اٌّؤعغح . ِٓ ٔاؼ١ح أخشٜ اٌّؤعغح ذرؼشض ٌّخاغش اٌصشف إرا واْ اٌّثٍغ اٌّمرشض ٠غاٚٞ ِثٍغ اٌّغرؽماخ- 

 فٟ خطش اٌصشف تم١ّح اٌفٛائذ فمػ فٟ تؼط اٌثٍذاْ إٌا١ِح 

 ٠ّىٓ ٌٍّؤعغح الالرشاض تاٌؼٍّح اٌٛغ١ٕح تأعؼاس فائذج ِغ تٕذ فٙشعح ػٍٝ اٌؼٍّح الأظٕث١ح ٌىً أٚ ظضء ِٓ اٌّثٍغ- 

 .اٌّمرشض

 فٟ ٘زٖ اٌؽاٌح ٌٍعضء اٌّفٙشط ِٓ اٌمشض ٠ؽذز وً شٟء وّا ٌٛ أْ اٌششوح الرشظد تاٌؼٍّح الأظٕث١ح ٚ غطد - 

 .اٌؼائذاخ تاٌؼٍّح اٌٛغ١ٕح ، ٌزٌه ٘ٛ فٟ خطش اٌصشف

 

 قياس مخاطر الصرف: المبحث الثالث

 ذؽّٟ اٌّؤعغح ٔفغٙا ِٓ ِخاغش اٌصشف ِٓ خلاي إداسذٙا ؼرٝ ٌٛ واْ رٌه فٟ الأصً ذىٍفح ِرٛاظؼح ٔغث١ا 

 .ذرؽٍّٙا اٌّؤعغح ع٠ٕٛا

 فٟ اٌغ١اق اٌؽاٌٟ اٌزٞ ٠ر١ّض تّخاغش اٌرمٍثاخ اٌىث١شج فٟ أعؼاس اٌؼّلاخ فئْ اٌّؤعغح ١ٌغد ٌذ٠ٙا أٞ ِصٍؽح فٟ 

 .ذؼش٠ط ٔفغٙا ٌٍخطش لأْ ٘زا اٌرؼشض لذ ٠ؤدٞ إٌٝ خغائش وث١شج ػاظلا أَ آظلا 

 ٚ ٘ٛ اٌفشق ت١ٓ. ِٓ أظً إداسج ِخاغش اٌصشف الأظٕثٟ ِٓ اٌّؼاِلاخ اٌرعاس٠ح ٚ اٌّا١ٌح اٌرٟ ذرُ تؼّلاخ ِخرٍفح

 .اٌذ٠ْٛ ٚ اٌّغرؽماخ اٌّا١ٌح ؼغة اٌؼٍّح ٚ الاعرؽماق

 .ٔأخز اٌّصاي اٌراٌٟ ٌؽغاب ِشوض اٌصشف الأظٕثٟ

 : ؼٍّح اٌّغرؽماخ ٚ اٌذ٠ْٛ ٌٍّؤعغح ذُ ذٍخ١صٙا فٟ اٌعذٚي اٌراٌٟ  N ظ١ٍ٠ٛح ِٓ اٌغٕح 1فٟ 



              اٌّغرؽماخ                 اٌذ٠ْٛ 

  ٠ٓ ٠اتأٟ 20000  دٚلاس أِش٠ىٟ N 150000 أٚخ ِٓ اٌغٕح 1

  أٚس640000ٚ  أٚسٚ N 670000 أورٛتش ِٓ اٌغٕح 1

  أٚس30000ٚ  أٚسN+1 70000ٚ ظأفٟ 1

 

 . دٚلاس150000=ٚظؼ١ح اٌصشف الأظٕثٟ غ٠ًٛ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ اٌشٙش اٌٛاؼذ - 

 . ٠ٓ 20000= تا١ٌٓ ا١ٌاتأٟ فٟ اٌشٙش اٌٛاؼذ ٚظؼ١ح اٌصشف الأظٕثٟ - 

 .أٚسٚ  + 30000= أشٙش 3ٚسٚ فٟ ٚظؼ١ح اٌصشف الأظٕثٟ  غ٠ًٛ تالأ- 

 . أٚسٚ + 40000= أشٙش 6ٚسٚ فٟ  ٚظؼ١ح اٌصشف الأظٕثٟ غ٠ًٛ تالأ-

 


