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 التقنياث الذاخليت لتغطيت ضذ مخاطر الصرف:المبحث الاول

 اُٜذف ٖٓ اُرذٞؽ ٖٓ ٓخاؽش اُظشف ٛٞ أُؼشكح ا٤ٓٞ٤ُح أُؼثٞؽح ُرـ٤ش أُشجغ أُا٢ُ ، ٝ اُرذكواخ أُغروث٤ِح 

 .ُِؼِٔح الأج٘ث٤ح 

 اُرو٤٘اخ اُذاخ٤ِح ُرـط٤ح ٓخاؽش اُظشف لا ذغرذػ٢ ت٘ي أٝ عٞم ٓرخظض ُرـط٤ح ٓخاؽش اُظشف أٝ ػ٠ِ الأهَ 

 .ذو٤ِض ػشع اُششًح ُٔخاؽش اُظشف 

 اخر٤اس ػِٔح اُلٞذشج، إٜٗاء ششٝؽ اُلٜشعح ك٢ الاذلاه٤ح ، اُرؼ٣ٞغ اُذاخ٢ِ،: ك٢ ٛزا اُثاب ع٘ر٘اٍٝ عثغ ذو٤٘اخ داخ٤ِح

 .خِن ٓشًض إػادج اُلٞذشج ، ٓوا٣ؼاخ اُؼِٔح ٝ اُرغ٣ٞح أُغثوح ٖٓ خلاٍ اُخظْ 

 

 .اختيار عملت الفوترة:المطلب الأول

  ، ذخراس ذغ٤ٔح PMEُرج٘ة ٓخاؽش اُظشف ، اُؼذ٣ذ ٖٓ أُؤعغاخ ،خاطح أُؤعغاخ اُظـ٤شج ٝ أُرٞعطح 

 ُظادساذٜا تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح ٝ ذذاٍٝ أ٣ؼا اُذكغ تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح ٖٓ أُٞسد٣ٖ، ك٢ داُح الاعر٤شاد اُذكغ تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح 

 .ٖٓ خلاٍ اُو٤اّ تزُي كأُؤعغح ذض٣َ اُـٔٞع تٔا أٜٗا ذؼشف ج٤ذا تأُثِؾ أُوثٞع أٝ أُذكٞع تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح 

 تؼغ اُششًاخ ٓرؼذدج اُج٘غ٤اخ ذلٞذش جضء ٖٓ أُثِؾ تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح ٝ اُجضء ا٥خش : اُرو٤ِض ٖٓ خطش اُظشف

 ٤ُغد ٢ٛ اُخ٤اس دائٔا ُِششًح كاُششًح  (ػ٘ذٓا ذٌٕٞ ٓرادح  )اُلٞذشج تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح . تاُؼِٔح الأج٘ث٤ح ُِششًح الأّ

 اُر٢ ذلٞذش اُرظذ٣ش تاُؼِٔح أُذ٤ِح لا ذغرط٤غ ذج٘ة خطش اُظشف ػ٠ِ ػٔلائٜا ٝ اُر٢ عر٘لطش إ٠ُ إداسذٜا ك٢ 

 .داُح ػثؾ اُؼُٔٞح

 .أُ٘رج ٣ؼثش تؼِٔح دُٝح اُؼ٤َٔ اُر٢ عرظثخ الأًثش اسذلاػا ُششًح اُرظذ٣ش ُزُي عٞف ذرؼشع ُلوذإ جضء ٖٓ اُغٞم

 اُذٔا٣ح تاُِجٞء إ٠ُ اُلٞذشج تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح ٝ ٢ٛ إداُح ػوذ اُششاء تاُؼِٔح أُذ٤ِح ٣ذَٔ ت٘ذ اُلٜشعح ػ٠ِ ذـ٤شاخ عؼش

 اُؼِٔح ػٞع اُلٞذشج تاُؼِٔح أُذ٤ِح ، اُششًح ذغرط٤غ ذو٤ِض خطش اُظشف ػ٘ذ ؽش٣ن اُلٞذشج ٗغث٤ا ٓغروشج ٓواسٗح 

 . تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح

 

 .التعجيل و التأخير:المطلب الثاني

 .ُِؼِٔح الأج٘ث٤ح ٝكن ذطٞسٛا أُغثن (اُرغذ٣ذ أٝ الاعرشجاع)ذرؼٖٔ اُغشػح أٝ اُرأخ٤ش 



 ػ٠ِ عث٤َ أُثاٍ ٓغرٞسد ٓغثن ك٢ ػثؾ اُؼِٔح ، ػ٘ذ ششائٚ اُؼِٔح تالأهغاؽ اُثاترح ُرغ٣ٞح اعر٤شادٙ ، ًَ اُؼثؾ 

 .ع٤ظذّ تششاء اُؼِٔح ك٢ اُغٞم جذ ٓشذلؼح ،إرٕ ٛزا أُغرٞسد ػ٤ِٚ ذـ٤٤ش اُظ٤ـح تاُرغش٣غ ك٢ اُذكغ جٜاذٚ اُؼِٔح

 ٖٓ ٗاد٤ح أخشٟ ػ٘ذ أُظذس اُز١ ٣غثن ػثؾ اُؼِٔح ، ٣ؤثش دكغ ٓغرذواذٚ تاُؼِٔح أُزًٞسج ػ٘ذ ت٤ؼٚ اُؼِٔح أُوذٓح 

 ٖٓ ؽشف اُؼ٤َٔ تالأهغاؽ ، ًَ اُؼثؾ اُز١ ع٤طثن ذذ٣َٞ اُؼِٔح تغٞم جذ ٓشذلغ ك٢ داُح اُؼثؾ أُغثن سدج 

 أكؼاٍ أُظذس٣ٖ ٝ أُغرٞسد٣ٖ خطشج،إرا ػٔد ػ٠ِ أُغرٟٞ اُٞؽ٢٘ كئٜٗا ذغاْٛ ك٢ إػؼاف أًثش ُِؼِٔح أُذ٤ِح 

 .ػذ اُؼِٔح الأج٘ث٤ح 

 ك٢ داُح ػثؾ اُؼُٔٞح إرا ًإ ػذد ٓؼرثش ٖٓ أُغرٞس٣ٖ ٖٓ ٗلظ اُذاُح عٞف ذٌٕٞ ٛ٘اى ص٣ادج ك٢ ؽِة اُؼِٔح ك٢ 

 .أُذٟ اُوظ٤ش

 ك٢ داُح ًإ أُغرٞس٣ٖ ُذ٣ْٜ ٗلظ اُٞجٜح ٣رْ ذأخ٤ش ذخ٤ِض اُذ٣ٕٞ جٜاذٚ اُؼِٔح، ٝ ٛزا ٣رشجْ تؼشع ٓ٘خلغ 

 .ُِؼِٔح ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش

 ٣ُٞذ ك٢ ٛزٙ اُذاُح اسذلاع اُطِة ػ٠ِ اُؼِٔح ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش ٝ ٢ٛ ك٢ ٗلظ اُٞهد ٣خلغ ٖٓ ػشع ٛزٙ اُؼِٔح  

 .ك٢ اُغٞم ، ٗر٤جح اُرؼج٤َ ٝ اُرأج٤َ ك٢ ٛزٙ اُذاُح ٣غرذن اُؼثؾ أُغثن ك٢ عؼش اُظشف ٓواسٗح تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح

 ك٢ اُ٘و٤غ، أُغاٛٔح ك٢ ػذّ ػثؾ اُؼِٔح ،أُغرٞسد ٣ؤخش ذخ٤ِظٚ ٝ أُظذس تذٍِٞ ذغش٣غ ك٢ إػادج د٣ٞٗٚ تٜزٙ 

 عرذٍٞ ترخل٤غ اُطِة تاُؼِٔح أُؼ٤٘ح ك٢ ٗلظ اُٞهد ٛ٘اى اسذلاع ك٢ ػشع ُٜزٙ . جٜاذٚ اُذ٣ٕٞ إرا ػٔد. اُؼِٔح

 .اُؼِٔح أُؼ٤٘ح ،ذذد ذأث٤ش اُرؼج٤َ ٝ اُرأج٤َ ٣رْ ذخل٤غ ا٣جات٤اذٜا ٓواسٗح تاُؼِٔح أُذ٤ِح. اُؼِٔح

 عَٜ جذا ػ٘ذ .  ادرٔاٍ اُطؼٖ ك٢ الاٗذ٘اء      ٣ذذد ك٢ تؼغ اُذٍٝ اُِٞائخ اُٞؽ٤٘ح ذٌٕٞ ػادج طاسٓح

 .ٓجٔٞػح ٓرؼذدج اُج٘غ٤اخ ٓغ إداسج اُخض٣٘ح أُشًض٣ح ػٌظ ششًاخ ٓغروشج 

 .شروط العقذ: المطلب الثالث

 .ك٢ تؼغ اُذالاخ ٣ٌٕٞ إػاكح ششٝؽ اُلٜشعح ك٢ اذلاه٤ح اُث٤غ أٝ اُششاء اُر٢ ذغٔخ تغؼش اُث٤غ

 اُرطٞس ٣ُٞذ  ذؼخْ أٝ كٞائذ اُششًح لا ذؼَٔ خطش اُظشف ،إرا ًإ الاخرلاف ك٢ عؼش اُظشف ٣رثغ ذطٞس ٗغثح 

 ٌُٖ ع٤ثو٠ تشٌَ خل٤ق.  خطش اُظشف ٣غرثذٍ (ٓغاٝاج اُوٟٞ اُششائ٤ح)أٝ ٗغة ذؼخْ  (ٓغاٝاج ٗغثح اُلائذج)اُلائذج 

 .ترـط٤ح ششٝؽ اُلٜشعح ، اُششًح ذؤجَ خطش اُظشف ُِٔشرش١ اُز١ لا ٣روثَ أتذا تاُؼشٝسج

 .أٗٞاع ٓخرِلح ٖٓ اُجَٔ ٣ٌٖٔ اعرخذآٜا ُجِٔح أُخاؽش أُشرشًح ذجؼَ ًلا اُطشك٤ٖ ٣ذػٔإ جضء ٖٓ خطش اُرـ٤٤ش

 ٝ ٌٛزا ع٤رْ اُ٘ض ػ٤ِٚ ك٢ اُؼوذ ٛزا اُجضء ٖٓ اخرلاف اُغؼش ت٤ٖ ذاس٣خ اُلٞاذ٤ش أٝ ذٞه٤غ اُؼوذ ٝ ذاس٣خ اُذكغ ع٤رْ  



 أٝ جِٔح )كوشج ٓرؼذدج اُؼٔلاخ .(ٗظق تاُ٘ظق أٝ ؿ٤ش رُي )ذواعٜٔا ت٤ٖ أُظذس ٝ أُغرٞسد تذغة ؽش٣وح ٓؼ٤٘ح 

 (ٓذ٣ٖ أٝ دائٖ) ٣غٔخ ُِرغ٤ٔح أُثِؾ اُؼوذ ك٢ ػذج ػٔلاخ ٝ ٛزا كوؾ ػ٘ذٓا ٣ٌٕٞ أدذ اُطشك٤ٖ اُؼوذ  (ذثادٍ ٓرؼذدج 

 .اخر٤اس ػِٔح اُرغ٣ٞح

 ششؽ خ٤اس اُؼِٔح ٣غٔخ ُِطشف ك٢ اُؼوذ لاعرخذاّ ػِٔح أخشٟ، اخر٤اس ٓوذٓا، ك٢ داُح اُؼِٔح ع٤ٌٕٞ اُؼوذ أهَ شأٗا

 .أٝ أػ٠ِ ك٢ دٝسج ٓؼ٤٘ح

 .المقاصت الذاخليت:المطلب الرابع

 ٗظاّ أُواطح اُذاخ٤ِح أُغرؼَٔ ٖٓ ؽشف اُششًاخ ٓرؼذدج اُج٘غ٤اخ اُر٢ ذِٔي كشٝع ك٢ ٓخرِق اُذٍٝ ذرْ ت٤ٖ اُز٣ٖ

 ٗظاّ أُوآح اُذاخ٤ِح ت٤ٖ اُواتؼ٤ٖ ٝ اُغادث٤ٖ ُِؼِٔح ٣رْ .٣ثشٕٓٞ طلواخ ذرْ تاُؼِٔح اُظؼثح ُرج٘ة خطش أُثادُح

 .ذ٘ل٤زٛا ٗوذا ُرج٘ة خطش أُثادُح

 .ششًر٤ٖ ت٤ٜ٘ٔا ػلاهح ذجاس٣ح ٝ ذثادلاخ ٓث٤ؼاخ ُششًح الأّ ذث٤غ هطغ اُـ٤اس ُِغ٤اساخ ٝ ذشرش١ اُغ٤اساخ  :مثال

 .ج٤ٔغ اُلٞاذ٤ش ذرْ ت٘لظ اُؼِٔح الأج٘ث٤ح ٝ اُرذ٣ٞلاخ ذرْ ت٘لظ اُراس٣خ-

 :تذٕٝ ٗظاّ أُواطح اُذاخ٤ِح أُخطؾ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ اُشي اُرا٢ُ- 

                                                                                                                   

                         us D   2000000                                                                                         

 

                 us D          1500000  

 

 :ك٢ داُح ٗظاّ أُواطح اُذاخ٤ِح -

                                                                                                     

 ششًح الأّ                             Us D5000000                                              اُلشٝع 

                                                                                                           

 .أ٣ؼا ُرخل٤غ خطش أُثادُح كئٕ ذو٤٘ح أُوِظح اُذاخ٤ِح ذغٔخ ُِٔؤعغح ترو٤َِ ذٌِلح اُظلوح ٝ ذغ٤َٜ ذغ٤٤ش اُخض٣٘ح

 ٤ُظ دائٔا ٣ٌٖٔ إجشاء أُواطح لأٗٚ ك٢ تؼغ الأد٤إ لا ذرطاتن ٥جاٍ ذغذ٣ذ اُذ٣ٕٞ ك٢ تؼغ اُذٍٝ كئٕ اُوٞاػذ 

 .الأعاع٤ح ُِرثادٍ ذٔ٘غ ذطث٤ن أُواطح

 

 اٍ      اُلشٝع

 

               

                ششًح الأّ  



 مركز إعادة الفوترة:المطلب الخامش

 ذغ٤٤ش خطش اُرثادٍ ك٢ اُششًاخ أُرؼذدج اُج٘غ٤اخ اُر٢ ذرٔشًض ك٢ ٓشًض إػادج اُلٞذشج اُر٢ ذ٘جض أُواطاخ ُلأٓٞاٍ 

 ذرٔشًض ػٔٞٓا ك٢ اُذٍٝ اُر٢ لا ذٞجذ ك٤ٜا هٞا٤ٖٗ .ت٘لظ اُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح ٓشًضٛا ٗلظ ٓشًض كشٝع ششًح الأّ 

 (ٓثَ خاُح ع٣ٞغشا، ٝ ٌُغٔثٞسؽ )اُرثادٍ أٝ الأدٝاخ اُرـط٤ح 

 . كشع ع٣ٞغشا ك٢ أُجٔٞػح اُز١ ٣ث٤غ ذج٤ٜضاذٚ ُِلشع الأٓش٢ٌ٣ ك٢ ٗلظ أُجٔٞػح: مثال 

 ٝ ٣شعِٜا إ٠ُ ٓشًض إػادج اُلٞذشج ، ٝ ٣وّٞ  (اُلشٗي اُغ٣ٞغش١)كشع ع٣ٞغشا ٣وّٞ ترذذ٣ذ اُلائذج ُؼِٔرٚ اُخاطح 

 أُشًض تئسعاٍ ٓثِؾ ٛزٙ اُلاذٞسج إ٠ُ ٓشًض اُلٞاذ٤ش الأٓش٢ٌ٣ ٝ ٣شعَ أُشًض الأٓش٢ٌ٣ ٓثِؾ اُلاذٞسج تاُذٝلاس إ٠ُ 

 .ٓشًض سد اُرٌا٤ُق

 أُذكٞػاخ ذرْ تاُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح ُِٔرؼا٤ِٖٓ الأجاٗة ك٢ اُلشٝع ذشعَ إ٠ُ ٓشاًض اُلٞاذ٤ش ٝ ٣رِو٠ - 

 .أُشًض ٛزا اُذكغ ٝ ٣رْ اُذكغ تاُؼِٔح اُظؼثح ُِٔرؼا٤ِٖٓ الأجاٗة 

 ٓشًض سد اُرٌا٤ُق ٣ٔغخ ُج٤ٔغ اُلشٝع ترذؼ٤ش كٞاسذْٜ تؼِٔرْٜ اُخاطح ٝ ذرج٘ة ج٤ٔغ ٓخاؽش اُرثادٍ،ػٔٞٓا - 

 .ٓشًض إػادج اُرٌا٤ُق ذٌٕٞ ػ٘ذٙ ػِٔح ٖٓ أجَ ذـط٤ح ٓظاسكٚ

 . المقايضت بالعملت:المطلب الضادس

 ذرثادلإ أُثِؾ أُذذد تاُؼٔلاخ اُظؼثح ٓغ ششؽ إػادج أُثِؾ (ٓثلا ششًر٤ٖ )أُوا٣ؼح ٢ٛ اذلاه٤ح ذثشّ ت٤ٖ ؽشك٤ٖ 

 أُوا٣ؼح ذغٔخ ُِطشك٤ٖ تاُذظٍٞ ػ٠ِ اُؼِٔح اُظؼثح تذٕٝ خطش أُثادُح ٝ تذٕٝ خطش ٓثاشش . ك٢ ٓٞػذ الاعرذوام 

 . ػ٠ِ سأط أُاٍ 

 .اُلٞائذ ذذكغ ك٢ ذٞاس٣خ ٓؼشٝكح ٝ ذرٞاكن ٓغ اُلائذج أُذذدج ك٢ اُثذا٣ح-

 .أُوا٣ؼح ذؼ٢٘ دائٔا ػِٔر٤ٖ الأ٠ُٝ ٗوذا ٝ الأخشٟ ػ٘ذ ٜٗا٣ح أُذج ٝ ٣ٌٕٞ أُثِؾ ٓطاتن ُلاعرذوام- 

  ع٘ٞاخ تاُذٝلاس الأٓش٢ٌ٣ ٖٓ أجَ ذ٣َٞٔ كشٝػٜا ك٢ اُٞلا٣اخ أُرذذج 7ششًح أُٔا٤ٗح ذظذس ع٘ذاخ ُِٔذج : مثال 

 ك٢ ٗلظ اُٞهد ذش٣ذ اُششًح الأٓش٤ٌ٣ح إطذاس . ٝ اُششًح الأُٔا٤ٗح ٤ُغد ٓؼشٝكح جذا ك٢ اُغٞم الأٓش٤ٌ٣ح . الأٓش٤ٌ٣ح

 . ع٘ٞاخ تالأٝسٝ ٖٓ أجَ ذ٣َٞٔ كشٝػٜا  ك٢ أٝسٝتا ٝ ٌُٜ٘ا ٤ُغد ٓؼشٝكح ًث٤شا ك٢ اُغٞم الأٝسٝت٤ح10ع٘ذاخ ُٔذج 

 .ٛاذإ اُششًرإ ذغرط٤ؼإ ع٘ذاخ ًَ ٝادذج ك٢ عٞهٜا اُخاص ٝ ٗوذّ تؼذ رُي ُِٔوا٣ؼح تاُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح

 ك٢ تذا٣ح أُوا٣ؼح اُششًرإ ذرثادلإ أُثاُؾ تاُؼٔلاخ اُظؼثح كاُششًح الأٓش٤ٌ٣ح ذوذّ اُذٝلاس ُششًح الأُٔا٤ٗح ٝ 

 .أُثاُؾ ذذغة ػ٠ِ أعاط هاػذج عؼش اُظشف الأٝسٝ.ذوا٣ؼٜا تالأٝسٝ 



 .ًَ ػاّ ذذكغ اُششًح الأٓش٤ٌ٣ح اُلٞائذ تالأٝسٝ ُِششًح الأُٔا٤ٗح ٝ اُششًح الأُٔا٤ٗح ذذكغ تاُذٝلاس ُِششًح الأٓش٤ٌ٣ح - 

 .ٛزٙ اُلٞائذ ذذكغ ك٢ ذٞاس٣خ ٓؼشٝكح ٝ ذرٞاكن ٓغ اُغؼش أُذذد ك٢ اُثذا٣ح- 

 (ٗلظ أُثاُؾ اُر٢ ذْ ذثادُٜا ك٢ اُثذا٣ح )ك٢ ٜٗا٣ح أُوا٣ؼح ذوّٞ اُششًرإ تئػادج ذثادٍ اُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح - 

 . ٝ ذؼٞع ًَ ٝادذج اُؼٔإ أُرلن ػ٤ِٚ 

 

 .الذفع المضبك عن طريك الخصم : المطلب الضابع 

 أُظذس ٣غرط٤غ إٔ ٣ورشح ػ٠ِ ٓرؼآِٚ تئذثاع ؽش٣وح اُذكغ أُغثن ػٖ ؽش٣ن اُخظْ 

 الملخص 

 .ذـط٤ح ٓخاؽش اُرثادٍ ذغٔخ ُِٔؤعغح ٓؼشكح اُثذ٣َ ، ٓشجغ اُ٘وٞد اُرذكواخ اُ٘وذ٣ح أُغروث٤ِح- 

 اُرو٤٘اخ اُذاخ٤ِح ُِرـط٤ح لا ذغرذػ٢ اُث٘ي أٝ اُغٞم أُخرض ٖٓ أجَ اُرـط٤ح ػذ ٓخاؽش أُثادُح تَ ٢ٛ ذو٤ِض - 

 .ُرؼشع أُؤعغح ُخطش أُثادُح

 ك٢ داُح اخرثاس ُؼِٔح اُلٞذشج كئٕ أُؤعغح ذخراس ٝ ذذٕٝ طادساذٜا تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح أٝ تاُؼِٔح اُر٢ ذشاٛا أًثش - 

 .اعروشاسا تأُواسٗح ٓغ اُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح

 .ٝ ك٢ داُح الاعر٤شاد كئٕ أُؤعغح ذذكغ اُلٞاذ٤ش تاُؼِٔح اُٞؽ٤٘ح- 

 ٗظاّ أُواطح اُذاخ٤ِح ذغرؼَٔ ٖٓ ؽشف اُششًاخ ٓرؼذدج اُج٘غ٤اخ اُر٢ ذٔرِي كشٝع ك٢ اُذٍٝ أُخرِلح ٖٓ أجَ - 

 .ذج٘ة خطش أُثادُح 

 .ٗظاّ أُواطح ت٤ٖ اُغادث٤ٖ ٝ اُذاكؼ٤ٖ ُِ٘وٞد ذرْ ٗوذا ُرج٘ة خطش اُرثادٍ - 

 ذغ٤٤ش خطش أُثادُح ك٢ اُششًاخ ٓرؼذدج اُج٘غ٤اخ ٣رٔشًض ػ٠ِ ٓغرٟٞ ٓشًض سد اُرٌا٤ُق اُز١ ٣٘لز ػ٤ِٔح أُواطح - 

 .ُِرذكواخ اُ٘وذ٣ح ت٘لظ اُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح ٝ ٛزا أُشًض ُٚ كشٝع أ٣ؼا ك٢ اُششًح الأّ 

 .ػٔٞٓا ٓشًض سد اُرٌا٤ُق ذرظٞس خطح ٖٓ أجَ ذـط٤ح ٓظاسكٜا- 

 اُر٢ ذرثادلإ ٓثِؾ ٓذذد ٖٓ اُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح ٓغ ششٝؽ ٛزا أُثِؾ  (ششًر٤ٖ )أُوا٣ؼح ٢ٛ إذلام ٣٘ؼوذ ت٤ٖ ؽشك٤ٖ - 

 .ك٢ ٓٞػذ الاعرذوام 

 .أُوا٣ؼح ذغٔخ ُطشك٤ٖ تاُذظٍٞ ػ٠ِ اُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح تذٕٝ خطش ٓثادُح ٝ تذٕٝ خطش ٓثاشش ػ٠ِ سأط أُاٍ- 

 . اُلٞائذ ذذكغ ك٢ ذٞاس٣خ ٓؼشٝكح ٝ ذرٞاكن ٓغ اُ٘غثح أُذذدج ك٢ تذا٣ح الاذلام- 



 .أُظذس ٣غرط٤غ إٔ ٣ورشح ػ٠ِ ٓرؼآِٚ تئذثاع ؽش٣وح اُذكغ أُغثن ػٖ ؽش٣ن اُخظْ ُرج٘ة خطش اُرثادٍ - 

 

 
 لتحوط ضذ مخاطر العملت  للتغطيتالتقنياث الخارجيت: المبحث الثاني- 12 المحاضرة 

قصد بالخقىياث الخازجيت الدخىى في علاقاث حعاقدًت مع ظسف أخس خازجي لخغعيت مخاظس جقلباث أسعاز  وٍ

 :الصسف وأهم هره الخقىياث جخمثل فيما ًلي

. الاقتراض قصير الأجل -1

. خصم النمبيالاث المسحىبت بالعملت الأجىبيت  -2

. اللجىء لشسماث جحصيل الدًىن  -3

 . الحصىى  على ضمان حهىمي لخغعيت مخاظس الصسف -4

 

 

الضلفت بالعملت الأجنبيت  

ُرـط٤ح أُظذس عِلٚ تاُؼِٔح الأج٘ث٤ح، ٣ورشع أُظذس ٖٓ ٓظشكٚ أُثِؾ أُواتَ أُطاتوح اُر٢ دظَ ػ٤ِٜا ٖٓ  

. ػ٤ِٔح الأج٘ث٤ح

إٕ ٓثِؾ اُذ٣ٖ ٣ـط٠ أطَ اُوشع تالإػاكح إ٠ُ   ) (اُذ٣ٖ )ك٢ اُٞاهغ ٣ورشع أُظذس ٓثِـا أهَ ٖٓ ٓثِؾ أُطاُثح - 

. (اُلائذج

ذرٞاكن ٓذج    (اُر٢ ُِذ٣ٖ )اُؼ٤ِٔح اُر٢ ٣رْ ٜٓا اُغِلح اُر٢ دظَ ػ٤ِٜا أُظذس ٖٓ ٓظشكٚ ٓٔاثِح ُرِي أُوذٓح - 

. (ٓغ ذاس٣خ اعرذوام اُذ٣ٖ اُز١ ُذٟ أُغرٞسد )اُغِلح ٓغ ذاس٣خ الاعرذوام أُطاُثح أُٞدػح ُذٟ أُغرٞسد 

تٔثِؾ ٝ ٓذج   (ٓواتَ اُث٘ي  )كٜٞ ٣ٔثَ اُذ٣ٖ تاُؼِٔح : تٞاعطح ٛزا اُوشع ٣٘جخ أُظذس ك٢ إؿلام ٓشًضٙ ُِظشف- 

 . (ػ٠ِ ًِٓٞٚ )اعرذوام ٓٔاثِح اعرذوام ٓغاٝ ُٔغرذوٜا 

إٕ اُغِلح تاُؼٔلاخ الأج٘ث٤ح ذٌٜٔ٘ا  : لا ٣ٌٖٔ ُِٔظذس ذـط٤ح ٗلغٚ ٓشج أخشٟ ػٖ ؽش٣ن ت٤غ اُذ٣ٖ ٓغ ٓشٝس اُٞهد - 

. ٝ ٓخاؽش اُظشف (ػٖ ؽش٣ن ذض٣ٝذٛا تاُ٘وذ  )ٖٓ دَ ٓشٌِح اُر٣َٞٔ أُضدٝجح 

 



 

 :الاقتراض قصير الأجل -1

ن مبالغ بعملت أجىبيت حسخحق بعد ثلاثت شهىز فإهه ًقىم بالحصىى على قسض بىفس  فإذا مان احد  المصدزٍ

العملت لمدة ثلاثت  شهىز بحيث حغعى مسخحقاجه الماليت الآجلت  قيمت القسض وفىائده ، ثم عليه في هفس الىقذ 

ل قيمت القسض إلى عملخه ظبقا  لسعس الصسف الفىزي ثم إًداع الحصيلت في ودٌعت لمدة ثلاثت  شهىز ،  جحىٍ

 .وعىدما ًخم جحصيل مسخحقاجه  من المسخىزد ًقىم  بدسدًد القسض الري  مان قد حصل عليه وفىائده 

 :خصم الكمبيالات المسحوبة بالعملة الأجنبية -2

عىدما ًهىن حسدًد قيمت السلعت المسخىزدة بنمبيالاث ٌسحبها المسخىزد لصالح المصدز لاسخحقاقاث آجلت 

،فإن المصدز قد ٌعمل على خصم النمبيالاث لدي احد البىىك في  (والمعسوفت باسم حسهيلاث المىزدًن )مخخلفت 

. دولت المسخىزد والحصىى على قيمتها فىزا مقابل عمىلت ًدفعها للبىو الري قام بعملت الخصم 

: الللوو للشرات ثتصيل اللدوو  -3

 factoury compayوهى أن جدبع الشسلت مسخحقااها الماليت بالعملت الأجىبيت إلى إحدي شسماث جحصيل الدًىن 

مقابل الخىاشى عن وسبت من هره المسخحقاث لها وجصبح شسلت جحصيل الدًىن في هره الحالت دائىا أصيلا في 

 .مىاجهت المدًن وعليها جحصيل مسخحقااها مىه بدون السجىع إلى البائع

 :الحصول  على ضماو حكومي لتغطية مخاطش الصشف -4

حعمل بعض الىمالاث الحهىميت في لثير من البلدان على حشجيع الصادزاث بخقدًم ضماهاث لخغعيت المخاظس 

الائخماهيت المسجبعت بالخصدًس ، ولرلو لخغعيت مخاظس جقلباث سعس الصسف وذلو مقابل قيام المصدز بدسدًد 

عمىلت بسيعت للىمالت مي جخحمل الخسائس التي جىجم عن الخأخير عن الدفع أو جقلب سعس الصسف في غير صالح 

. المصدز ومن هره الىمالاث على سبيل المثاى لىا

 

   Export Crédit Guaranetee Department  (E CGD  ( ومالت ضمان قسوض الخصدًس          

  The Export Import Bank  (EXIMBANEK)        بىو الصادزاث والىازداث

Compagne Français D’assurance pour le Commence Extérieur          (C O F A C E) 

Hermez crédit  Versai cherungs A G (HERMES) Germanie 



Export Risk Guaran (E R G) Surtzerlard 

 Export assurance D *iuson (E I D) Japon 

ن بشسوط مسيرة في ظل الضماهاث التي جقدزها هره الىمالاث  ت بمىح ائخمان للمصدزٍ         وجقىم البىىك الخجازٍ

ن هره الىمالاث أصبحذ ‘الحهىميت  وهظسا لشخداد حدة المىافست بين الدوى المصدزة للسلع السأسماليت ، ف

ن ل الائخماوي الري ًىح للمصدزٍ . حعسض دعما ماليا لدسدًد الفىائد التي جحدسب على الخمىٍ

. التحوط في صوق الأجل: 

ٝ ٣رْ رُي ٖٓ خلاٍ  . ٣ؼرثش اُرذٞؽ ك٢ اُغٞم الأجَ ٛٞ الأعِٞب الأًثش اعرخذآا ٖٓ هثَ اُششًاخ تغثة تغاؽرٚ

. ُرج٘ة ٓخاؽش اُؼِٔح ، ٝ ٣ث٤غ أُظذس إ٠ُ الأٓاّ اُؼِٔح أُواتِح ُٔثِؾ اُرظذ٣ش ، الاُرضاّ ثاتد ٝ ٜٗائ٢ . ادذ اُث٘ٞى 

. ، ٝ تاُرا٢ُ كٜٞ هادس ػ٠ِ إػلام ٓشًضٙ ك٢ اُثٞسطح  (ذجاٙ ًِٓٞٚ  )ٝ تاُرا٢ُ ٣خِن أُظذس د٣٘ا 

ٝ ٣غرط٤غ أُغرٞسد ٖٓ جاٗثٚ ذ٣ٌٖٞ ٓظذس طشف خاص تٚ  . ػٖ ؽش٣ن ششاج اُؼٔلاخ أُواتِح ُٔوذاس الاعر٤شاد - 

 . (اذجاٙ أُٞسد  )تٔثِؾ ٣غا١ٝ رُي د٣ٜٞٗا  (ٓواتَ اُث٘ي  )لأٗٚ ٣خِن د٣٘ا 

ع٤طِة ٓ٘ٚ الاعرذٞار ػ٠ِ اُؼٔلاخ ك٢ ذاس٣خ الاعرذوام اُلٞس١ ٝ ع٤ٌٕٞ أًثش  . اُرضاّ أُغرٞسد ثاتد ٝ ٜٗائ٢ - 

 . (أهَ ٖٓ اُغؼش اُلٞس١  )ٓلائٔح  ُٚ 

 أشٜش ، الأعؼاس ػ٠ِ  6 دٝلاس إ٠ُ ػ٤َٔ أٓش٢ٌ٣ ٓغرذن اُذكغ خلاٍ 2000000خز داُح أُظذس اُز١ تاع تٔثِؾ - 

: اُ٘ذٞ اُرا٢ُ

1USD = 2,0785_ 95 DZD                   

 :  أشٜش إ٠ُ الأٓاّ 6عؼش 

1USD = 2,1070 _ 85DZD 

 

 أشٜش ٝ لا ٣وّٞ تئ٣ذاع الأٓٞاٍ لإٔ  6 دٝلاس أٓش٢ٌ٣ ُٔذج ٣2000000وّٞ أُظذس تث٤غ :ُرذٞؽ ػذ ٓخاؽش اُؼِٔح- 

   DZD  421400 ٝ تاُرا٢ُ اػرثاسا ٖٓ ا٤ُّٞ ٣ؼٖٔ ُِٔظذس ذِو٢. دغاتٚ ُٖ ٣رْ ذلؼ٤ِٚ ٖٓ هثَ اُث٘ي هثَ اعرذواهٚ

.  أشٜش6 أشٜش تـغ اُ٘ظش ػٖ عؼش اُذٝلاس اُلٞس١ خلاٍ 6ك٢ 

: الأعؼاس ًاُرا٢ُ .  أشٜش 3  ك٢ EUR  2000000اُز١ اشرشٟ ٓواتَ: إرا أخزٗا أُثاٍ اُغاتن

 DZD        _1EUR = 2, 3230 39:اُغؼش اُلٞس١



   EUR = 2,3490 _ 99 DZD 1:  أشٜش 3اُغؼش الأجَ 

 ٣ٞسٝ ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ ٖٓ اُث٘ي ، ٝ ٖٓ أُؤًذ أٗٚ  ٣2000000شرش١ أُغرٞسد .ُِرذٞؽ ك٢ عٞم اُؼوٞد ا٥جِح 

ٝ أ٣ا ًإ اُغؼش  .  ٜٓٔا ًإ اُرـ٤ش ك٢ عؼش ا٤ُٞسٝ .   DZD 469980 أشٜش 3ع٤رؼ٤ٖ ػ٤ِٚ إٔ ٣ظشف خلاٍ 

 . اُلٞس١  ٤ُِٞسٝ ػ٘ذ الاعرذوام 


