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 أُوذٓخ:

 ٚحٌلخػرررَس حٌّخػرررش حٌّخ١ٌرررش ٌٍٛػرررع١ش ٌظشرررو١ض أىس حٌّرررخٌٟ حٌظل١ٍرررً ٠عظزرررَ

 وّرخ طظؼرّٓ حٌظرٟ حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ  هرلاي ِرٓ ١شحٌّٔرظمزٍ حٌمرَحٍحص ٚحطورخً ٌٍّئٓٔش

 ٠ىفٟ لا ٌٌٌه ،حٌلخ١ٌش حٌٔخرمش ٌّخ١ٌشح رخٌفظَحص حٌوخطش حٌّلخٓز١ش حٌز١خٔخص ِٓ وز١َح

 حلأٓرخ١ٌذ رخٓرظويحَ طل١ٍٍٙرخ ٠ـرذ ٚأّرخ حٌّلخٓرز١ش ٚحٌىشرٛؾ حٌّخ١ٌش  حٌمٛحثُ اعيحى

 ـرٟ حٌّئٓٔرش أىحء عرٓ سِف١ري ِعٍِٛخص اٌٝ حٌز١خٔخص طٍه ٌظل٠ًٛ حٌّٕخٓزش ٚحلأىٚحص

 حلأؽرَحؾ وخـرش ٌويِرش حٌظل١ٍرً ٔظخثؾ طف١َٔ ػُ ،رّٔظمزٍٙخ حٌظٕزئ اٌٝ اػخـش حٌّخػٟ

 ألريَ ِٓ حٌّخ١ٌش حٌّئشَحص رخٓظويحَ حٌظل١ًٍ ٠ٚعظزَ حٌّلخٓز١ش، ٌٍز١خٔخص حٌّٔظويِش

 .ٚأّ٘ٙخ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ أىٚحص

 ؿريٚي ٔـري حٌّرخٌٟ حٌّلٍرً طف١ري أْ ٠ّىرٓ حٌظرٟ حٌـي٠ريس حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ ر١ٓ ِٚٓ

 ٠ّىرٓ حٌظرٟ حٌّئشرَحص رعرغ هلاي ِٓ طل١ٍٍٗ ٠ّىٓ حٌٌٞ ،ٌٍو٠ِٕش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

 ٠ررٛـَ ك١رغ ،حٌّررخٌٟ ٌٍظل١ٍرً حٌّّٙرش حٌٛظررخثؿ ِرٓ  طعظزرَ رل١ررغ ،ِٕرٗ حٓظولاطرٙخ

 ح١ٌِّح١ٔرش  ٚلا  حٌٕظرخثؾ كٔرخرخص ؿريٚي ٠ظَٙ٘خ لا ِعٍِٛخص حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ؿيٚي

 .حلآظلمخق أٓخّ  عٍٝ خى٘حعيح ٠ظُ حٌظٟ

  ٚح١ٌِّح١ٔرش  حٌٕظرخثؾ كٔرخرخص هرلاي ِٓ طظَٙ حٌظٟ حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص ـخْ ٚرخٌظخٌٟ

  ٚحلآظؼّخ٠ٍش حٌظشؽ١ٍ١ش ٌلأٔشطش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص كم١مش عٓ حلأَِ ٚحلع ـٟ طىشؿ لا

 ٠ررظُ حٌررٌٞ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص ؿرريٚي ٠عظزررَ ٌررٌٌه ،ٚحٌّئٓٔررخص  ٌٍشررَوخص  ٚحٌظ١ٍ٠ّٛررش

 وّرخ ،حلأهرَٜ حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ رر١ٓ حٌٛطرً طرٍش رّؼخرش حٌٕميٞ حلأٓخّ  عٍٝ يحىٖحع

 أ٘ررُ ِٚررٓ حٌّئٓٔررش، ٔشررخؽ ـررٟ ٚحٌؼررعؿ حٌمررٛس ٔمررخؽ ٌظلي٠رري ِلاءِررش أوؼررَ ٠عظزررَ

 ٔٛع١ررش أٚ ؿررٛىس طم١رر١ُ عٍررٝ حٌمرريٍس  حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص ؿرريٚي ٠ورريِٙخ حٌظررٟ حلأ٘رريحؾ

 ـرررٟ حٌظ٠ّٛرررً ١ٓٚخٓرررخص ١ٌٛشحٌٔررر ٚطم١ررر١ُ ،حلأعّرررخي ِٚئٓٔرررخص حٌشرررَوخص أٍررررخف

 حٌوخطش. حلأِٛحي  طؽ١َحص ؿيٚي طل١ًٍ حٌٝ رخلاػخـش حٌّئٓٔش.
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 ٠عزرَ لا  حٌٕظرخثؾ كٔرخرخص  ٠ظٙرَٖ حٌرٌٞ طرخـٟ حٌرَرق  ـبْ حلأٓخّ ٌ٘ح ٚعٍٝ

 حٌفظرَس هرلاي حٌّئٓٔش ع١ٍٗ طلظٍض حٌٌٞ حٌٕميٞ حٌظيـك ٌظخـٟ حٌلم١م١ش حٌم١ّش عٓ

 حٌفظرَس ٔٙخ٠رش ـرٟ حٌّئٓٔرش ١ِِح١ٔش طظٍٖٛ حٌٌٞ  حٌّخٌٟ حٌَّوِ أْ وّخ حٌّلخٓز١ش،

 .حٌفظَس طٍه ٔٙخ٠ش ـٟ  حٌٕميٞ َِوِ٘خ عٓ ح٢هَ ٘ٛ ٠عزَ لا حٌّلخٓز١ش

 حلإكظررخث١ش كحثررٚحٌطَ حلأٓررخ١ٌذ عررٓ عزررخٍس ٘ررٛ  حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ـررخْ ِٕٚررٗ

 حٌّلخٓرز١ش ٚحٌىشرٛؾ ١رشحٌّخٌ حٌز١خٔخص عٍٝ حٌّخٌٟ حٌّلًٍ رٙخ ٠مَٛ حٌظٟ  ٚح٠ٌَخػ١ش

 ع١ٍررٗ ٓررظىْٛ ِررخ ٚطٛلررع ٚحٌلخػررَ حٌّخػررٟ ـررٟ حٌّئٓٔررخص أىحء طم١رر١ُ ًؿررأ ِررٓ

 حٌز١خٔرخص ٌظشؽ١ً ٔظخَ  ٘ٛ  حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍٚ حٌّٕظٍٛ، حٌّٔظمزً ـٟ حٌّخ١ٌش حٌٛػع١ش

   .حٌمَحٍحص ِظوٌٞ طٔخعي ِعٍِٛخص لآظولاص
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 اُجبة الأٍٝ

 اُزؾ٤َِ أُب٢ُ الاعزشار٤غ٢ ُِوٞائْ أُب٤ُخ

٠ـرذ حْ طٔرظٕي حٌرٝ ع١ٍّرش حٌظل١ٍرً  ّئٓٔخصٌٍرٕخء حلآظَحط١ـ١ش حٌظل١لش  حْ

هخطش حْ عخٌُ ح١ٌَٛ حطزق ٠ظُٔ رخلأفظخف حلالظظرخىٞ حٌىخِرً  حٌّخٌٟ حلآظَحط١ـٟ،

 ،ّٕخـٔررش حٌشرري٠يسٚحٌ ٚك٠َررش كَوررش ٍإّٚ حلأِررٛحي حٌزشرر٠َش ٚحٌّخى٠ررش عزررَ حٌلرريٚى

ٔظ١ـرش ٌٍعي٠ري ِرٓ حٌظطرٍٛحص  ٚ حٌظيـش، ٚحّٔرخ ؿرخءأ ٌٖٚ٘ حٌطَف ٌُ ٠ؤص ١ٌٚي ح١ٌَٛ

هرلاي حٌٕظرؿ  حٌعرخٌّٟ ٚحٌظرٟ ٓرخى ،عٍرٝ حٌّٔرظٜٛعّرخي لأححىحٍس حٌّّٙش ـٟ كمرً 

حْ ع١ٍّش حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ حلآظَحط١ـٟ طرئىٞ حٌرٝ طلم١رك  .حٌؼخٟٔ ِٓ حٌمَْ حٌعش٠َٓ

 ٘رٌٖ حٌفىرَس  طٍمرٝ لزرٛلا عخِرخ عٍرٝ ِٔرظٜٛ أؼٍرذ ،َحط١ـ١شحٌّئٓٔرش حلآرظأ٘يحؾ 

 .حٌّيٍحء حٌّخ١١ٌٓ ـٟ ِئٓٔخص حلأعّخي حٌي١ٌٚش

طلظرً ِىخٔرخ ررخٍُح ـرٟ  كري ٚظرخثؿ حلاىحٍس حٌّخ١ٌرش حٌظرٟأ٠ّٚؼً حٌظل١ًٍ حٌّرخٌٟ 

ِرررع ٚظرررخثؿ حٌظٔررر٠ٛك، ٚحىحٍس  ررررخٌّٛحُصعّرررخي ِئٓٔرررخص حلأحٌشرررَوخص ِٚعظرررُ 

ٕٚ٘ررخن ِيٍٓررظخْ ـررٟ ع١ٍّررش  ،حلأهررَٜخص ٔظررخؽ ٚحٌع١ٍّررحٌّررٛحٍى حٌزشرر٠َش ٚحىحٍس حلا

حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ
((1

. 

  :أُذسعخ اُزو٤ِذ٣خ - أٝلا

ىحء لأٌر عزرخٍس عرٓ طم١ر١ُلاي ٌٖ٘ حٌّيٍٓش عٍٝ أٔرٗ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ ِٓ ه٠عَؾ 

ِٚٓ ػُ  ،حٌّئٓٔش ىحءأـٟ  ٔمخؽ حٌمٛس ٚحٌؼعؿ ًٌٚه رٙيؾ ِعَـش حٌّخٌٟ ٌٍّئٓٔش

، ٚطعظّري ـ١ٙرخ ٚطع٠ِِ ٔمخؽ حٌمرٛس حٌّلخـظشعؿ ٌّعخٌـظٙخ ٚٚػع حٌلٍٛي ٌٕمخؽ حٌؼ

 ٌٖ٘ حٌع١ٍّش عٍٝ ِـّٛعش ِٓ حٌّعخ١٠َ حٚ حٌّمخ١٠ْ حٌظرٟ ٠ّىرٓ حٓرظويحِٙخ ٌٍظعرَؾ

ىحء ـرررٟ حٌٛظرررخثؿ لأٚحٌرررٌٞ ٠عىرررْ ٔظرررخثؾ ح ّئٓٔرررخصٍىحء حٌّرررخٌٟ ٌلأعٍرررٝ ؽز١عرررش ح
                                                           

  2007 ؿ١ٍ٠ٛش ،ك١يٍ حٌف٠َـٟ ( 1)
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حٌٔر١ٌٛش  ، ِمخ١٠ْظىٍفشٚ حٌحٌَرل١ش أ ٌٖ٘ حٌّعخ١٠َ ٟ٘ ِمخ١٠ْهَٜ، ٚٚحلاىحٍحص حلأ

 حٌّٕٛ. ِٚم١خّ ٚ حىحٍس حلأطٛيأ حٌٕشخؽ ش، ِمخ١٠ْٚحٌّي١ٔٛ٠

طعظزرَ حْ حٌٕشرخؽخص ٚ ـمرؾ ٌٍّئٓٔرش، ٟحٌريحهٍ حٌّلر١ؾ عٍرٝ ٠عظّي ٌ٘ح حٌّيهً

ىْٚ حلأهٌ رعر١ٓ  ،ش ٟ٘ ِلً حلا٘ظّخَ حٌٛك١ي ٌع١ٍّش حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟحٌيحه١ٍش ٌٍّئٓٔ

١ـش ٌٍظطٍٛحص حٌّظٔخٍعش ـٟ حٌعخٌُ ٚٔظخثؾ ٚٔظ حلاعظزخٍ أْ حٌّئٓٔش ٔظخِخ ِفظٛكخ،

طرررزلض ٘ررٌٖ حٌٕظرررَس لخطررَس عرررٓ ِظطٍزرررخص أٌىرررٓ حٌعٌّٛرررش حلالظظررخى٠ش، ظررخَ٘س 

حٌّٕخـٔررش ٚحٌزمررخء ٚحٌّٕررٛ حٌظررٟ طظطٍررذ حلاررريحم حٌّٔررظَّ حٌّٔررظٕي حٌررٝ حىحٍس حٌّعَـررش 

ٕظ١ـرش ، ٚكظٝ ٠ّىٓ ؤذ حٌّعَوش ـٟ كٍزش حٌّٕخـٔرش حٌي١ٌٚرش،  ٚوٚٔظُ حٌّعٍِٛخص

 .ٌه ظَٙص حٌّيٍٓش حٌـي٠يس ٌٍفىَ حٌّخٌٟ حلآظَحط١ـٌٌٟ

 ُلٌش أُب٢ُ الاعزشار٤غ٢:ٓذسعخ ا -صب٤ٗب

 حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ٠عرري رل١ررغ  ِظىخٍِررش ّيٍٓررشحٌ ٘ررٌٖ  طعظزررَ حٌوزررَحء كٔررذٚ

 ِؼررخيأ ٚحثررًلأح ٍٚحى٘ررخ ٠رريٞأ عٍررٝ ظٙررَصٚ ،حلأٓخٓرر١ش أٍوخٔٙررخ أكرري حلآررظَحط١ـٟ

 حٌّرررخٌٟ حٌظل١ٍرررً ع١ٍّرررش ـرررخْ حٌّيٍٓرررش ٌٖٙرررٌ ٚٚـمرررخ ،ٚؼ١رررَُ٘ ٚررررٍٛطَ ػِٛزٔرررْٛ

 ٚحّٔرخ ،ـلٔرذ حٌيحه١ٍرش حٌّئٓٔرش ٔشرطشلأ حٌّرخٌٟ ىحءلأح ١١ُٚطم طل١ًٍ ـٟ لاطٕلظَ

 ـٟ طظّؼً ٚحٌظٟ ٚحٌشَوخص، ٍّئٓٔخصٌ حٌوخٍؿ١ش حٌز١جش ٌظشًّ ٠شحٌَإ طظٔعٚ طشًّ

 طَسٓر١ ٍؽهرخ طمرع حٌظرٟ حٌعخِرش ٚحٌؼمخـ١رش حٌمخ١ٔٛٔرش حلالظظرخى٠ش، ح١ٌٔخٓر١ش، حٌعٛحًِ

 ٘ررُلأح حٌـررِء حٌز١جررش ٘ررٌٖ ٚطشررًّ هَٜؤررر ٚأ رظررٍٛس حٌّئٓٔررش رٙررخ ٚطظررؤػَ حلاىحٍس

 حٌعّرلاء ِرٓ طظىرْٛ ٚحٌظرٟ حٌورخص ررخٌّل١ؾ ٠ٔرّٝ ٚحٌرٌٞ ،حٌّئٓٔرش حٌٝ لَدٚحلأ

 حٌّٔظٍٙى١ٓ. حٌلىِٛش، حٌّٕخـْٔٛ، حٌعّخي، ٔمخرخص ٚحٌٍّٛى٠ٓ،

 ِزخشرَس رظرٍٛس ِعٙرخ طظعخِرً ٚحٌظرٟ حٌّئٓٔش حٌٝ لَدحلأ ٟ٘ حٌّظؽ١َحص ٌٖ٘

 حٌرٝ حٌّظؽ١رَحص ٘رٌٖ هؼرٛم ٠ـرذ ٚع١ٍرٗ  ِفظرٛف، ٓرٛق حٌّئٓٔرش حعظزخٍأْ عٍٝ

 طم١رر١ُ عٍررٝ ٍوررِص حلآررظَحط١ـٟ حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ع١ٍّررش ـررخْ ٚع١ٍررٗ ٠ؼررخ،أ حٌظل١ٍررً
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 عٍٝ حٌظعَؾ ٌؽَع حلآظَحط١ـ١ش حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ىٚحصأ رخٓظويحَ حٌّظؽ١َحص ؿ١ّع

 حٌفرررَص عٍرررٝ ِؼٍرررشحلأ ِٚرررٓ ،حٌّئٓٔرررش ؾِلررر١ ـرررٟ حٌّخ١ٌرررش صٚحٌظٙي٠ررريح حٌفرررَص

 ٠ُرخىس حٌطخلرش، ٚأ ١ٌٚرشلأح حٌّرٛحى ٓرعخٍأ حٔوفرخع حٌّٕخـ١ٔٓ، حٔٔلخد ط١ـ١شحلآظَح

 ىهررٛي حلالظظررخىٞ، حٌىٔررخى َظررٛح٘ طشررىً كرر١ٓ ـررٟ ٚؼ١َ٘ررخ، حٌِرررخثٓ، ح٠ررَحىحص

  حٌعّرررلاء ٌرريٜ حٌّئٓٔررش َِٚوررِ حٌِرررخثٓ ١لاصطفؼررر ٚطزرريي طؽ١ررَ ؿرريى، ِٕخـٔرر١ٓ

 حٌرٌٞ حٌريحهٍٟ حٌّلر١ؾ طل١ٍرً رر١ٓ حٌّٛحُٔرش هرلاي ِٚرٓ ٌٍّئٓٔرش، كم١م١ش طٙي٠يحص

 حٌرٌٞ حٌوخٍؿٟ حٌّل١ؾ ٚطل١ًٍ ،حٌّئٓٔش ٌيٜ ٚحٌؼعؿ حٌمٛس مخؽٔ طلي٠ي عٕٗ ٠ٕظؾ

 لي٠رريط ٠ّىررٓ حٌّئٓٔررش طٛحؿررٗ حٌظررٟ حٌز١ج١ررش ي٠رريحصٚحٌظٙ حٌفررَص طلي٠رري عٕررٗ ٠ٕررظؾ

swot(1) ِظررفٛـش ٚطعظزررَ حٌّٕظررٍٛ. حٌّٔررظمزً ـررٟ ٌٍّئٓٔررش حٌّؼٍررٝ حلآررظَحط١ـ١ش
 

 حلأٌٚرٝ حٌلرَٚؾ طّؼً ٚحٌظٟ ،حٌّـخي ٌ٘ح ـٟ حٓظويحِٙخ ٠ّىٓ حٌظٟ حلأىحٚحص حكيٜ

 .ٚحٌظٙي٠يحص ،حٌفَص حٌؼعؿ، ،ٌٍمٖٛ

 حٌّئٓٔرش ٌريٜ وزَأ لٛس ٔمخؽ طٛـَ كخٌش ـٟ حٌّٕٛ ١شحٓظَحط١ـ حطزخم ٠ّىٓ ك١غ

 َحؿررعحٌظ حٓرظَحط١ـ١ش حٌّئٓٔرش ٓرظٛحؿٗ كر١ٓ ـررٟ هخٍؿ١رش، ١ج١رشر ـرَص ٚؿرٛى ِرع

 حٌظٙي٠ررريحص ٚؿرررٛى ِرررع وز١رررَس ػرررعؿ ٔمرررخؽ ِرررٓ طعرررخٟٔ وخٔرررض ِرررخ حًح ٚحلأٔرررلخد

 ٚررٌٌه ،هرَٜحلأ حٌلرخلاص ـرٟ هرَٜأ حط١ـ١خصحٓرظَ حطزرخم ٓر١ظُ ك١ٓ ـٟ حٌوخٍؿ١ش،

 م١ركطل حٌّّىرٓ ِرٓ ٓر١ىْٛ ـخٔرٗ ،ٌٍّئٓٔرش حٌّؼٍرٝ حلآرظَحط١ـ١ش لي٠ريط هلاي ِٚٓ

 عٍرٝ ٚحٌظؽٍرذ ٚحلآرظَّحٍ ٌّٕرٛح ـرٟ طظّؼً ٚحٌظٟ ،ٌٍّئٓٔش حلآظَحط١ـ١ش ٘يحؾحلأ

 حٌظل١ٍرررً ٌح٘ررر حْ ،ٌٍّئٓٔرررش حٌٔرررٛل١ش حٌلظرررش ٠ُٚرررخىس خثٓحٌِرررر ٚؤرررذ حٌّٕخـٔررر١ٓ

 ٠ّىررٓ ٚحّٔررخ هي١ِررش َأ طررٕخع١ش وخٔررض ٓررٛحء حلأظخؿ١ررش حٌّئٓٔررخص عٍررٝ لا٠مظظررَ

 ؼ١ررَ حٌلى١ِٛررش حٌّئٓٔررخص ٚأ ٌٍررَرق حٌٙخىـررش ؼ١ررَ ٌٍّئٓٔررخص ٚطى١١فٙررخ حٓررظويحِٙخ

 حٌظىرخ١ٌؿ طوف١رؿ عٍرٝ ٠ٕظرذ حٌرٌٞ ٌٍّئٓٔرخص حٌّرخٌٟ ىحءلأح ُطم١١ ٠ظُ حً حلأظخؿ١ش
                                                           

 Threats، ٚحٌظٙي٠يحص Opportuneties، حٌفَص Wecknssesحٌؼعؿ  ،Strenthطّؼً حٌمٛس  (2)
SWOT= Strenth+ Wecknsses+ Opportuneties+ Threats 



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

8 
 

 وّرخ ،حٌعخِرً حٔظخؿ١رش ٠ُٚرخىس ٌٍٛلرض ِؼرًلأح ٚحلآرظويحَ ،حٌّٛحٍى طز٠ٌَ ِٓ ١ًٍحٌظمٚ

  حٌّئٓٔررش خثُٓررر ؿررخصظ١خكح عٍررٝ ٌٍظعررَؾ حٌوررخٍؿٟ حٌّلرر١ؾ ِظؽ١ررَحص طل١ٍررً ٠ررظُ

ٓظَحط١ـ١ش.حلا أ٘يحـٙخ ٌظلم١ك حٓظؽلاٌٙخ ٠ّىٓ حٌظٟ ٚحٌفَص
 
 

 حٌظرٟ ٚحٌٕظرخثؾ  حٌّئٓٔرخص لأٔشرطش رخٌٕٔرزش حلآرظَحط١ـٟ ٌّرخٌٟح حٌظل١ًٍ ٠عظزَ

 حٌّرررخٌٟ حلأىحء رّعَـرررش حٌّٙظّررش ٌلأؽرررَحؾ ِررٓ ٌٍعي٠ررري وزرررَٜ أ١ّ٘ررش عٕٙرررخ ٠فظررق

 ٠ٚررؤطٟ ،ٍلخر١ررش ٙررخصؿ أٚ ِمَػرر١ٓ ،ِٔظشرر٠َّٓ ،حىحٍحس وخٔررض  ٓررٜٛ ٌٍّئٓٔررخص،

 حٌّٙظّر١ٓ ٌريٜ حلآرظَحط١ـٟ حٌّخٌٟ حلأىحء ِئشَحص رؤ١ّ٘ش حٌؼٍَٚس اؽخٍ ـٟ ًٌه

 اٌرٝ ٌٍظٛطرً  ّخ١ٌرشحٌ  حٌمرٛحثُ طل١ٍرً هرلاي ِرٓ ًٌٚه ،حٌّئٓٔخص ٌٖ٘ أىحء رّعَـش

 ّٔررًٛؽ رٕررخء ـررٟ حٓررظويحِٙخ ٠ّىررٓ حٌظررٟ حٌّخ١ٌررش حٌّئشررَحص ِررٓ ِـّٛعررش أـؼررً

طل١ٍٍرررٟ
(1)

 ٔـخكرررخ حلألرررً ٚحٌّئٓٔرررخص  حٌٕخؿلرررش صحٌّئٓٔرررخ رررر١ٓ حٌظفَلرررش ٠ّىٕرررٗ 

 حٌمرَحٍحص ٚطَشر١ي عمٍٕرش ـرٟ ٠ٔرخعي ٚرّرخ حٌّٔظمز١ٍش ٙخػخعرؤٚ ٚحٌظٕزئ  ٚحٌّظعؼَسأ

 ،أطلخرٙخ ؽَؾ ِٓ ظوٌسحٌّ

 حلآررظَحط١ـٟ حٌّررخٌٟ لأىحءح طعىررْ ١ررشحٌّخٌ  حٌّئشررَحص حْ حٌمررٛي ٠ّىررٓ  وّررخ

 ،ٚػرعفٗ لٛطرٗ ٔمخؽ طلي٠يٚ ٌٍى١خْ حٌّخ١ٌش ٌٍٛػع١ش طشو١ض هلاي ِٓ  ٌٍّئٓٔخص

 ِـّٛعرش ِرٓ ٚحٌّىرْٛ حلأِؼرً حٌّٕرًٛؽ ٠عظزرَ حلآرظَحط١ـٟ حٌّرخٌٟ حٌظل١ًٍ ْح وّخ

 ًحص حٌّئٓٔخص ٌظلي٠ي ،حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ـٟ حٓظويحِٗ ٠ّىٓ ٚحٌٌٞ حٌّخ١ٌش حٌّئشَحص

 حٌّٔرررظمز١ٍش رخلاطـخ٘رررخص يلرررشر ٚحٌظٕزرررئ ،ٔـخكرررخ حلألرررً ئٓٔرررخصٚحٌّ حٌٕرررخؿق حلأىحء

 حٌّخ١ٌش. ٌٍّئشَحص
                                                           

 2004،ّ٘خَ ِلّي ّ٘خَ عٍٟ رٓ  (3)
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 ٌٍظٕزررئ اكظررخثٟ ّٔررًٛؽ ططرر٠َٛ ِلررخٚلاص أٌٚررٝ ظٙررَص 8991 ٓررٕش هررلاي

 ِـرخي ـرٟ حٌَحثريس حٌيٍحٓخص ِٓ طعظزَ ٟ٘ٚ ،Tamari  أعي٘خ ٚحٌظٟ حٌّخٌٟ رخٌفشً

 .حٌّخٌٟ رخٌفشً حٌظٕزئ

 ٓررٕش ـررٟ حٌّعرريس حٌيٍحٓررش ـررخْ حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ِـررخي ـررٟ حٌّوظظرر١ٓ ٚكٔررذ

 ٕٓش ـٟ Altman ىٍحٓش ١ٍٙخطٚ ،Beaver لزً 8997ِٓ
 رشىً ٓخّ٘ض ،8991(1)

ٌظرٟ حعريى ِرٓ حٌيٍحٓرخص خي ًٌٚره ِرٓ هرلاي ٌح حٌّـر٘ر ـرٟ حٌزلرغ ططر٠َٛ ـٟ وز١َ

ى عٍرٝ حلاعظّرخ ٚٔظرَ ٌٛؿرٛى ِئشرَحص  ٚٔٔرذ ِخ١ٌرش عي٠ريس، ـرخْ ،ؿخءص رعي ًٌه

ٌر١ْ ٌرٗ ِظريحل١ش حٌّرخٌٟ ؼ١رَ ورخـٟ ٌٍٚظٕزرئ رخٌفشرً  ِٚئشَ ِخٌٟ ٚحكي ٔٔزش ِخ١ٌش

، ٌرٌٌه ٠ٕزؽرٟ عٍرٝ حٌّلٍرً حٌّرخٌٟ حهظ١رخٍ حٌّئشرَحص حٌظرٟ ٚلا ٠ّىٓ حلاعظّخى ع١ٍرٗ

 حٌفخثريس، طؽط١رش ٔٔرزش عٍرٝ حٌّل١ٍٍٓ ِٓ حٌعي٠ي طَو١ِ ِٓ َؼُحٌ عٍٝٚ ؛أ٘يحـٗ طويَ

 Multi Disciminant حٌّظعريى حٌظ١١ّرِٞ حٌظل١ٍرً أٓرٍٛد أْ حٌمٛي ٠ّىٓ ٌٌٌه

Analysis  َل١ررخَ ِررٓ ٚررخٌَؼُ حٌّٔررظويِش، حلاكظرخث١ش حلأٓررخ١ٌذ أوؼرَ ِررٓ ٠عظزر 

 حٌوط١رررش ٌّٕرررخًؽوخ ،ظٍفرررشِو اكظرررخث١ش ّٔرررخًؽ عٍرررٝ رخلاعظّرررخى حٌزرررخكؼ١ٓ ِرررٓ عررريى

 Bayesian  ر١١ررِ ِرريهًٚ ،Mutli nominal Logit  حٌٍٛؼخ٠ٍظ١ّررش

Analysis،  ٚحٌعظز١ش حٌشزىخص ؽ٠َمش  Neural Networks، ِٓرٓ ؿٍّشٚ ٌى 

 حٌّظعريى حٌظ١ّرِٞ حٌظل١ٍرً أْ حٌّرخ١١ٌٓ حٌّل١١ٍٍٓ أعظزَ ّظعيىسحٌ لأٓزخدٚح حٌّزٍَحص

ـرٟ  شحٌّظزعر ط٠َمرشحٌ ضوخٔر ِّٙرخ حٌّٕرخًؽ، ٍرهط رر١ٓ ٌٍّمخٍٔرش حٌرٛحلعٟ م١رخّحٌّ وخْ

 .حٌظل١ًٍ
                                                           

(1) Altman, Edward I., "Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of 

Corporate Bankruptcy", Journal of Finance, September 1968, pp. 589-609. 

http://www.defaultrisk.com/rs_altman_edward.htm
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 اُضب٢ٗ اُجبة

آصبس ٝاٗؼٌبعبد أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ  ٝأُؼب٤٣ش  اُذ٤ُٝخ 

 ُلاثلاؽ أُب٢ُ ػ٠ِ اُزؾ٤َِ أُب٢ُ
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 اُجبة اُضب٢ٗ

اٗؼٌبعبد أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُذ٤ُٝخ  ٝأُؼب٤٣ش  اُذ٤ُٝخ آصبس ٝ

   ؽ أُب٢ُ ػ٠ِ اُزؾ٤َِ أُب٢ُُلاثلا

ـرٟ حٌعي٠ري  ِٓ هلاي طزٕٟ حٌّعرخ١٠َ حٌّلخٓرز١ش حٌي١ٌٚرش ِٚعرخ١٠َ حلاررلاغ حٌّرخٌٟ

ٚططز١ررك ًٌرره ـررٟ حٌّئٓٔررخص ، كخٌٕٚررخ طٕررخٚي حٔعىخٓررخص ططز١ررك ٘ررٌٖ  ِررٓ حٌزٍرريحْ ،

أ٘رُ حٌّعرخ١٠َ ، ِٕٚرٗ ٓرٛؾ ٔظطرَق حٌرٝ حٌّعخ١٠َ عٍٝ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ ـٟ حٌّئٓٔرش 

، ٚحٌظرٟ طظٕرخٚي  ١َ ِزخشرَ عٍرٝ ِٕٙرش حٌّلٍرً حٌّرخٌٟػحٌي١ٌٚش  حٌظٟ ٌٙخ طرؤحٌّلخٓز١ش 

،  ِلظررٜٛ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش ، ٚحعررخىس طم١رر١ُ عٕخطررَ حلأطررٛي ٚ عٕخطررَ حٌوظررَٛ 

 .ٚو١ف١ش طظ١ٕؿ ٌٖ٘ حٌعٕخطَ  حٌٝ عٕخطَ ؽ٠ٍٛش حٌّيٜ ٚ أهَٜ لظ١َس حٌّيٜ

 :ٖٓ خلاٍ أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ الأٍٝ -أٝلا 

 ـررٟ ع١ٍررٗ وررخْ ِّررخ ِٚظرريحل١ش  ػررَحء أوؼررَ ٠ىررْٛ  حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ ل١ٍررًط  ـررخْ

 حٌّخ١ٌررش حٌٔررٕش ِعط١ررخص عٍررٝ طلظررٛٞ حٌظررٟ ح١ٌِّح١ٔررش ؿخٔررذ حٌررٝ ٔـرري رل١ررغ حٌٔررخرك

 حٌررٝ ح١ٌِّح١ٔررش طظرر١ٕؿ حٌررٝ رخلاػررخـش حٌٔررخرمش، حٌّخ١ٌررش حٌٔررٕش أٍطرريس ٔـرري حٌـخ٠ٍررش

 وّرخ .حٌّرخٌٟ حٌّلٍرً ظ١خؿخصحك وي٠َ حٌظظ١ٕؿ ٌ٘ح ،ِظيحٌٚش ٚؼ١َ  ِظيحٌٚش عٕخطَ

 ٚكٔررذ   حٌطز١عررش كٔررذ  طظررٕؿ حلأع١ررخء أْ حٌٕظررخثؾ كٔررخرخص  هررلاي ِررٓ ٔـرري

  .حٌوخطش حلأِٛحي طؽ١َحص ؿيٚي  رخلاػخـش ،حٌٛظخثؿ

 :ٖٓ خلاٍ أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ اُغبثغ -صب٤ٗب 

 ِخ١ٌرش ٚٔٔرذ ِئشرَحص حٌّرخٌٟ ٌٍّلٍرً ٠ّرٕق ٞحٌرٌ حٌو٠ِٕرش طريـمخص ؿيٚي ٔـي

 حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ يهررلا ِررٓ ِظررٛـَس طىررٓ ٌررُ ٚحٌَرل١ررش حٌٔرر١ٌٛش ؿررٛىس ٌم١ررخّ  سؿي٠رري

 حٔظرَٚ حلأهرَٜ،  حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ ر١ٓ ِشظَوش ِخ١ٌش ِئشَحص حٌٝ رخلاػخـش حٌٔخرمش،

 ٠ّىرٓ ـخٔرٗ ،ٌٍّئٓٔرش  حٌّخ١ٌرش حٌٛػرع١ش عٍرٝ ىٌٍُل  حٌو٠ِٕش طيـمخص ؿيٚي لأ١ّ٘ش

 ٘خِش. حصلَحٍ حطوخً ـٟ حٌّخٌٟ حٌّلًٍ ٠ٔخعي أْ
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 :ٖٓ خلاٍ أُؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ اُغبدط ػشش -صبُضب 

 عٕخطرَ طم١ر١ُ رخعرخىس حٌّرخٌٟ حٌّلٍرً ٠مرَٛ حٌىلآر١ىٟ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ هلاي ِٓ

 حلالظظرخى حٌظخ٠ٍو١رش حٌم١ُ ِٔخ٠َس ٌعيَ ٔظَ حٌٔٛل١ش أٚ حٌلم١م١ش ٌٍم١ُ ؽزمخ  ح١ٌِّح١ٔش

  .حٌظؼوّٟ

 ـخٔٗ حٌعخىٌش حٌم١ّش حٌم١ّش ِلخٓزش هلاي ِٚٓ حٌي١ٌٚش حٌّلخٓز١ش حٌّعخ١٠َ ٚكٔذ

 عٛػرخ حٌعخىٌرش ررخٌم١ُ حٌٔرٕش ـٟ ًحلأل عٍٝ َِس حٌّخى٠ش حٌؼخرظش حٌم١ُ طم١١ُ حعخىس ٠ـذ

وّخ٠ٍٟ: حٌعخىٌش رخٌم١ّش حلأطٛي طم١١ُ اعخىس ٠ظُ أْ ٠ٕزؽٟ رل١غ ،حٌظخ٠ٍو١ش ٍظىٍفشٌ
(1)

 

 حٌم١ّرش ٘رٌٖ ٚطلريى ٌٔرٛل١ش،ح ل١ّظٙرخ عرخىس ٟ٘ ٚحٌّزخٟٔ ٌلأٍحػٟ حٌعخىٌش حٌم١ّش

 أوفخء. ١ِْٕٙٚٛ هزَحء ٠ـ٠َٗ حٌٌٞ رخٌظؼ١ّٓ

 حٌّلررريىس حٌٔرررٛل١ش ل١ّٙرررخ ٘رررٟ ٚحٌّعررريحص حٌظـ١ٙرررِحص ٌعٕخطرررَ حٌعخىٌرررش حٌم١ّرررش

 رظٍره حٌوخطرش حٌطز١عرش رٔرزذ حٌٔرٛل١ش حٌم١ّش عٍٝ ٠يي ِخ ٠ٛؿي لا ٚك١ّٕخ رخٌظؼ١ّٓ،

 طم١١ّٙررخ ـ١ررظُ ِٔررظَّ شررخؽٔ ِررٓ وـررِء الا طزررخم ِررخ ٔررخىٍح أٔٙررخ رٔررزذ أٚ حٌعٕخطررَ

 ٌلا٘ظلان. حٌوخػعش حٌـخ٠ٍش رخٌظىٍفش

 ٌعٕخطررررَ حٌعخىٌرررش حٌم١ّررررش ـرررٟ حٌظؽ١ررررَحص عٍرررٝ حٌظم١رررر١ُ اعرررخىس طىررررَحٍ ٠عظّررري

 حٌّعررخى ٌلأطررً حٌعخىٌررش حٌم١ّررش طوظٍررؿ ـل١ّٕررخ ،حٌظم١رر١ُ اعررخىس ٛػررعِ حلآررظؼّخٍحص

 طم١ر١ُ خىساعر اؿرَحء ػر٠ٍَٚخ ٠ظرزق ـبٔرٗ حٌيـظ٠َرش ل١ّظرٗ عٓ ؿَٛ٘ٞ رشىً طم١١ّٗ

 حٌعخىٌرش ل١ّظٙرخ ـرٟ وز١َس ِظمٍزش طؽ١َحص حلآظؼّخٍحص عٕخطَ رعغ طٛحؿٗ  أهَٜ،

 ٌعٕخطرَ رخٌٕٔرزش ػر٠ٍَٚخ حلإؿرَحء ٘رٌح ٠ىرْٛ ٚلا ٠ٕٛٓش، طم١١ُ اعخىس ٠ظطٍذ ٌٚ٘ح
                                                           

، ِرٓ هرلاي ِلخٓرزش حٌّئٓٔرش ؽزمرخ 16ُ شع١ذ شٕٛؾ، حٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌريٌٟٚ ٍلر أٔظَ، (1)

 2009حٌؼخٟٔ، ٌٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش  حٌـِء
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 ـمري ًٌره عرٓ ٚرريلا حٌعخىٌرش، ل١ّظٙرخ ـرٟ وز١رَس طؽ١رَحص طٛحؿرٗ لا حٌظٟ حلآظؼّخٍحص

 ٕٓٛحص. هّْ أٚ ػلاع وً ُحٌظم١١ اعخىس ربؿَحء ٠ىظفٟ

 كظررٝ حٌّظررَحوُ حلا٘ررظلان ـرربْ حلآررظؼّخٍحص ِررٓ عٕظررَ أٞ طم١رر١ُ ٠عررخى عٕرريِخ

 رل١غ: حٌظم١١ُ اعخىس طخ٠ٍن

 طىرْٛ كظرٝ ٌلأطرً حلإؿّخ١ٌرش حٌيـظ٠َش حٌم١ّش ـٟ حٌظؽ١َ ٠ٕخٓذ رّخ كٔخرٗ ٠عخى

 كخٌش ـٟ ٠مشحٌطَ ٌٖ٘ ٚطٔظويَ طم١١ّٙخ، حٌّعخى ٌٍم١ّش ِٔخ٠ٚش ٌلأطً حٌيـظ٠َش حٌم١ّش

 حٌّٙظٍىش؛ حٌـخ٠ٍش ٌٍظىٍفش ِئشَ رٛحٓطش أطً طم١١ُ اعخىس

 ٌم١ّرش حٌّمريٍس حٌم١ّرش ٚطرخـٟ ٌلأطرً حٌيـظ٠َش حٌم١ّش اؿّخٌٟ ِمخرً ـٟ ٠ٔظزعي

 طم١١ّٙرخ ٠عرخى حٌظٟ حٌّزخٟٔ كخٌش ـٟ حٌط٠َمش ٌٖ٘ طٔظويَ ِؼلا طم١١ّٙخ، حٌّعخى حلأطً

 حٌٔٛل١ش؛ ل١ّظٙخ ٠عخىي رّخ

 ِـّٛعررش وررً طم١رر١ُ اعررخىس ٠ـررذ حلآررظؼّخٍحص ِررٓ عٕظررَ م١رر١ُط ٠عررخى عٕرريِخ

 حلأطً؛ ا١ٌٙخ ٠ٕظّٟ حٌظٟ ٚحٌّعيحص حٌظـ١ِٙحص حٌّّظٍىخص،

 اىٍحؽ ـ١ـررذ ٌلأطررً  حٌيـظ٠َررش حٌم١ّررش ـررٟ  ٠ُررخىس اٌررٝ حٌظم١رر١ُ اعررخىس أىص اًح

 ٌٚىررٓ حٌظم١رر١ُ، اعررخىس ـررخثغ عٕظررَ طلرض حٌوخطررش حلأِررٛحي ػررّٓ ِزخشررَس ح٠ٌِرخىس

 حٌٕرخطؾ حلأوفرخع ٠مخرً ِخ كيٚى ـٟ وَرق حٌظم١١ُ اعخىس عٓ حٌٕخطـش سرخ٠ٌِخى ٠عظَؾ

 طىٍفش؛ حعظزخٍٖ ٓزك ٚحٌٌٞ حلأطً ٔفْ طم١١ُ اعخىس ِٓ

 حلاعظرَحؾ ـ١ـرذ ٌلأطً حٌيـظ٠َش حٌم١ّش ـٟ حٔوفخع اٌٝ حٌظم١١ُ اعخىس أىص اًح

 اعرخىس رّىخٓذ ِزخشَس حٌظم١١ُ اعخىس حٔوفخع ِمخرٍش ٠ـذ ٌٚىٓ ،وظىٍفش رخلأوفخع

 طرُ حٌظٟ حٌظم١١ُ اعخىس وّىخٓذ حٌّيٍؿش حٌم١ّش ـٟ حلأوفخع ٠ظعيٜ لا رّميحٍ حٌظم١١ُ

 حلأطً؛ ٌٕفْ حكظٔخرٙخ
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 اٌرٝ ِزخشرَس حٌوخطرش حلأِٛحي ػّٓ حٌّيٍؿش حٌظم١١ُ اعخىس ـخثغ طل٠ًٛ ٠ّىٓ

 طرُ اًح رىخٍِرٗ حٌظم١ر١ُ اعرخىس ـرخثغ ٠ٚظلمك حٌفخثغ، طلمك طُ اًح حٌّلـُٛس حلأٍرخف

 حلأطرً حٓرظويحَ أػٕرخء حٌفرخثغ ِرٓ ؿرِء طلمرك ٠رظُ ٌٚىرٓ حلأطرً، اُحٌرش أٚ ؾا٠مخ

 حٌفرَق عرٓ عزرخٍس حٌّلمرك حٌفرخثغ ل١ّرش طىرْٛ حٌلخٌرش ٌٖ٘ ٚـٟ حٌّئٓٔش، رٛحٓطش

 عٍرٝ ٚحلا٘رظلان ٌلأطرً طم١١ّٙرخ حٌّعرخى حٌّيٍؿرش حٌم١ّرش أٓخّ عٍٝ حلآظٙلان ر١ٓ

 حلأٍررخف اٌٝ حٌظم١١ُ اعخىس خثغـ طل٠ًٛ ع١ٍّش طظُ ٚلا حلأط١ٍش، حلأطً طىٍفش أٓخّ

 .حٌٕظخثؾ كٔخرخص ؿيٚي  هلاي ِٓ حٌّلـُٛس

 عٍرررٝ ٚحٌّعررريحص حٌظـ١ٙرررِحص حٌّّظٍىرررخص، طم١ررر١ُ اعرررخىس طرررؤػ١َحص ِعخٌـرررش ٠رررظُ

 حٌررريهً رؼرررَحثذ ٚحٌورررخص 81 ٍلرررُ حٌررريٌٟٚ حٌّلخٓرررزٟ ٌٍّع١رررخٍ ؽزمرررخ حٌؼرررَحثذ

حٌّئؿٍش
 (1)

. 

    عْٛ حٌعمخٍحص حلآظؼّخ٠ٍش:حلأٍرِٓ هلاي حٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ  -ٍحرعخ 

 ؿ١ّررع طمرر١ْ أْ حٌعخىٌررش حٌم١ّررش ِلخٓررزش حهظررخٍص حٌظررٟ حٌّئٓٔررش عٍررٝ ٠ـررذ

    حٌعخىٌش، رخٌم١ّش حلآظؼّخ٠ٍش عمخٍحطٙخ

 حٌعخىٌررش حٌم١ّرش ـرٟ حٌظؽ١ررَ ِرٓ ٔخشرجش هٔرخٍس أٚ ِىٔررذ أٞ طؼر١ّٓ ٠ٕزؽرٟ وّرخ

 ـ١ٙخ. شؤصٔ حٌظٟ ٌٍفظَس حٌؤخٍس أٚ حٌَرق طخـٟ ـٟ حلآظؼّخٍٞ ٌٍعمخٍ

 حٌعخىٌرش حٌم١ّش طمخّٚ حٌٔٛل١ش، ل١ّظٗ ؼخٌزخ ٟ٘ حلآظؼّخٍٞ ٌٍعمخٍ خىٌشحٌع حٌم١ّش

 رظرخ٠ٍن حٌٔرٛق ـرٟ ِعمٛي رشىً ع١ٍٗ حٌلظٛي ٠ّىٓ ٚحٌٌٞ حكظّخلا حلأوؼَ رخٌٔعَ

 ع١ٍرٗ حٌلظرٛي ِّىرٓ ٓعَ أـؼً ٚ٘ٛ حٌعخىٌش، حٌم١ّش ِفَٙٛ ِع ١ٌظّخشٝ ح١ٌِّح١ٔش

 ِعمرٛي رشرىً ع١ٍرٗ حٌلظٛي ٠ّىٓ ِلاءِش حلأوؼَ حٌٔعَٚ ،حٌزخثع ِٓ ِعمٛي رشىً
                                                           

، ػَحثذ حٌيهً حٌّئؿٍش  ِٓ هرلاي 12شع١ذ شٕٛؾ، حٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  أٔظَ، (1)

 2008ِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش  حٌـِء حلأٚي،
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 ٔظ١ـرش ِٕوفؼرخ أٚ ِؼروّخ ِمريٍح ٓرعَح رخٌظلي٠ري ٠ٔرظؼٕٝ مي٠َحٌظ ٌ٘ح حٌشخٍٞ، ِٓ

 ٚاعرررخىس حٌز١رررع طَط١زرررخص حٌّٕطررٟ، ؼ١رررَ حٌظ٠ّٛرررً ِؼررً هخطرررش ظرررَٚؾ أٚ ٌشررَٚؽ

 حٌز١ع. رع١ٍّش َِطزؾ ؽَؾ ِٓ ِٕلض حِظ١خُحص أٚ هخطش حعظزخٍحص حٌظؤؿ١َ،

 لرري ٚحٌظرٟ حٌع١ٍّررش ٌظىرخ١ٌؿ هظرِٛخص أ٠ررش رريْٚ حٌعخىٌرش حٌم١ّررش حٌّئٓٔرش طلريى

 حلآظزعخى. أٚ حٌز١ع عٕي حٌّئٓٔش طظلٍّٙخ

 ٚحٌظَٚؾ حٌفع١ٍش حٌٔٛق كخٌش حلآظؼّخٍٞ ٌٍعمخٍ حٌعخىٌش حٌم١ّش طعىْ أْ ٠ـذ

  ِٔظمزٍٟ. أٚ ِخػٟ طخ٠ٍن ـٟ وّخ ١ٌْٚ ح١ٌِّح١ٔش، طخ٠ٍن ـٟ ٟ٘ وّخ

 حلأٓررٛحق ْلأ ِعرر١ٓ، طررخ٠ٍن ـررٟ وّررخ رٛلررض ِلرريىس ٘ررٟ ّمرريٍسحٌ حٌعخىٌررش حٌم١ّررش

 ـرٟ ِٕخٓرزش ؼ١رَ أٚ طرل١لش ؼ١رَ حٌّمريٍس حٌم١ّرش طىْٛ لي رؤْ طظؽ١َ، لي ٚظَٚـٙخ

 حٌز١ررع أؿررً ِررٓ حٌعمرري ٚاوّررخي طزررخىي حٌعخىٌررش حٌم١ّررش طع٠َررؿ ٠فظررَع أهررَ، ٚلررض

 ١ٓررر ِظىخـجررش ع١ٍّررش ـررٟ ٠لرريع لرري ٚحٌررٌٞ حٌٔررعَ ـررٟ حٔلررَحؾ أٞ ررريْٚ ِظلاُِرر١ٓ

  ِظلا١ُِٓ. ؼ١َ ٚحلإوّخي حٌظزخىي وخْ كخٌش ـٟ اؽلام ًٚحص ٍحؼزش أؽَحؾ

 ِررٓ حلإ٠ـررخٍ ىهررً أهررَٜ أشرر١خء رر١ٓ حلآررظؼّخٍٞ ٌٍعمررخٍ حٌعخىٌررش حٌم١ّررش طعىرْ

 ٔظررَ ٚؿٙررش طّؼررً حٌظررٟ ٚحٌّيعِٛررش حٌّعمٌٛررش ٚحٌفَػرر١خص حٌلخ١ٌررش حلإ٠ـررخٍ عمررٛى

 ا٠ـرخٍ عمرٛى ِرٓ ٠ـرخٍحلإ ىهً عٓ ٍٚؼزش اؽلام ًحص أؽَحؾ طفظَػٗ رّخ حٌٔٛق

  حٌلخ١ٌش. حٌٔٛق ظَٚؾ ِع ٠ظٕخٓذ رّخ ِٔظمز١ٍش

 ِعٍِٛرخصِٓ  ؿٍّش حٌّئٓٔش طؤهٌ ،ٔشؾ ٓٛق ـٟ كخ١ٌش أٓعخٍ ؼ١خد كخٌش ـٟ

 طشًّ: ِظخىٍ، عيس ِٓ حلاعظزخٍ رع١ٓ

 أٚ ِوظٍرؿ ِٚٛلرع ٚكخٌرش ؽز١عرش ٌٙرخ ٌعمرخٍحص ٔشؾ ٓٛق ِٓ كخ١ٌش أٓعخٍ -

 حٌفررَٚ ٘ررٌٖ ٌررظعىْ ِعيٌررش ،وظٍفررشِ أهررَٜ عمررٛى أٚ ا٠ـررخٍ ٌعمررٛى عَػررٗ

 لخص؛
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 ـررٟ طؽ١ررَحص أٞ ٌررظعىْ طعرري٠لاص ِررع ٔشررخؽخ ألررً لأٓررٛحق كي٠ؼررش أٓررعخٍ -

 حلأٓعخٍ؛ رٌٖٙ حٌع١ٍّخص ـ١ٗ كظٍض حٌٌٞ حٌظخ٠ٍن ٌِٕ حلالظظخى٠ش حٌظَٚؾ

 حٌٕمي٠رش، ٌٍظريـمخص طمري٠َحص عٍرٝ ِز١ٕرش حٌّوظرِٛش حٌٕمريٞ حٌظيـك طٕزٛءحص -

 ِؼررً هخٍؿ١ررش ٚرؤىٌررش أهررَٜ ٚعمررٛى كخ١ٌررش ح٠ـررخٍ عمررٛى رشررَٚؽ ِيعِٛررش

 ٚحٓرظويحَ ٚحٌلخٌرش، حٌّٛلرع ٔفرْ ـٟ ِشخرٙش ٌعمخٍحص حٌلخ١ٌش حٌٔٛق أؿٍٛ

 ٚطٛل١رض ِزٍػ ـٟ ح١ٌم١ٓ ٌعيَ حٌلخ١ٌش حٌٔٛق طمي٠َحص طعىْ هظُ ِعيلاص

  حٌٕمي٠ش. حٌظيـمخص

 ٓررزٟحٌّلخ ّع١ررخٍحٌ ـررٟ حٌّعَـررش حٌّٔررظويِش حٌم١ّررش عررٓ حٌعخىٌررش حٌم١ّررش طوظٍررؿ

 ـرٟ حٌّشرخٍو١ٓ ٚطمري٠َحص ِعَـرش حٌعخىٌرش حٌم١ّرش طعىرْ ٚحٌؼلاػرْٛ، حٌٔخىّ حٌيٌٟٚ

 حٌعّرَٛ، ٚؿٙرش عٍرٝ حٌٔرٛق ـرٟ ٌٍّشرخٍو١ٓ ِلاثّرش عٛحِرً اٌرٝ رخلإػخـش حٌٔٛق،

 رخلإػرخـش حٌّئٓٔرش، ٚطمري٠َحص ِٕفعرش طعىرْ حٌّٔرظويِش حٌم١ّرش ـربْ حٌعىْ عٍٝٚ

 ٌٍظطز١رك لخرٍرش ٚؼ١رَ حٌّئٓٔش عٍٝ ِمظظَس طىْٛ لي رخٌّئٓٔش هخطش عٛحًِ اٌٝ

:أٞ حٌعخىٌش حٌم١ّش طعىْ لا حٌّؼخي ٓز١ً عٍٝ عَّٛ، حٌّئٓٔخص عٍٝ
 (1)

 

 ِوظٍفش؛ ِٛحلع ـٟ عمخٍحص ِلفظش طى٠ٛٓ ِٓ ِٔظّيس اػخـ١ش ل١ّش -

  أهَٜ؛ ٚأطٛي حلآظؼّخ٠ٍش حٌعمخٍحص ر١ٓ طعخٚٔخص -

 حٌلخٌٟ؛ حٌّخٌه عٍٝ ـمؾ حٌّمظظَس حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌم١ٛى حٌمخ١ٔٛٔش حٌلمٛق -

 حٌلخٌٟ. حٌّخٌه عٍٝ ِمظظَس ػ٠َز١ش أعزخء أٚ ػ٠َز١ش ِِح٠خ -
                                                           

 .2008شع١ذ شٕٛؾ،  (1)
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 ـررٟ رٙررخ حٌّعظررَؾ ٚحٌوظررَٛ ٌلأطررٛي حٌّررِىٚؽ حٌعرري حٌّئٓٔررش طظـٕررذ -

 ٌٍعمرررخٍ حٌعخىٌرررش حٌم١ّرررش طلي٠ررري عٕرري ِٕفظرررٍش ٚهظرررَٛ وؤطرررٛي ح١ٌِّح١ٔررش

 :حٌّؼخي ٓز١ً عٍٝ حلآظؼّخٍٞ،

 ٌٍّزرخٟٔ ىًِّ ؿِء حٌظى١١ؿ ٚأٔظّش حٌّظخعي ِؼً حٌّعيحص طىْٛ ِخ ؼخٌزخ -

 رشررىً رٙررخ حلاعظررَحؾ ِررٓ ررريلا عِّٛررخ، حلآررظؼّخٍٞ ٍحٌعمررخ ـررٟ ِٚظؼررّٓ

 ؛ِٚعيحص ٚأؿِٙس وّّظٍىخص ِٕفظً

 ًحا ٌلأػرخع حٌعخىٌرش حٌم١ّش عخَ رشىً حلآظؼّخٍٞ ٌٍعمخٍ حٌعخىٌش حٌم١ّش طشًّ -

 لا حٌّئػرغ، حٌّىظرذ ٠وض حلإ٠ـخٍ ىهً لأْ رخلأػخع، ِئؿَح حٌّىظذ وخْ

 ِظؼرّٕخ حلأػرخع ٠ىْٛ عٕيِخ ِٕفظً وؤطً حلأػخع ٌهرٌ حٌّئٓٔش طعظَؾ

 حلآظؼّخٍٞ؛ ٌٍعمخٍ حٌعخىٌش حٌم١ّش ـٟ

 ِرريـٛم طشررؽ١ٍٟ ا٠ـررخٍ عمرري هررًى حلآررظؼّخٍٞ ٌٍعمررخٍ حٌعخىٌررش حٌم١ّررش طشررًّ لا

 ِٕفظً. أطً أٚ وخٌظِحَ رٗ طعظَؾ حٌّئٓٔش لأْ ِٔظلك، أٚ ِٔزمخ

 حلآرظؼّخٍٞ حٌعمرخٍ ّئٓٔرشحٌ طّظٍره عٕريِخ :طعٛرش ل١خّ حٌم١ّش حٌعخىٌرش ريلرش

 أٚ حلإٔشررخء لاوظّررخي ٔظ١ـررش ِررَس لأٚي حٓررظؼّخ٠ٍخ عمررخٍح ٠ظررزق عٕرريِخ أٚ ِررَس لأٚي

 حٌعخىٌرش حٌم١ّرش طلي٠ري عٍرٝ لرخىٍس طىْٛ ٌٓ أٔٙخ حلآظويحَ ـٟ حٌظؽ١َ رعي أٚ حٌظط٠َٛ

 لا عٕرريِخ ـمررؾ ٠ٕشررؤ ٘ررٌح ِظٛحطررً، أٓررخّ عٍررٝ ِٛػررٛق رشررىً حلآررظؼّخٍٞ ٌٍعمررخٍ

 ٓررز١ً عٍررٝ حٌعخىٌررش ٌٍم١ّررش ري٠ٍررش طمرري٠َحص طظررٛـَ ٚلا ِّخػٍررش ٓررٛل١ش ع١ٍّررخص طظىررٍَ

 عٍرٝ ٠ـرذ حٌلرخلاص، ٘رٌٖ ـرٟ حٌّوظرَٛ، حٌٕمريٞ حٌظريـك طٕزرئحص عٍٝ حرٕخء حٌّؼخي،

 حٌّع١رخٍ ـرٟ حٌّفؼرٍش حٌّعخٌـرش رخٓظويحَ حلآظؼّخٍٞ حٌعمخٍ ًٌه طم١ْ أْ حٌّئٓٔش

 حلآرظؼّخٍٞ ٌٍعمرخٍ ٌّظزم١رشح حٌم١ّرش حـظرَحع ٠ـذ عشَ، حٌٔخىّ حٌيٌٟٚ حٌّلخٓزٟ

 حٌريٌٟٚ حٌّلخٓرزٟ حٌّع١رخٍ رظطز١رك حلآظَّحٍ حٌّئٓٔش عٍٝ ٠ـذ طفَ، أٔٙخ عٍٝ

  حلآظؼّخٍٞ. حٌعمخٍ حٓظزعخى كظٝ عشَ حٌٔخىّ
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 طـزَ عٕيِخ حٌعخىٌش رخٌم١ّش حلأهَٜ حلآظؼّخ٠ٍش عمخٍحطٙخ ؿ١ّع حٌّئٓٔش طم١ْ

 حلآرررظؼّخٍٞ حٌعمرررخٍ ل١رررخّ ٍرررٝع ،حٌّرررٌوٍٛس لأٓرررزخدٌ حلآرررظؼٕخث١ش، حٌلرررخلاص ـرررٟ

 عشَ. حٌٔخىّ حٌيٌٟٚ حٌّلخٓزٟ حٌّع١خٍ ـٟ حٌّفؼٍش حٌّعخٌـش رخٓظويحَ

 ١ٙررخٍع ٠ـررذ حٌعخىٌررش رخٌم١ّررش حلآررظؼّخٍٞ حٌعمررخٍ ٓررخرمخ حٌّئٓٔررش ل١ررخّ طررُ اًح 

 عمرخٍح حٌعمرخٍ ٠ظرزق كظرٝ أٚ حٌظٕرخُي، كظٝ حٌعخىٌش رخٌم١ّش حٌعمخٍ رم١خّ حلآظَّحٍ

 هرلاي ِرٓ حٌلاكرك ٌٍز١رع حٌعمرخٍ رظطر٠َٛ حٌّئٓٔرش طزريأ كظرٝ أٚ حٌّخٌره ِرٓ ِشؽٛلا

 أٚ حطىرَحٍ ألرً ِّخػٍرش ٓرٛل١ش ع١ٍّرخص أطرزلض اًح كظرٝ  ٌٍعّرً حلاعظ١رخىٞ حٌٕشخؽ

 طٛـَح. ألً حٌٔٛق أٓعخٍ أطزلض

   ٝاٌُلبلاد أُذكٞػخ، ثبُ٘غجخ ُغ٘ذاد أُغبٛٔخ -خبٓغب 

 ٌىرٓ ،حلأهرَٜ حٌؼخ٠ظرش ٌمر١ُح حٌرٝ حٌلمرٛق ِرٓ ٚطل٠ٍٛٙرخ طز٠ٛزٙخ حعخىس ٠ـذ وخْ

 ِزخشرَس حٌّلخٓرز١ش ح١ٌِّح١ٔرش ـرٟ طٔرـً أطرزلض حٌي١ٌٚش حٌّلخٓز١ش حٌّعخ١٠َ كٔذ

ٓرٕيحص حٌّٔرخّ٘ش  طٔرـً حٌّرخٌٟ حٌّلخٓرزٟ حٌٕظرخَ هرلاي ـّرٓ ،حٌؼخ٠ظرش حلأطٛي ـٟ

 ،ِٔرخّ٘خص ٚكمرٛق َِطزطرش رخٌّٔرخّ٘خص 19كٔخد  ٟـ حٌّخ١ٌش حٌؼخرظش حٌم١ُ  ػّٓ

ل١ُ ػخرظش ِخ١ٌرش  17 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ حٌظٟ حٌّيـٛعش حٌىفخلاص عٍٝ ٠ٕطزك حلأَِ ٚٔفْ

 أهَٜ

 ِخ ٠ٔيىْٚ ح٠ٌٌٓ حٌِرخثٓٚ ،حٌيحثُ حٌّوِْٚ ِع حٌظعخًِ و١ف١ش ـٟ حٌّشىً  ٠زمٝ

 حٌٕٔش؛ طظـخُٚ ـظَس هلاي ع١ٍُٙ

 حٌٕظخَ ـٟ  103 كٔخد خ٠ظٕخٌٚٙ ٟحٌظ حٌظط٠َٛٚ حٌزلغ ِظخ٠ٍؿ حٌٝ رخلاػخـش

 طلرٌؾ حْ ٠ـذ  حلأطٛي ِٚفَٙٛ طع٠َؿ ِع طظٛحـك لا وخٔض ًحح  حٌّخٌٟ حٌّلخٓزٟ

 حٌّخ١ٌش حٌٛػع١ش ٌظلي٠ي ٌٚ٘ح ،حٌوخطش ِٛحيحلأ ِٓ طلٌؾ ٚرخٌّمخرً حٌؼخرظش م١ُحٌ ِٓ

  .ٌٍّئٓٔش حٌظخـ١ش
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 اُضبُش اُجبة

 اُزؾ٤َِ أُب٢ُ اُؾذ٣ش
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 اُجبة اُضبُش

 اُزؾ٤َِ أُب٢ُ اُؾذ٣ش

 حٌي١ٌٚررش حٌّعررخ١٠َ ِظطٍزررخص ٚـررك حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ اعرريحى حٌؼررٍَٚٞ ِررٓ أطررزق

 عررٓ ٚحٌظم٠َررَ حٌمررٛحثُ ٌظٍرره حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً عّررً ٚو١ف١ررش حٌّخ١ٌررش، حٌظمررخ٠ٍَ لإعرريحى

 عرٓ ٚورٌٌه رخٌٕشرخؽ، حٌوخطرش حٌريٍٚحْ ِٚعريلاص حٌّرخٌٟ ٚح١ٌَٔ ٚحٌَرل١ش ح١ٌٌٔٛش

 ٌٍظل١ٍرً شحٌلي٠ؼر حلآرظَحط١ـ١خص ططز١رك ٌؼرّخْ حٌٚ٘ر حٌّرخٌٟ، حٌَّورِ ٓرلاِش ِيٜ

 حٌّئٓٔرش ـرٟ ٌٍظطز١ك حٌّؼٍٝ حلإٓظَحط١ـ١ش حهظ١خٍ ٚو١ف١ش ،ٚحٌّظميَ حٌّظىخًِ حٌّخٌٟ

 ٌٍظل١ًٍ حٌلي٠ؼش حلأىٚحص رخٓظعّخي ٌٚ٘ح حٌؤخثَ، كيٚع ٌظفخىٜ أٚ حٌَرل١ش ٌظلم١ك

 حٌمررَٚع طل١ٍررً ٚو١ف١ررش حٌعّررلاء ِٚظخرعررش حلاثظّررخٟٔ حٌظل١ٍررً ـررٟ ٚحٌّظّؼٍررش حٌّررخٌٟ

 حٌري٠ْٛ طلظر١ً ِٚظخرعرش حٌعّرلاء كٔرخرخص طل١ٍرً ٚو١ف١رش خرعظٙرخ،ِٚظ حٌي٠ْٛ ٚطعؼَ

 حٌّظمررـيَ حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررـً ِٚلظررٜٛ ِٛػررٛم ٔلرريى أْ ٠ّٚىررٓ ،ٌٍّئٓٔررش حٌّٔررظلمش

 :حٌظخ١ٌش هلاي ِٓ حٌّخ١ٌـش حٌيٍحٓـخص ٚاعيحى

 حٌي١ٌٚرش حٌّلخٓرزش ِعرخ١٠َ هرلاي ِرٓ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ِٚلظٜٛ ِٛػٛم ٠ظليى -

 حٌّررخٌٟ، حٌّلٍررً أ٘رريحؾ ؽز١عررش، حٌّخ١ٌررش، حٌمررٛحثُ ١ررًٚطلٍ اعرريحى طلىررُ حٌظررٟ

 .طل١ٍٍٙخ ٚأٓخ١ٌذ ٚؽَحثك حٌّخ١ٌش ٌٍمٛحثُ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ٚأ١ّ٘ش

 ٚل١رخّ طل١ٍرً ٌٍّئٓٔرش؛ حٌٕمريٞ حلأىحء ٚطل١ٍرً ل١رخّ ِظطٍزرخص ٠ظؼّٓ وّخ -

 حٌَرل١ررش، ٚؿررٛىس ٔٛع١ررش طل١ٍررً ٌٍّئٓٔررش، رخٌٕٔررزش ٚأ١ّ٘ظررٗ حٌٕمرريٞ، حلأىحء

 رخٌظرريـمخص ٌٍّئٓٔررش؛حٌظٕزئ حٌّخ١ٌررش ح١ٌٔخٓررخص ٚطم١رر١ُ طل١ٍررً ؛حٌٔرر١ٌٛش ٚطل١ٍررً

 .حٌٕميٞ حلأىحء طل١ًٍ رخٓظويحَ حٌّٔظمز١ٍش حٌٕمي٠ش

 حلأٍررخف، طلم١رك حٌّظىخًِ؛آظَحط١ـ١ش حٌّخٌٟ ٌٍظل١ًٍ حٌلي٠ؼش حلأٓخ١ٌذ طشًّ -

 رعررررغٚ حٌّظٛحُٔررررش؛ ٚحلإٓررررظَحط١ـ١ش حٌؤررررخثَ، طلم١ررررك عرررريَ آررررظَحط١ـ١ش
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 حٌّرررخٌٟ حٌظل١ٍرررً حٓرررظَحط١ـ١خص ططز١رررك عٕررري َِحعخطٙرررخ حٌٛحؿرررذ حلاعظزرررخٍحص

  .حٌّظميَ

هذسح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ اُز٘جؤ ثخطش أ٤ٔٛخ ٝ -أٝلا

 الإكلاط:

 أىٚحص حٓرظويحَ اٌرٝ ـ١ٙرخ حٌظٍش ًحص حلأؽَحؾ ِٚوظٍؿ حٌّئٓٔش اىحٍس طٔعٝ

ٚـررٟ ٘ررٌح  ِلخٓررز١ش، ِعٍِٛررخص عٍررٝ هلاٌٙررخ ِررٓ ٚطعظّرري حلإـررلاّ، روطررَ ٌٍظٕزررئ

 حٌّلخٓررز١ش حٌّعٍِٛررخص ٚلرريٍس اِىخ١ٔررش ِرريٜ ِررخ ٠ّىٓ ؽررَف حٌظٔررخإي حٌظررخٌٟ:خٍحلإؽرر

 ِٚرخ حٌّعٍِٛرخص؟ ٘رٌٖ رٕٛع١رش حٌظٕزرئ ـخع١ٍش طظؤػَ ً٘ ؟ٚ حلإـلاّ روطَ حٌظٕزئ عٍٝ

حلإـلاّ روطَ حٌظٕزئ ـٟ حٌّلخٓز١ش حٌّعٍِٛخص حٓظويحَ ػٍَٚس ِيٜ
(1)

 ؟

 عٕري أوؼرَ ٚطظـٍرٝ لإـرلاّح روطرَ حٌظٕزرئ ـٟ حٌّلخٓز١ش حٌّعٍِٛخص أ١ّ٘ش طؤطٟ

 أُ٘ ِٓ طعظزَ ٚحٌظٟ ،حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ  هلاي ِٓ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ طل١ًٍ ؽ٠َمش حٓظويحَ

 حلإـرلاّ هطرَ ِٛػٛم رخٌيٍحٓش ٠ظٕخٚي حٌّخٌٟ ـخٌظل١ًٍ ـخع١ٍش، ٚأوؼَ٘خ حٌطَحثك

 رررخهظلاؾ أ١ّ٘ظٙررخ طوظٍررؿ عي٠رريس، ٚأىٚحص أٓررخ١ٌذ ٚرخٓررظويحَ ،عي٠رريس ُح٠ٚررخ ِررٓ

 ٔفٔٗ. حٌّخٌٟ حٌّلًٍ حؾٚأ٘ي ؽز١عش

 ٚحٌمرٛحثُ حٌّلخٓرز١ش حٌىشرٛؾ اٌرٝ ررخٌَؿٛم  ًٌٚره حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ  اعيحى ٠ّىٓ

 رعرررغ اؿرررَحء  حٌؼرررٍَٚٞ ِرررٓ ورررخْ ٚلررري ،حٌٍّلمرررش ٚحٌـررريحٚي حٌوظخ١ِرررش حٌّخ١ٌرررش

 ِرٓ حلأظمرخي آهرَ رّفٙرَٛ أٚ ِخ١ٌش، ِعٍِٛخص اٌٝ ٌظل٠ٍٛٙخ ع١ٍٙخ حٌلاُِش حٌظعي٠لاص

 رخٌيٍؿررش حٌىشررٛؾ ٘ررٌٖ لاعظّررخى ًٌٚرره حٌّخ١ٌررش، ح١ٌِّح١ٔررش اٌررٝ حٌّلخٓررز١ش ح١ٌِّح١ٔررش

 حٌظؼوُ. ِشىٍش طٔخ٠َ ٚلا حٌظخ٠ٍو١ش حٌظىٍفش عٍٝ حلأٌٚٝ
                                                           

 2007،ٌي٠ٓ ُع١زؾ ٚ ٍٔٛ حٌي٠ٓ ٠ِِخٍٟٔحٔٛ (1)
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 ِمزٌٛرش حٌّلخٓرز١ش حٌىشرٛؾ أطرزلض حٌي١ٌٚرش حٌّلخٓرز١ش حٌّعرخ١٠َ طزٕٟ ِع ٌىٓ

 وررخْ حٌظررٟ حٌظعرري٠لاص اؿررَحءحص ىْٚ حٌّررخٌٟ حٌّلٍررً ؽررَؾ ِررٓ حٓررظويحِٙخ ٠ّٚىررٓ

 .رٙخ ِعّٛلا

 ٌٍّئٓٔررش حٌّخ١ٌررش حٌٛػررع١ش ِٚعَـررش طم١رر١ُ ٠ّىررٓ حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً هررلاي ِررٓ

 ريٍؿرش ٠عظّري حٌظل١ٍرً ٚ٘رٌح حٌّٔرظمزً ـرٟ حلإـلاّ روطَ ٚحٌظٕزئ ٚحٌلخ١ٌش حٌّخػ١ش

 ٌٍّعٍِٛررخص حٌٕٛع١ررش ٚحٌوظررخثض حٌّلخٓررز١ش حٌّعٍِٛررخص ؿررٛىس ِرريٜ عٍررٝ أٌٚررٝ

 ـ١ّرخ هخطرش ِخ١ٌش، لٛحثُ شىً ـٟ حٌّلخٓزٟ حٌّعٍِٛخص ٔظخَ أٔظـٙخ حٌظٟ حٌّلخٓز١ش

  .حٌٔخرمش ٌٍظٕزئحص حلاٍطيحىٞ ٚحٌظم١١ُ رخٌّٔظمزً حٌظٕزئ عٍٝ رميٍطٙخ ٠ظعٍك

 ٓشٌِخ ٓؾبعجخ اُزؼخْ: أُب٤ُخ  ٝ اُج٤بٗبد -صب٤ٗب

طزٕرض ٌـٕرش ِعرخ١٠َ حٌّلخٓررزش حٌي١ٌٚرش حٌلم١مرش حٌمخثٍرش رررؤْ ٕ٘رخن ِريحٍّ ـى٠َررش 

، حٌّخ١ٌررش ٌٍّئٓٔررخص خطٗ عٍررٝ حٌمررٛحثُِوظٍفررش ٌٍّلخٓررزش عررٓ حٌظؼرروُ ٚأػررَ حٔعىخٓرر

ٚحٔوفخع حٌمٛس حٌشَحث١ش ٌٛكيحص حٌٕمي ـٟ حٌزٍيحْ حٌظٟ طعًّ رٙخ حٌفَٚم ٚحٌشرَوخص 

حٌظخرعش حلأؿٕز١ش.ٌٌٚٙح حٌؽَع لخِض ٌـٕش ِعخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش رّلخٌٚرش ِعخٌـرش 

ٟ، ٌٖ٘ حلإشىخ١ٌخص حٌّطَٚكش، ًٌٚه ربطريحٍ ِعرخ١٠َ طظّخشرٝ ٚحلالظظرخى حٌظؼروّ

ٚ٘ررٛ حٌظفخعررً حٌّلخٓررزٟ ِررع حٌظؽ١ررَ ـررٟ  9ٚـررٟ ٘ررٌح حلإؽررخٍ أطرريٍص حٌّع١ررخٍ ٍلررُ 

طلض عٕٛحْ حٌّعٍِٛخص  85رخٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ ٍلُ رعي ًٌه  طُ طع٠ٛؼٗٚحلأٓعخٍ، 

رل١غ ٠ٕض عٍٝ ػٍَٚس حلإـظرخف عرٓ ؿٍّرش ِرٓ  ،حٌظٟ طعىْ آػخٍ طؽ١َ حلأٓعخٍ

حٌظؼوُ ـٟ ظًٌٍّئٓٔخص حٌّعٍِٛخص ـٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 
(1)

٠ٚىْٛ حلإـظخف عٓ  ،

حٌظعي٠لاص حٌظٟ ؽَأص كٛي حٌم١ّرش حٌّعيٌرش ٌلا٘ظلاورخص حٌوخطرش رخلأطرٛي حٌؼخرظرش، 

ٚل١ّش طعي٠لاص حٌّز١عخص، ٚحٌظىٍفش حٌـخ٠ٍش ٌٍّّظٍىخص رّخ ـ١ٙرخ حٌّوِٚٔرخص، ٚورٌٌه 

حٌظعي٠لاص عٍٝ حٌعٕخطرَ حٌٕمي٠رش، ٚحلأػرَ حٌشرخًِ عٍرٝ حٌريهً وّرخ ٠ٕزؽرٟ حلإـظرخف 
                                                           

(1) IASCF, the Abbreviated Text IFRSs, IASCF, London 2003, p: 121. 
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حٌطَحثررك حٌّلخٓررز١ش حٌّٔررظويِش ـررٟ كٔررخد حٌّعٍِٛررخص حٌٔررخرمش ٚٔررٛم حلأٍلررخَ عررٓ 

حٌم١خٓرر١ش حٌّٔررظعٍّش، ٚـررٟ ٘ررٌح حلإؽررخٍ ىحثّررخ لخِررض ٌـٕررش ِعررخ١٠َ حٌّلخٓررزش حٌي١ٌٚررش 

، رعٕٛحْ حٌّلخٓزش عٓ آػخٍ حٌظؽ١١َحص ـٟ أٓعخٍ 18ربطيحٍ حٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ ٍلُ 

 َّطفرع،حٌـرٟ حلالظظرخى٠خص ًحص حٌظؼروُ اعيحى حٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش  .حٌظَؾ حلأؿٕز١ش

حٌررٌٞ ٠ٕطزررك عٍررٝ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش  19ًٌٚرره كٔررذ حٌّع١ررخٍ حٌّلخٓررزٟ حٌرريٌٟٚ ٍلررُ 

حٌَث١ٔ١ش 
(1)

.  

 إػذاد ٝػشع أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ -صبُضب

 حٌز١خٔرخص ٚعرَع ربعريحى حٌعرخٌُ أٍؿرخء ِوظٍرؿ ـرٟ حٌّئٓٔخص ِٓ حٌعي٠ي طمَٛ

 رٍري رر١ٓ ِظشرخرٙش حٌز١خٔخص طٍه أْ ٠زيٚ لي أٔٗ ٍٚؼُ حٌوخٍؿ١١ٓ، ٌٍّٔظوي١ِٓ حٌّخ١ٌش

 حٌظَٚؾ حهظلاؾ اٌٝ طَؿع لي حلاهظلاـخص ٌٖ٘ ر١ٕٙخ، حهظلاـخص ٕ٘خن أْ الا ٚأهَ،

 حلاهظلاـرخص طٍره طَؿرع لري وّرخ آهرَ اٌرٝ رٍي ِٓ ٚحٌمخ١ٔٛٔش ٚحلالظظخى٠ش حلاؿظّخع١ش

 حٌز١خٔررخص ئِِٟررظو ـجررخص ِوظٍررؿ حكظ١خؿررخص حعظزخٍ٘ررخ ـررٟ طؤهررٌ ىٌٚررش وررً اْ اٌررٝ

 .ِل١ٍخ حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص اعيحى ِظطٍزخص ٚػع عٕي حٌّخ١ٌش

 حٌز١خٔرخص ٌعٕخطرَ ِظعيىس طعخ٠ٍؿ حٓظويحَ اٌٝ حٌظَٚؾ طٍه حهظلاؾ أىٜ ٌٚمي

 طٍرره أىص وّررخ ،ٚحٌّظررخ٠ٍؿ ٚحٌرريهً حٌٍّى١ررش ٚكمررٛق ٚحٌوظررَٛ وخلأطررٛي حٌّخ١ٌررش

 ٚطفؼر١ً حٌّخ١ٌرش ١خٔرخصحٌز رعٕخطرَ ٌلاعظرَحؾ ِوظٍفش ِعخ١٠َ حٓظويحَ اٌٝ حٌظَٚؾ

 ٚحلاـظررخكخص حٌّخ١ٌررش حٌز١خٔررخص ٔطررخق طررؤػَ ًٌرره اٌررٝ ٠ؼررخؾ ٌٍم١ررخّ، ِوظٍفررش أٓررْ

 ِوظٍفرش أٓرْ طفؼر١ً ٚـرٟ حٌّخ١ٌرش، حٌز١خٔرخص عٕخطرَ ٌظلم١رك حٌز١خٔخص رظٍه حٌٛحٍىس

 .ٌٍم١خّ

 طٍره ٔطرخق طؼر١١ك عٍٝ ؿخ٘يسIASC   حٌي١ٌٚش ش١حٌّلخٓز ّعخ١٠َحٌ ٌـٕش ٚطعًّ

 حٌظش٠َعخص ر١ٓ ٚحٌظ١ٕٔك حٌظٛحـك ِٓ ٔٛم اكيحع اٌٝ حٌٔعٟ ؽ٠َك عٓ حلاهظلاـخص
                                                           

(1) www.focusIFRS.com/IAS29 
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 ٚطعظمري حٌّخ١ٌرش، حٌز١خٔرخص ٚعرَع ربعيحى حٌّظعٍمش ٚحلإؿَحءحص حٌّلخٓز١ش ٚحٌّعخ١٠َ

 حٌّخ١ٌرش حٌز١خٔرخص عٍرٝ حٌظَو١رِ ؽ٠َك عٓ حٌظٛحـك ِٓ ح٠ٌِّي طلم١ك ٠ّىٓ أٔٗ حٌٍـٕش

 ِـٍرْ ٠ٚعظمري حلالظظخى٠ش، ٌمَحٍحصح حطوخً ـٟ طف١ي ِعٍِٛخص طٛـ١َ رٙيؾ طعي حٌظٟ

 ٌظلم١رك اعريحى٘خ ٠رظُ حٌظرٟ حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص رؤْ حٌي١ٌٚش ش١حٌّلخٓز ّعخ١٠َحٌ ٌـٕش اىحٍس

 أْ اٌررٝ ًٌرره ٠َٚؿررع حٌّٔررظوي١ِٓ، ٌّعظررُ حٌّشررظَوش حلاكظ١خؿررخص طٍزررٟ حٌٙرريؾ ٘ررٌح

أِؼٍظٙخ ِٓ حلظظخى٠ش لَحٍحص رخطوخً ٠مِْٛٛ حٌّٔظوي١ِٓ ؼخٌز١ش
(1): 

 كمررٛق ـررٟ رخٓررظؼّخٍحص حلاكظفررخظ أٚ شررَحء رظٛل١ررض ٠ظعٍررك حٍلررَ حطوررخً -

 ر١عٙخ؛ أٚ حٌٍّى١ش

 حٌّٔخ١ّ٘ٓ؛ طـخٖ رّٔئ١ٌٚخطٙخ ٚـخثٙخ ِٚيٜ حلإىحٍس أىحء طم١١ُ -

 ِِح٠ررخ ٚطمرري٠ُ حٌعررخ١ٍِٓ ِٔررظلمخص ٓرريحى عٍررٝ حٌّئٓٔررش لرريٍس ِرريٜ طم١رر١ُ -

 ٌُٙ؛ اػخـ١ش

 حٌّئٓٔش؛ لزً ِٓ حٌّمظَػش رخلأِٛحي حٌّظعٍمش حلأِخْ -

  حٌؼ٠َز١ش؛ ح١ٌٔخٓخص ١يطـٔ -

 حلأُٓٙ؛ أٍرخف ِٚميحٍ ٌٍظ٠ُٛع حٌمخرٍش حلأٍرخف طلي٠ي -

 حٌٛؽٕٟ؛ رخٌيهً حٌّظعٍمش حلإكظخءحص ٚحٓظويحَ اعيحى -

  حٌّئٓٔخص؛ لأٔشطش حٌّٕظّش حلإؿَحءحص حطوخً -

 حٌّٔظمزً. ـٟ حلإـلاّ روطَ ٚحٌظٕزئ -

 هخطرش ظرفشر حٌلىِٛرخص رؤْ IASB حٌي١ٌٚش ش١حٌّلخٓز ّعخ١٠َحٌ ِـٍْ ٠ٚيٍن

 لا أْ ٠ظٛؿرذ أٔرٗ الا حٌوخطش أ٘يحـٙخ ٌظلم١ك اػخـ١ش أٚ ِوظٍفش ِظطٍزخص طفَع لي

 حٌّٔرظوي١ِٓ حكظ١خؿرخص ٌظٍز١رش حٌّٕشرٍٛس حٌّخ١ٌرش حٌز١خٔرخص عٍرٝ حٌّظطٍزرخص طٍه طئػَ
                                                           

 2005 ،كٔٓ عٍٟ ِلّي ٠ٍُٛٓ ِلّي ش٠َؿ طٛـ١ك، (1)
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 ح٢هر٠َٓ حٌّٔرظوي١ِٓ ٘رئلاء حكظ١خؿرخص طٍزرٟ حٌّظطٍزرخص طٍه وخٔض اًح الا ح٢ه٠َٓ

 حٌظىٍفررش عٍررٝ ٠عظّرري ِلخٓررزٟ ٌّٕررًٛؽ ؽزمررخ حٌّخ١ٌررش ز١خٔررخصحٌ اعرريحى ٠ررظُ ِررخ ٚؼخٌزررخ

 حٌّٕرخًؽ رعرغ طىرْٛ ٚلري حٌّرخي، ٌرَأّ حلآر١ّش حٌم١ّش عٍٝ ٚحٌّلخـظش ،حٌظخ٠ٍو١ش

 حٌّخ١ٌرررش حٌز١خٔرررخص ِٔرررظويِٟ اِررريحى لأؼرررَحع ِلاءِرررش أوؼرررَ حلأهرررَٜ ٚحٌّفرررخ١ُ٘

 عٍررٝ خماؿّرر ٠ٛؿرري لا أٔررٗ الا حلالظظررخى٠ش، حٌمررَحٍحص حطوررخً ـررٟ ِف١رريس رّعٍِٛررخص

 ِرٓ ٌٍعي٠ري رخٌٕٔرزش ٌٍظطز١رك لرخرلا ٠ىرْٛ رل١رغ حلإؽرخٍ ٘رٌح ٚػرع طرُ ٌٚمري حٌظؽ١١َ،

 ع١ٍٗ. ٚحٌّلخـظش حٌّخي رَأّ حٌوخطش ٚحٌّفخ١ُ٘ حٌّلخٓز١ش حٌّٕخًؽ

 حٌز١خٔخص ِٔظويِٟ ٠شًّ :ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ اُج٤بٗبد ٓغزخذ٢ٓ اؽز٤بعبد -8

 ٚؼ١رَُ٘ ٚحٌٍّٛى٠ٓ ٚحٌّمَػ١ٓ خ١ٍِٓٚحٌع ٚحٌّظٛلع١ٓ حٌلخ١١ٌٓ حٌّٔظؼ٠َّٓ حٌّخ١ٌش

 عخِرررش. رظرررفش ٚحٌـّٙرررٍٛ حٌلى١ِٛرررش ٚحٌـٙرررخص ٚحٌعّرررلاء حٌظـرررخ١٠ٍٓ حٌررريحث١ٕٓ ِرررٓ

 حٌّعٍِٛرخص، ِرٓ حٌّظٕٛعش حكظ١خؿخطُٙ رزعغ ٌٍٛـخء حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص ٘ئلاء ٠ٚٔظويَ

٠ٍٟ ِخ عٍٝ حلاكظ١خؿخص طٍه ٚطشًّ
(1)

: 

 حٌّظعٍمررش ٚحٌعٛحثرري خٌّوررخؽَر ِٚٔظشررخ٠ٍُٙ حٌّٔررخّْ٘ٛ ٠ٙررظُ :أُغتتزضٔش٣ٖ -أ

 رخلأُٓٙ.

 حٌّظعٍمررش رخٌّعٍِٛررخص طّررؼٍُٙ حٌظررٟ ٚحٌّـّٛعررخص حٌعررخٍِْٛ ٠ٙررظُ :اُؼتتب٤ِٖٓ -ة

 رخٌّعٍِٛرخص أ٠ؼرخ ٘رئلاء ٠ٙرظُ وّرخ رٙرخ، ٠عٍّْٛ حٌظٟ حٌّئٓٔخص ٚحٓظمَحٍ رَرل١ش

 ٚـَص حٌظمخعي ِٕٚخـع حٌّىخـآص طٛـ١َ عٍٝ ِئٓٔخطُٙ ليٍس طم١١ُ ـٟ طٔخعيُ٘ حٌظٟ

 .ٛظؿحٌظ

 اًح ِررخ طلي٠رري ِررٓ طّىررُٕٙ حٌظررٟ رخٌّعٍِٛررخص حٌّمَػررْٛ ٠ٙررظُ :أُوشػتت٤ٖ -د

 .حٓظلمخلٙخ ِٛحع١ي ـٟ ٓيحى٘خ ١ٓظُ ٚـٛحثي٘خ لَٚػُٙ وخٔض
                                                           

حٌّّخٍٓررش حٌّلخٓررز١ش ـررٟ حٌشررَوخص ِظعرريىس حٌـٕٔرر١خص ٚ حٌظٛك١رري حٌّلخٓررزٟ  ،شررع١ذ شررٕٛؾ (1)

 .60:ص ، 2007كخٌش ر٠َظش رظ١ٌََٚٛ، ،حٌعخٌّٟ
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 ِرٓ طّىرُٕٙ حٌظرٟ رخٌّعٍِٛخص ٘ئلاء ٠ٙظُ :اُذائ٤ٖ٘ ٖٓ ٝؿ٤شْٛ أُٞسدٕٝ -س

 عىرْ ٝٚعٍر ِٛعري٘خ، ـرٟ طٔريى ٓرٛؾ ٌٙرُ حٌّٔرظلمش حٌّزرخٌػ وخٔرض اًح ِرخ ِعَـش

 حلأؿرً ـرٟ حٌّئٓٔرش عٍرٟ ح٘ظّرخُِٙ ٠َورِْٚ حٌظـرخ٠ٍْٛ حٌريحثْٕٛ ـرخْ حٌّمَػْٛ

 وع١ّرً حٌط٠ٛرً حلأؿرً ـرٟ حٌّئٓٔرش عٍرٝ حعظّخىُ٘ كخٌش ًٌه ِٓ ٠ٚٔظؼٕٝ حٌمظ١َ

 .ٍث١ٟٔ

 ـٟ هخطش حٌّئٓٔش رخٓظَّح٠ٍش حٌّظعٍمش رخٌّعٍِٛخص حٌعّلاء ٠ٙظُ :اُؼٔلاء -ط

 .حٌط٠ًٛ حلأؿً ـٟ ّئٓٔشحٌ عٍٝ حعظّخىُ٘ أٚ حٍطزخؽُٙ كخٌش

 ٚرخٌظررخٌٟ حٌّررٛحٍى، رظ٠ُٛررع حٌلى١ِٛررش حٌـٙررخص طٙررظُ اُؾ٤ٌٓٞتتخ: اُغٜتتبد -ػ

 ـرٟ لآرظويحِٙخ ِعٍِٛرخص اٌرٝ حٌـٙرخص طٍره ٚطلظرخؽ حٌّوظٍفرش، حٌّئٓٔرخص رؤٔشطش

 وؤٓررررخّ ٚوررررٌٌه حٌؼرررر٠َز١ش ح١ٌٔخٓررررخص ٚٚػررررع حلأٔشررررطش طٍرررره ٚطٕظرررر١ُ طٛؿ١ررررٗ

 .٠ّخػٍٙخ ِٚخ حٌمِٟٛ رخٌيهً حٌّظعٍمش ٌلإكظخءحص

 ـّرؼلا ِظعريىس رطرَق حٌعرخَ حٌـٍّٙٛ عٍٝ حٌّئٓٔخص طئػَ :اُؼبّ اُغٜٔٞس -ؿ

 ـرَص طرٛـ١َ ؽ٠َرك عرٓ حٌّلٍرٟ حلالظظرخى ـرٟ ـعخٌرش ِٔرخّ٘ش حٌّئٓٔرخص طمريَ لي

 عرٓ حٌعرخَ حٌـّٙرٍٛ حٌّخ١ٌرش حٌز١خٔرخص طٔرخعي ٚلري حٌّل١ٍر١ٓ، حٌّرٍٛى٠ٓ ىعرُ أٚ عًّ

 حٌّظعٍمش ٚحٌّٔظـيحص حٌّئٓٔش أٔشطش خصرخطـخ٘ حٌّظعٍمش رخٌّعٍِٛخص ط٠ِٚيٖ ؽ٠َك

 حُى٘خٍ٘خ. ٚـَص رؤٔشطظٙخ

 ِعٍِٛرخص طمري٠ُ اٌرٝ حٌّخ١ٌرش حٌز١خٔرخص طٙيؾ :اُؾذ٣ش أُب٢ُ اُزؾ٤َِ أٛذاف -1

 حٌعي٠ري طف١ري ٌٍّئٓٔرش حٌّرخٌٟ حٌٛػع ـٟ ٚحٌظؽ١َ حلأعّخي ٚٔظخثؾ حٌّخٌٟ حٌٛػع عٓ

 خى٠ش.حلالظظ حٌمَحٍحص حطوخً ـٟ طٔظويِٙخ حٌظٟ حٌفجخص ِٓ

 رٛحؿزخطٙررخ حٌم١ررخَ ـررٟ حلإىحٍس وفررخءس طم١رر١ُ ٔظررخثؾ أ٠ؼررخ حٌّخ١ٌررش حٌز١خٔررخص طظٙررَ

 حٌرر٠ٌٓ حٌّٔررظويِْٛ ٠ٚٙرريؾ ع١ٍٙررخ، حٌّئطّٕررش حٌّررٛحٍى عررٓ ِلخٓررزظٙخ ـررٟ ٚطٔررخعي

 طشرًّ لري حلظظرخى٠ش لرَحٍحص حطورخً اٌرٝ ِٚلخٓرزظٙخ حلإىحٍس وفخءس طم١١ُ ـٟ ٠َؼزْٛ
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 ِرخ أٚ ر١عٙرخ أٚ حٌّئٓٔرش ـرٟ رخٓظؼّخٍحطُٙ ظٌلاكظفخ لَحٍحص عٍٝ حٌّؼخي ٓز١ً عٍٝ

 ـررٟ حلإـررلاّ روطررَ حٌظٕزررئ ٕ٘ررخن وررخْ اًح حلإىحٍس طؽ١١ررَ حٌؼررٍَٚٞ ِررٓ وررخْ اًح

 حٌّٔظمزً.

 رؽرَع ٚطل١ٍٍٙرخ حٌّٕشرٍٛس حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ طفٔر١َ حٌرٝ حٌّرخٌٟ حٌظل١ًٍ ٠ٙيؾ -

 ثّرشلخ ح١ٌِّح١ٔرش، لخثّرش ِرٓ ورً طل١ٍرً ٠رظُ رل١رغ ،حٌّٔظمز١ٍش حٌمَحٍحص حطوخً

 حٌمرٛس ٔمرخؽ حوظشخؾ عٍٝ ٠ٔخعي ِّخ ،حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ٚلخثّش حٌٕظخثؾ كٔخرخص

 رخٌّئٓٔش حٌّخ١ٌش ح١ٌٔخٓخص ـٟ ٚحٌؼعؿ

 طلظر١ً ١ٓخٓرخص حٌعّرلاء، طعؼَ ِوخؽَ طل١ًٍ حٌعّلاء ِظخرعش اٌٝ رخلإػخـش -

 .حٌي٠ْٛ طعؼَ ٌّظخرعش حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ّٔخًؽ حٌي٠ْٛ،

 حٌعخثرري ِعرريي طل١ٍررً حٓررظويحَ .حلاثظّررخْ حصَحٍٚلرر حلاثظّخ١ٔررش حٌـرريحٍس طل١ٍررً -

 .حٌظٕزئ ـٟ حلاثظّخْ ًّٚٔٛؽ

 طمٍض طل١ًٍ حٌّخٌٟ، ٚحٌعَٔ ح١ٌٌٔٛش ٚطل١ًٍ حٌّخٌٟ، حٌفشً أٚ رخٌٕـخف حٌظٕزئ -

 رخلأٍررخف ٚحٌظٕزرئ حٌظ٠ّٛرً، ١٘ىرً ٚطل١ٍرً حٌٕشرخؽ، ِٔرظٜٛ ٚطيٍ٘ٛ حٌَرل١ش

  ش.حلآظؼّخ٠ٍ حٌزيحثً ٚطم١١ُ حٌّٔظمز١ٍش، ٚحٌّز١عخص

 ٚحٌظوطرر١ؾ  حلالظظررخى٠ش حٌـرريٜٚ ٚطم١رر١ُ ىٍحٓررش حٌررٝ حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ٠ٙرريؾ -

  حٌّشخ٠ٍع ل١خَ رعي حلأىحء ٚطم١١ُ ،حٌّشخ٠ٍع لالخِش حٌّٔظمزٍٟ

 :أُب٢ُ ُِزؾ٤َِ اُض٢٘ٓ  اُجؼذ -3

 أُذٟ هظ٤ش أُب٢ُ اُزؾ٤َِ .أ 

 حٌّريٜ ـرٟ حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ ٌظل١ٍرً أـم١رخ أٚ ٍأٓر١خ حٌّرخٌٟ حٌظل١ًٍ ٠ىْٛ حْ ٠ّىٓ

 ،ٚحٌَرل١رش حٌظريحٚي ٚىٍحٓرش حٌٕمي٠رش ٚحٌظريـمخص حٌٔر١ٌٛش طل١ًٍ عٍٝ ٠ٚعظّي ،حٌمظ١َ

 .ٚحكظ١خكخطٗ حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ ِٚعَـش
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 دساعتخ ختلاٍ ٓتٖ اُوظت٤ش الأعتَ كت٢ هتشاعلاا ُـب٣تبد ثبُزؾ٤ِتَ اُو٤بّ ٣ٌٖٝٔ

 :ٝرؾ٤َِ

 ؛حٌّئشَحص ٚحٌٕٔذ حٌّخ١ٌش حٌّٔظويِش ـٟ طل١ًٍ ح١ٌٌٔٛش  -

  ؛عخًٌِّ حٌّخي حأٟ ٍِفَٙٛ طخـ -

 ؛حٌظيحٚي ٚحٓظويحِخطٙخ ِٚليحىحطٙخ  ٔٔذ -

  ؛١ّ٘ظٙخأح١ٌٌٔٛش ح٠ٌَٔعش ٚ ٔٔذ -

 ؛طٛي حٌّظيحٌٚش َِٚوِ ح١ٌٌٔٛش حٌعلالش ر١ٓ ١٘ىً حلأ -

  ؛ِعيي ىٍٚحْ حٌٌُِ حٌّي٠ٕش ِٚظٛٓؾ ـظَس حٌظلظ١ً -

 ؛ِعيي ىٍٚحْ حٌّوِْٚ ِٚظٛٓؾ ـظَس حٌظو٠ِٓ -

   .ِظٛٓؾ حٌيٍٚس حٌظشؽ١ٍ١ش -

 

 

 أُذٟ ؽ٣َٞ أُب٢ُ ُزؾ٤َِا .ة 

 ـرٟ حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ ٌظل١ٍرً أـم١رخ أٚ ٍأٓر١خ حٌّرخٌٟ حٌظل١ٍرً ٠ىرْٛ حْ أ٠ؼرخ ٠ّىٓ

  حٌؼخرظرش حلأطرٛي ٚطل١ًٍ حٌّخٌٟ ح١ٌٙىً عٍٝ حٌّخٌٟ حٌظلًٍ ٕ٘خ ٠َٚوِ حٌط٠ًٛ حٌّيٜ

 ـرررٟ حلأٓرررُٙ عٍرررٝ ًٌررره ٚطرررؤػ١َ حلأٍررررخف ٚط٠ُٛرررع  حٌط٠ٛرررً حٌّررريٜ ـرررٟ ٚحٌَرل١رررش

  حلأؿً ؽ٠ٍٛش رخلاٌظِحِخص حٌٛـخء ِٚيٜ ،حٌزٍٛطش

 دساعتخ ختلاٍ ٓتٖ اُط٣ٞتَ عَلأا ك٢ الاهشاع ؿشاعلأ ثبُزؾ٤َِ اُو٤بّ ٣ٌٖٝٔ

 ٝرؾ٤َِ:
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 حٌعٛحًِ حٌظٟ طُٙ حٌّمَع ـٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ؛ -

 ػَٖ عٍٝ لَحٍ حلالَحع؛ أؽز١عش ح١ٌٙىً حٌّخٌٟ ٌٍّمظَع ٚ -

 ؿً حٌط٠ًٛ؛ حٌٕٔذ حٌّخ١ٌش  ـٟ طم١١ُ ليٍس حٌّمظَع عٍٝ حٌٔيحى ـٟ حلأ -

 حٌّي١ٔٛ٠ش ٚطف١َٔحطٙخ؛  ٔٔذ -

 حٌٍّى١ش ٚطف١َٔحطٙخ.  ٔٔذ -

 :و١ف١ش طم١١ُ أىحء ِئٓٔش ِخ١ٌخ -ٍحرعخ

 ٘رٌٖ طع١ٕرٗ ِٚرخ حٌّلخٓرز١ش حٌىشرٛؾ ِرٓ حلأٓخٓر١ش حلأٍلرخَ عٍٝ ٔلظً أْ رعي

 ٠عٕرٟ ِرخًح حلأٍلرخَ، ٘رٌٖ حٓرظويحَ و١ف١رش عٓ ٔظٔخءي أٔفٕٔخ ٔـي ـبٕٔخ حٌّخ١ٌش، حٌمٛحثُ

 أْ ٠عٕرٟ ِٚرخًح حٌٔرٕش، ٘رٌٖ ١ٍِرخٍ 800 ٘ٛ ؽَحن ٓٛٔخ ٌّئٓٔش حٌظخـٟ قحٌَر أْ

 ً٘ حٌؼخ١ٔش؟ ِٓ أـؼً حلأٌٚٝ حٌّئٓٔش ً٘ ١ٍِخٍ؟ 10 أٍرخكخ كممض أهَٜ ِئٓٔش

 ِررخ وررً حٌلم١م١ررش ـررٟ ِِى٘ررَ؟ ِٔررظمزٍّٙخ حٌّئٓٔررظخْ ٘ررً ٔخؿلظررخْ؟  حٌّئٓٔررظخْ

 ٚلا حٌٔررٕش، ٘ررٌٖ خأٍرخكرر كممررض حٌّئٓٔررظ١ٓ ِررٓ وررلا أْ حٌررَل١ّٓ ٘رر٠ٌٓ ِررٓ عَـٕررخٖ

 ورلا حٓرظؼّخٍحص ل١ّش ٔعَؾ لا لإٔٔخ حٌّطَٚكش، حلأٓجٍش ِٓ أٞ عٍٝ حلإؿخرش ٠ّىٕٕخ

 كظرٝ حٌٔرخرمش حٌٔرٕٛحص ـرٟ أٍرخكّٙخ ٔعَؾ ٚلا ر١ّٕٙخ، ٔمخٍْ كظٝ حٌّئٓٔظ١ٓ ِٓ

 حٌّئٓٔررخص أٍرررخف ٔعررَؾ لا وررٌٌه لا، أَ حُى٠ررخى ـررٟ أٍرخكّٙررخ وخٔررض اْ ٔعررَؾ

 ٘رٌح حٌّّخػٍرش، رخٌّئٓٔرخص ِمخٍٔرش أىحءّ٘رخ ٔم١ُ أْ ٔظط١عٔ كظٝ ِّٕٙخ ٌىً حٌّّخػٍش

 ٌٚىرٓ حٌّئٓٔرخص، أىحء ٌظم١ر١ُ حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ لآظويحَ حٌّوظٍفش حٌطَحثك اٌٝ ٠مٛىٔخ

 ِؼررً حٌلرري٠غ، حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ٚأٓررخ١ٌذ أىٚحص عٍررٝ حٌظعررَؾ اٌررٝ ًٌرره لزررً ٔلظررخؽ

 حٌّخ١ٌش. ُحٌمٛحث طل١ًٍ ـٟ ٚل١ّش أ١ّ٘ش ِٓ ٌٙخ ٌّخ حٌّخ١ٌش، حٌٕٔذ

 حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ حٌىلا١ٓىٟ:  -هخِٔخ
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اٌرٝ ٚحلأظمرخي  ح١ٌِّح١ٔش حٌّلخٓز١ش طعي٠ً عٍٝ  حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ حٌىلا١ٓىٟ ٠عظّي

ح١ٌِّح١ٔررش حٌّخ١ٌررش.ٌٚىٟ ٠مررَٛ حٌّلٍررً حٌّررخٌٟ رع١ٍّررش حٌظل١ٍررً حٌّررخٌٟ لاررري ِررٓ اطزخعررٗ 

 :ِـّٛعش ِٓ حٌوطٛحص حٌّظٍٍٔٔش طشًّ ح٢طٟ

 رّرخ حٌّلخٓرز١ش ح١ٌِّح١ٔرش عٕخطرَ طظر١ٕؿٚ طز٠ٛرذ اعرخىس :٠الأُٝ أُشؽِخ -8

  :حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ِع ٠ظلاءَ

 لا ٚرخٌظرخٌٟ ،حٌظخ٠ٍو١رش حٌظىٍفرش عٍرٝ أٓخٓخ ظّيطع حٌّلخٓز١ش ح١ٌِّح١ٔش لأْ ٔظَح

 ؽزمرخ حٌمر١ُ رعرغ طعري٠ً ربعرخىس ٠مَٛ حٌّخٌٟ حٌّلًٍ ـخْ ،حٌظؼوّٟ حلالظظخى طٔخ٠َ

 حٌٔر٠ٕٛش ٌّزريأ ؽزمرخ حلأهَٜ حٌعٕخطَ رعغ ٚطَط١ذ ؿطظ١ٕ ٚاعخىس ،حٌٔٛل١ش ٌٍم١ُ

 ـٟ طٔخعيٖ أْ ٠ّىٓ حٌٌٞ حلأٍٓٛد ٚـك ح١ٌِّح١ٔش، طلظ٠ٛٙخ حٌظٟ حٌّلخٓز١ش ٌٍز١خٔخص

 طٍره عٕخطرَ رر١ٓ طٕشرؤ أْ ٠ّىٓ حٌظٟ ح٠ٌَخػ١ش حٌعلالخص ٚطٛػ١ق حٓظوَحؽ ع١ٍّش

 أِؼٍرش ِٚرٓ حٌّٛح١ٌرش، ررخٌوطٛحص حٌم١رخَ أ٠ؼخ   ٌٗ ٠ًٔٙ أْ ٠ّىٓ ٚرّخ حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص

 طَط١رذ اعرخىس ٘ٛ حٌّخٌٟ حٌّلًٍ رٙخ ٠مَٛ أْ ٠ّىٓ حٌظٟ ٚحٌظَط١ذ حٌظظ١ٕؿ ع١ٍّخص

 ىحثّرش أِرٛحي اٌرٝ حٌوظرَٛ ِٚىٛٔرخص.ِٚظيحٌٚرش ػخرظش اٌٝ حلأطٛي عٕخطَ ِىٛٔخص

 ِٕٙرخ ٠ٔرظفخى أْ ٠ّىرٓ حٌظرٟ حٌعلالرخص ِٓ حٌعي٠ي ٌٛؿٛى ٔظَح   حٌّيٜ، لظ١َس ٚى٠ْٛ

 ٚطشًّ ،حٌيحثُ حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ حٓظوَحؽ ٚوٌٌه حٌّخ١ٌش، ٔٔذ لآظوَحؽ ًٌه ـٟ

 :حٌظخ١ٌش حٌعٕخطَ حٌظعي٠لاص

 ِزرريأ عٍررٝ حٌّررخٌٟ حٌّلٍررً حعظّررخى ٠ٕزؽررٟ الأطتتٍٞ ػ٘بطتتش رج٣ٞتتت اػتتبدح .أ 

 ٠ظلظرً كظرٝ حلأطرٛي عٕخطرَ طظر١ٕؿ اعرخىس ـٟ ح٠ٌٕٛٔش ِٚزيأ ح١ٌٌٔٛش

 عٕخطررَ طىررْٛ رل١ررغ أ٘يحـررٗ، طلم١ررك ـررٟ طٔررخعيٖ ِظـخٔٔررش وظررً عٍررٝ

 :٠ٍٟ وّخ حٌؼ٠ٍَٚش حٌظعي٠لاص رعي حلأطٛي

 لأٔرٗ حٌظؤٓر١ْ ِظخ٠ٍؿ رخٓظؼٕخء حٌّع٠ٕٛش حٌم١ُ ٚطؼُ الاعزضٔبساد 8-أ

 ِؼً حلإٔظخؽ طـ١ِٙحص حلأٍحػٟ، حٌٔٛق، ـٟ كم١م١ش ل١ّش ٌٙخ ١ٌْ
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 حؿظّخع١رررش، طـ١ٙرررِحص حٌّىظرررذ، ٚطـ١ٙرررِحص ٚحلأىٚحص حٌّعررريحص

 حلأـخُ. ل١ي ٚحلآظؼّخٍحص

 ِظيحٌٚرش وعٕخطرَ حٌّظرٕفش حٌعٕخطرَ رعرغ طؼرُ :أختشٟ بثزخص ه٤ْ 1-أ

 حٌّلخٓررز١ش، ح١ٔررشح١ٌِّ هررلاي ِررٓ حٌلمررٛق أٚ ِٚٔررخصوحٌّ ػررّٓ

 حٌمر١ُ ػرّٓ طظر١ٕفٙخ اعرخىس ٠ـرذ ٚظَٚـٙرخ ٌطز١عظٙرخ ٔظَح ٌٚىٓ

 :٠ٍٟ ِخ حٌعٕخطَ ٌٖ٘ أُ٘ ِٚٓ حٌؼخرظش

 حلأِررخْ رّوررِْٚ ٠ٔررّٝ ِررخ أٚ حٌٕشررخؽ حٓررظَّح٠ٍش ٠ؼررّٓ حٌررٌٞ حٌّوررِْٚ -

 ىحثُ؛ ِوِْٚ ٠عظزَ ٌٌٌه حٌّوخُْ، ـٟ حٌٕٔش طظـخُٚ ٌّيس ٠زمٝ ٌٞحٌ

 ٔظرَح حٌعٕظرَحْ ٘رٌحْ حٌؽ١رَ، ِٓ حٌّيـٛعش ٚحٌؼّخٔخص حٌّٔخّ٘ش ٕٓيحص -

 ٌه؛ً طوخٌؿ ِعط١خص وخٔض حًا الا حٌّيٜ، حٌط٠ٍٛش ٌطز١عظّٙخ

  ٕٓش. رعي الا حٌٔيحى ٠ّىُٕٙ لا ٠ٌٓحٌ ٌٍعّلاء حٌٍّلمش ٚحٌلٔخرخص حٌِرخثٓ -

 ِزرريأ عٍررٝ حٌّررخٌٟ حٌّلٍررً حعظّررخى ٠ٕزؽررٟ اُخظتتّٞ ػ٘بطتتش رج٣ٞتتت بدحاػتت -ة

 حٌط٠ٍٛرررش حٌررري٠ْٛ رررر١ٓ حٌظفَلرررش ـرررٟ حٌٔررر٠ٕٛش ِٚزررريأ  حٌوظرررَٛ حٓرررظلمخل١ش

 ،أهررَٜ ؿٙررش ِررٓ حٌّرريٜ لظرر١َس حٌرري٠ْٛٚ ؿٙررش، ِررٓ حٌّرريٜ ٚحٌّظٛٓررطش

 :وّخ٠ٍٟ حٌؼ٠ٍَٚش حٌظعي٠لاص رعي حٌوظَٛ عٕخطَ طىْٛ رل١غ

  :حٌظخ١ٌش حٌعٕخطَ طؼُ :اُذائٔخ الأٓٞاٍ 8-ة

حلأِررٛحي حٌوخطررش طشررًّ كمررٛق حٌّٔررخ١ّ٘ٓ أٚ ٍأّ حٌّررخي رخلإػررخـش اٌررٝ  -

 حلأٍرخف حٌّظَحوّش، حلاكظ١خؽخص... ؛ً ِؼحٌلٔخرخص حٌٍّلمش 

  حٌّيٜ. ٚحٌّظٛٓطش حٌط٠ٍٛش حٌي٠ْٛ -

 حٌظررٟ حلأؿررً لظرر١َس حٌرري٠ْٛ ِوظٍررؿ ٚطشررًّ أُتتذٟ هظتت٤شح الاُزضآتتبد 1-ة

 ٚحٌلٔررخرخص حٌّررٍٛى٠ٓكٔررخرخص  ِؼررً حٌٔررٕش، هررلاي ٓرريحى٘خ حٌّئٓٔررش عٍررٝ ٠ٕزؽررٟ

 حٌّٔظلمش... حٌؼَحثذ حٌٍّلمش،
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 ـرَق أْ حٌّفرَٚع ِٚرٓ ررٗ، هرخص كٔرخد ـرٟ حٌظمري٠َ اعخىس ـَق ٠ٔـً -ط

 لزرً اؿّرخٌٟ ٍررق أٔٗ حعظزخٍ عٍٝ ٌٍؼَحثذ ٠وؼع حٌّٛؿذ حٌظمي٠َ اعخىس

حٌؼ٠َزش.
(1)
 

                                                           

٘ررً حهظ١خ٠ٍررش أَ ٍٓرر١ّش؟ ِٚررخٟ٘ حٌـٙررش حٌظررٟ طمررَٛ  ح عٍررٝ ؽز١عررش اعررخىس حٌظمرري٠َ،٠ٌظٛلررؿ ٘رر (1)

 12رخٌظل١ٍررً حٌّررخٌٟ؟. ٚ كخ١ٌررخ ٠عررخٌؾ اعررخىس حٌظمرري٠َ ؽزمررخ ٌٍّع١ررخٍ حٌّلخٓررزٟ حٌرريٌٟٚ ٍلررُ 

 ػَحثذ حٌيهً حٌّئؿٍش.
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  أُوبسٗخ-خُِٔؤعغ أُب٢ُ ا٤ٌَُٜ رؾ٤َِ اُضب٤ٗخ: أُشؽِخ -1

 حٌعلالرررخص هرررلاي ِرررٓ حٌّخ١ٌرررش ٌٍز١خٔرررخص حٌّمخٍٔرررش رع١ٍّرررش حٌّرررخٌٟ حٌّلٍرررً ٠مرررَٛ

 حطورخً ـرٟ ٠ٔرخعيٖ أْ ٠ّىرٓ ٚرّرخ حٌرزعغ رعؼرٙخ ر١ٓ طٕشؤ أْ ٠ّىٓ حٌظٟ ح٠ٌَخػ١ش

 ىلاٌرش حلأوؼرَ حٌّخ١ٌرش ٚحٌّئشرَحص حٌٕٔرذ ِوظٍرؿ كٔخد هلاي ِٓ ٌٚ٘ح حٌمَحٍحص،

 ا٠ـرخى ـرٟ ىل١مرخ ورخْ وٍّرخ حٌّخٌٟ حٌّلًٍ أْ ع٠ٚلاك حٌّخٌٟ، حٌّلًٍ ٔظَ ٚؿٙش ِٓ

 طفٔر١َ ـٟ ىل١مخ وخْ وٍّخ حٓظويحِٙخ ِٓ ـخثيس طلمك أْ ٠ّىٓ ٚحٌظٟ حٌّّٙش حٌعلالخص

 .ا١ٌٙخ حٌظٛطً ٠ظُ حٌظٟ حٌٕظخثؾ

  اُ٘زبئظ ٝرلغ٤ش رؾ٤َِ :اُضبُضخ أُشؽِخ -3

 عٍررٝ ٠ـررذ حٌٔررخرمش ٌٍَّحكررً ٚـمررخ ا١ٌٙررخ حٌظٛطررً ٠ررظُ حٌظررٟ حٌٕظررخثؾ هررلاي ِررٓ

 حٌٕظرخثؾ، طٍه طلم١ك اٌٝ لخىص حٌظٟ حلأٓزخد ٚطٛػ١ق رظف١َٔ ٠مَٛ أْ حٌّخٌٟ حٌّلًٍ

 حٌّٛػررلش حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ِعررخ١٠َ ِررٓ أوؼررَ أٚ رٛحكرري حلآررظعخٔش هررلاي ِررٓ ًٌٚرره

 حٌٕظخثؾ. طٍه عٓ حٌظل١ق حٌلىُ اعطخء ٓز١ً ـٟ ٓخرمخ،

 حٌّلٍررً عررخطك ٝعٍرر ٠مررع حٌظررٟ حلأعّررخي أ٘ررُ ِررٓ حٌٕظررخثؾ طفٔرر١َ ع١ٍّررش ٚطعظزررَ 

 عٕخطرَ  رر١ٓ حٌعلالرش ِرٓ حٔطلالرخ ٔظرخثؾ حٓظوَحؽ ِـَى أْ ك١غ رٙخ، حٌم١خَ حٌّخٌٟ

 ٚرّرخ ٌرٗ ٚحػرلخ طفٔر١َح ٕ٘رخن ٠ىرٓ ٌرُ اًح ِٚف١ريح ِّٙخ ش١جخ ٠ّؼً لا حٌّخ١ٌش، حٌمٛحثُ

 ع١ٍّرش ٔظرخثؾ ِٓ طٔظف١ي أْ ٠ّىٓ حٌظٟ حٌـٙخص ِٓ حٌعي٠ي ٌيٜ حٌفخثيس ٠لمك أْ ٠ّىٓ

 حلالظظررخى٠ش رخٌٛكرريس حٌّظعٍمررش حٌّوظٍفررش لَحٍحطٙررخ حطوررخً ٓررز١ً ـررٟ خٌٟحٌّرر حٌظل١ٍررً

 حٌّخ١ٌررش حٌفظررَس أػٕررخء ـررٟ رٙررخ لخِررض حٌظررٟ حٌّخ١ٌررش ٚح١ٌٔخٓررخص ٚحٌٕشررخؽخص ٚحلأعّررخي

 .حٌظل١ًٍ رع١ٍّش حٌّع١ٕش
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 أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ رؾ٤َِ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝكوب ُِٔؼب٤٣ش -عبدعب 

 حٌشرخثع شرىٍٙخ ـرٟ ح١ٌِّح١ٔرش حٓرظويحَ  حٌٕخشرجش حٌزٍريحْ  ِٓ حٌعي٠ي ـٟ حٌّعَٚؾ

 حلأ٠ّررٓ حٌـخٔررذ ـررٟ حلأطررٛي ررر١ٓ ١ِِحٔررخ طّؼررً وخٔررض ك١ررغ T كررَؾ ٠شررزٗ حٌررٌٞ

 حٌي١ٌٚررش ش١حٌّلخٓررز ّعررخ١٠َحٌ أْ الا حلأ٠ٔررَ، حٌـخٔررذ ـررٟ حٌٍّى١ررش ٚكمررٛق ٚحٌوظررَٛ

 ِٕٙرخ عي٠ريس رٍريحْ رريأص ٚلري ،رخ١ٌِّح١ٔرش أىٔرٝ ولري ِلريىس عٕخطرَ عَع ططٍزض

 حٌٕظررخَ هررلاي ِرٓ حٌّخ١ٌررش ُٚحٍس لررَحٍ طؼرّٓ ـمرري حٌّعررخ١٠َ رظٍره رررخلاٌظِحَ ثرَحٌـِح

 شرىٍٙخ ـرٟ ح١ٌِّح١ٔرش ٌمخثّرش ّٔرخًؽ  88-07لرخْٔٛ كٔرذ حٌظخىٍ  حٌّخٌٟ حٌّلخٓزٟ

 ٚ٘رٌح حٌي١ٌٚرش، حٌّلخٓزش رخٌّعخ١٠َ حٌٛحٍىس حلإـظخف ِظطٍزخص ِع ٠ظفك حٌٌٞ حٌلي٠غ

 .حٌٔخرع حٌّلخٓزٟ ٚحٌّع١خٍ ،حلأٚي ٌٟحٌيٚ حٌّلخٓزٟ حٌّع١خٍ هلاي ِٓ ِخٍأ٠ٕٗ

ٚؼ١َ ِظيحٌٚش  اٌٝ عٕخطَ ِظيحٌٚش٠ٚعظزَ طلي٠ي ٚطظ١ٕؿ حلأطٛي ٚحٌوظَٛ 

ِٓ حٌّظخىٍ حٌٙخِش ٌٍّعٍِٛخص حٌظرٟ طٔرخعي ِٔرظويِٟ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش عٕري طلٍر١ٍُٙ 

ٌٍَّوِ حٌّخٌٟ ٌٍّئٓٔرش، ٠ٚطٍرك عٍرٝ حٌفرَق رر١ٓ حلأطرٛي حٌّظيحٌٚرش ٚحلاٌظِحِرخص 

ٌش حططلاف طخـٝ حلأطٛي حٌّظيحٌٚش أٚ ٍأّ حٌّخي حٌعخًِحٌّظيحٚ
(1)

. 

 رظلي٠ي ِظيحٌٚش، ٚؼ١َ ِظيحٌٚش اٌٝ ٚحلاٌظِحِخص حلأطٛي ٚطظ١ٕؿ طز٠ٛذ ٠ٚظُ

 حٌظشررؽ١ً ىٍٚس اؽررخٍ ـررٟ ِٔررظَّس رظررفش طرريٍٚ حٌظررٟ حٌّئٓٔررش ٚحٌظِحِررخص أطررٛي

 ٚعٕخطرَ طٔرظٕفٌ حلأطرٛي عٕخطرَ وخٔرض اًح ِرخ اٌرٝ حٌظز٠ٛرذ ٘رٌح ٠ٚٔرظٕي ،حٌعخى٠ش

 حٌعخى٠رررش حٌظشرررؽ١ً ىٍٚس أػٕرررخء حلإ٠رررَحىحص طٌٛررري ع١ٍّرررش هرررلاي طٔرررٜٛ حلاٌظِحِرررخص

 حٌورخَ حٌّرٛحى ك١رخُس ر١ٓ ـ١ّخ طٕمؼٟ حٌظٟ حٌفظَس ِظٛٓؾ طّؼً عخىس ٚ٘ٝ ٌٍّئٓٔش،

رخٌّئٓٔش. حٌٕٙخثٟ حٌٕميٞ حٌظيـك ٚطلمك حٌظشؽ١ً ـٟ طيهً حٌظٟ
 
 

 حٌّخٌٟحٌظل١ًٍ  ٚهطٛحص ِٕٙـ١ش-1
                                                           

 2004طـخ٘خص حٌّعخطَس ـٟ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ، ١ٌٚي حٌل١خٌٟ، حلأظَ : أ (1)
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 حٌٕظررخثؾ، خصكٔررخر ح١ٌِّح١ٔررش، ـررٟ ٚحٌّظّؼٍررش حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ ًطل١ٍرر عٍررٝ طعظّرري

 طعري٠ٍٙخ اعرخىس ىْٚ حٌي١ٌٚرش حٌّلخٓرز١ش ٌٍّعرخ١٠َ ٚـمرخ حٌّعريس ،حٌو٠ِٕش طيـمخص ؿيٚي

حٌعخىٌرررش ررررخٌم١ُ طظٙرررَ حٌّخ١ٌرررش حٌمرررٛحثُ عٕخطرررَ لأْ
(1)

 حٌّل١طرررش حٌعٛحِرررً ٚطل١ٍرررً ،

 حٌٔرررٛق، ِؼرررً ،ظؼ٠َّٓحٌّٔررر  هزرررَس عٍرررٝ طظٛلرررؿ حٌظرررٟ حٌعٛحِرررً ٘رررٌٖ ،رخٌّئٓٔرررش

 ٌلأٓرُٙ، حٌلم١م١رش حٌم١ّرش عٍرٝ ػرُ ِٚرٓ حٌّئٓٔرش عٍٝ ٚطؤػ١َ٘خ حلأٓعخٍ، حٌّٕخـٔش،

 حٌٕمي٠رش، حٌظريـمخص اٌرٝ رخلإػرخـش ٚحٌّظٛلعرش، حٌّلممرش رخلأٍررخف حٌَّطزطش  ٚحٌعٛحًِ

 ٚحٌّظٛلعش. حٌلخ١ٌش حلأٍرخف ٚط٠ُٛعخص

حٌعّرٛىٞ ١ٌٍِّح١ٔرش ٌّعَـرش عٍٝ حٌظل١ٍرً حلأـمرٟ ٚ ِٕٙـ١ش حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ طعظّي

، حٌظؽ١رررَ حٌىّرررٟ ٚحلأـمرررٟ، ٚحلأ١ّ٘رررش حٌٕٔرررز١ش ٌىرررً عٕظرررَ ِرررٓ عٕخطرررَ ح١ٌِّح١ٔرررش

رخلإػررخـش اٌررٝ  ،هررَٜ هخطررش ؿرريٚي طرريـمخص حٌو٠ِٕررشلأحٚعٕخطررَ حٌمررٛحثُ حٌّخ١ٌررش 

رؽ١ررش طل١ٍررً حٌٕظررخثؾ   طل١ٍررً حٌّررٛحٍى ٚحلآررظويحِخص، عررٓ ؽ٠َررك حٌٕٔررذ حٌّخ١ٌررش،

 ؿ ـٟ حٌّئٓٔش ِٚٓ ػُ حٌظٛط١ش حٌٕٙخث١ش لاطوخً حٌمَحٍ.ٌّعَـش ٔمخؽ حٌمٛس ٚحٌؼع

 حٌّخٌٟ: رخٌظل١ًٍ حٌم١خَ عٕي حٌظخ١ٌش حٌوطٛحص حطزخم ٠ّٚىٓ

 رخٌظل١ٍرً حٌّع١ٕش حٌـٙش عٍٝ ِظٛلؿ ٌٚ٘ح حٌّخٌٟ، حٌظل١ًٍ ِٓ حٌٙيؾ طلي٠ي -

 حٌّخٌٟ؛

 عٍرٝ حٌّرخٌٟ حٌّلٍرً طٔرخعي حٌظرٟ حٌّعٍِٛرخص ٚوً حٌّلخٓز١ش حٌز١خٔخص ؿّع -

 حٌّٔطَ؛ حٌٙيؾ طلم١ك

 ٠ّىرٓ كظرٝ حٌٙريؾ ِرع ٚحٌّظٛحـك  حٌّٕخٓذ حٌظل١ًٍ ٚأٓخ١ٌذ أىٚحص طل١ًٍ -

 حٌٕظخثؾ؛ أـؼً حٌٝ حٌٛطٛي
                                                           

، حٌـ٠َيس ح١ٌَّٓش 11-07ِٓ حٌٕظٛص حٌظطز١م١ش ٌمخْٔٛ  16ٌىٓ  ٠ـذ َِحعخس ٔض  حٌّخىس  (1)

حٌّلخٓرزش عٕخطرَ  ، ٚحٌظٟ طٕض عٍٝ حْ طم١ي ـ2008ِٟخ٠ٛ  28حٌظخىٍس رظخ٠ٍن  27حٌعيى 

ظٙخ عٕي طخ٠ٍن ِعخ٠ٕظٙخ ىْٚ حلأهرٌ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚطعَع رخٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش، عٍٝ أٓخّ ل١ّ

 رع١ٓ حلاعظزخٍ أػخٍ طؽ١َحص حٌٔعَ أٚ ططٍٛ حٌميٍس حٌشَحث١ش ٌٍعٍّش.
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 حلاطـخ٘ررخص ِعَـررش ٠ظٔررٕٝ كظررٝ ِظٕخ١٘ررش ريلررش حٌّخ١ٌررش حٌّئشررَحص طل١ٍررً -

 .حٌّئشَحص ٌٌٖٙ حٌّٔظمز١ٍش

 حٌّٕخٓزش. حٌمَحٍحص لاطوخً ٚطف١َٔ٘خ، حٌٕظخثؾ لَحءس -

 :س ٚطل١ًٍ ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟو١ف١ش لَحء -2

 علالررش ٌٙررخ حٌظررٟ حلأؽررَحؾ هررلاي ِررٓ حٌظل١ٍررً حٌٕظررخثؾ ٚطل١ٍررً لررَحءس ٠ّىررٓ

 :رل١غ حٌّخٌٟ، رخٌظل١ًٍ ٚحٌّع١ٕش

حلأؽَحؾ حٌّع١ٕش رخٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ أ. 
(1)

: 

 حٌّئٓٔش أىحء رّعَـش حٌّٔظؼَّْٚ :٠ٙظُٝأُؾزِٕٔٞ اُؾب٤ُٕٞ أُغزضٔشٕٝ-أ 

 حلآرظؼّخٍحص، هرلاي ِرٓ حلأٍرخف طلم١ك عٍٝ ٚليٍطٙخ ،ٌمظ١َٚح حٌط٠ًٛ حٌّيٜ ـٟ

 ِررٓ ـظررَس ِرريٜ عٍررٝ حٌّئٓٔررش ٍرل١ررش حطوٌطررٗ حٌررٌٞ حلاطـررخٖ ِعَـررش اٌررٝ رخلإػررخـش

 ِٚمخٍٔررش ٌٍّئٓٔررش، ٚح١ٌٙىٍررٟ حٌّررخٌٟ ٚحٌٛػررع  حلأٍرررخف ط٠ُٛررع ١ٓٚخٓررش ،حٌررِِٓ

 أػرَ ٚطٛػر١ق حٌّئٓٔرش طط٠َٛ رٙيؾ ٚ٘يح حٌّّخػٍش، رخٌّئٓٔخص حٌّئٓٔش ٚػع١ش

 حلأُٓٙ؛ ٚل١ّش حلأٍرخف عٍٝ ىٌه

 أٚ ِزخشررَس رط٠َمررش ِٔررئ١ٌٚٓ حٌّٔررخّْ٘ٛ ٠عظزررَ  :أُتتلاى أٝ أُغتتبٕٛٔٞ-ة

 حٌوطرؾ ٚطٕف١رٌ ٍٚلخرظرٗ حلأىحء طظرل١ق ك١رغ ِرٓ ،حٌّئٓٔرش أىحء عٍٝ ِزخشَس ؼ١َ

 ٚحٌّٛحُٔخص؛

 ليٍس ـٟ حلأِؼً حٌّئشَ لأٔٙخ حٌّئٓٔش ـٟ رخ١ٌٌٔٛش حٌيحثْٕٛ ٠ٙظُ اُذائٕ٘ٞ:-د

 حٌّئٓٔرش ٍرل١رش اٌٝ رخلإػخـش حٌمظ١َ، حٌّيٜ ـٟ رخٌظِحِخطٙخ حٌٛـخء عٍٝ حٌّئٓٔش
                                                           

(1) Securities& Commodities Authority, financial analysis general framework,p:25 
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 حٔظٙـظٙرررخ حٌظرررٟ حٌٔرررخرمش ٚح١ٌٔخٓرررخص ،حلأِرررٛحي ِظرررخىٍ ِٚعَـرررش ،حٌّرررخٌٟ ١٘ٚىٍٙررخ

 ٌٍّئٓٔش؛ حٌّخٌٟ حٌَّوِ ٓلاِش ِٚيٜ حٌّخ١ٌش، حكظ١خؿخطٙخ ٌّٛحؿٙش حٌّئٓٔش

 حٌّلظٍّررش حٌظؽ١ررَحص ِعَـررش اٌررٝ حٌٛٓررطخء ٠ٙرريؾ:أُب٤ُتتخ الأٝسام ٝعتتطبء -س

 ٠ّىرٓ حٌظرٟ حٌّئٓٔرخص أٓرُٙ ٚطلي٠ري حٌّخ١ٌرش، ٌٍظطرٍٛحص ٔظ١ـش حلأُٓٙ أٓعخٍ عٍٝ

 ؿ١يس؛ حٓظؼّخٍ ـَص حعظزخٍ٘خ

 حٌٍّى١ش؛ كمٛق ٚأطلخد حٌّٔخ١ّ٘ٓ ح٘ظّخِخص ٔفْ طمَرخ:أُؤعغخ إداسح-ط

 ٚـعخ١ٌررش وفررخءس عٍررٝ ٚحٌلىررُ ِعَـررش أؿررً ِررٓ :أُؤعغتتخ كتت٢ اُؼتتبِٕٓٞ-ػ

 ٚؼ١َ٘خ؛ حلإٔظخؿ١ش ِٔظٜٛ عٍٝ ٠ئػَ ِّخ ،خُحلأـ

 رررخهظلاؾ طوظٍررؿ عي٠رريس أ٘رريحؾ ٌٙررخ طىررْٛ أْ ِّىررٓ اُؾ٤ٌٓٞتتخ: أُظتتبُؼ -ؿ

 ِرٓ ٍلخر١رش طرزؽش ًحص أ٘ريحؾ طىرْٛ ٚلري حٌؼرَحثذ، ِظرٍلش طىْٛ ـمي حلأؽَحؾ

 حٌلىِٛش.؛ ؽَؾ

 حٌّرخٌٟ حٌظل١ٍرً ـٟ ِوظظش ِئٓٔخص ٕ٘خن :أُخزظٕٞ أُب٤ُٕٞ أُؾِِٕٞ-د

 ِرٓ ؽٍرذ عٍرٝ رٕرخءح أٚ حٌّئٓٔرخص ٘رٌٖ ِرٓ رّزرخىٍس اِرخ حٌع١ٍّش رٙيٖ طمَٛ ٟ،ٚحٌفٕ

 حٌّع١ٕش. ٚحٌشَوخص حٌّئٓٔخص

 :طل١ًٍ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌشأ١ّ٘ش – 3

 طلم١رك ِريٜ عٍرٝ حٌلىرُ لأؼرَحع حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ ٚطفٔر١َ طل١ًٍ و١ف١ش طٕخٚي 

 ٚأٚؿٗ حلأِٛحي ٍِظخى ر١ٓ حلإىحٍس طلممٗ أْ حٌّفظَع ٚحٌظٛحُْ لأ٘يحـٙخ حٌّئٓٔش

 .حٌّظخكش حلأِٛحي طٍه حٓظويحَ

 ِٓ هخطخ ٔٛعخ طظطٍذ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ ٚطف١َٔ ٚـُٙ لَحءس ع١ٍّش أْ حٌمٛي ٠ّىٓ

 حٌّلخٓررررز١ش ٚحٌمٛحعرررري ٚحٌفررررَٚع حٌّزررررخىة كررررٛي حٌّلخٓررررزٟ ٚحٌررررٛعٟ حلإىٍحن

 حلأٓخٓرر١خص عررَع ٓررٕلخٚي  حٌ٘رر عٍررٝ ٚرٕررخءح ،حٌمررٛحثُ طٍرره اعرريحى ـررٟ حٌّٔررظويِش
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 ط١ّٔظٙخ عٍٝ حٌعَؾ ؿَٜ ٚحٌظٟ حلآظويحَ، شخثعش حٌّخ١ٌش حٌّئشَحص رؤُ٘ مشحٌّظعٍ

 حٌظل١ٍرً ِـرخي أْ ك١رغ حٌّخ١ٌش، ٌٍمٛحثُ طل١ًٍ حٌلم١مش ـٟ ٘ٛ ٚحٌٌٞ حٌّخٌٟ رخٌظل١ًٍ

.حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ طل١ًٍ ِـخي ِٓ رىؼ١َ أٚٓع حٌّخٌٟ
 (1)

 

 ٚطفٔر١َ ـٙرُ َِحكرً ـرٟ حلأٌٚرٝ حٌوطرٛس رّؼخررش ٠عظزرَ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ طل١ًٍ اْ

 ورخْ ٓرٛحء ِٔرظوي١ِٙخ طٙرُ حٌظٟ حٌّـخلاص ـٟ حٓظويحِٙخ رٙيؾ حٌمٛحثُ طٍه ِلظٜٛ

 حلأىحء طم١رر١ُ عٕرري حٌّئٓٔررش اىحٍس ٔظررَ ٚؿٙررش ِررٓ أٚ حلآررظؼّخٍ،  لأؼررَحع ًٌرره

 ِع١ٕش. حلظظخى٠ش ظَٚؾ ظً ٚـٟ حلأهَٜ، رخٌّئٓٔخص رخٌّمخٍٔش

 :أىٚحص ٚأٓخ١ٌذ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ حٌلي٠غ - 4

 اْ رظمري٠َ ٠زريأ ـبٔرٗ ِرخ ٌشروض َِػ١ش كخٌش رظم١١ُ حٌلى١ُ حٌطز١ذ ٠مَٛ عٕيِخ

 ٚٔظرخثؾ حٌّر٠َغ طلخ١ٌرً ٔظرخثؾ رر١ٓ ٠مخٍْ ػُ ؟ لا أَ ـعلا ٠َِؼخ حٌشوض ٌ٘ح وخْ

 ِؼررً ـررٟ ٘ررُ ٌّررٓ حٌّعظررخىس ٚحلأٍلررخَ حٌطز١عررٟ، ٌٍشرروض حٌّعظررخىس حلأٍلررخَ أٞ أِؼخٌررٗ

 وخٔرض اْ ٠رَٜ ٌىرٟ ِظزخعريس ـظرَحص ٍرٝع طلخ١ٌرً اؿرَحء ِٕٗ ٠طٍذ لي ٚوٌٌه ٕٓٗ،

 رخٓررظويحَ حٌّئٓٔررخص أىحء ٌظم١رر١ُ ٔفعٍررٗ أْ ٠ّىررٓ ِررخ ٘ررٛ ٘ررٌح ؟ لا أَ طظلٔررٓ كخٌظررٗ

ِٕٙخ. حٌّٔظٕظـش ٚحٌٕٔذ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ
 
 

 ٌٍز١خٔرخص ِّٕٚٙـرش ِٕظّرش ِعخٌـرش ع١ٍّرش عرٓ عزرخٍس حٌّرخٌٟ ـخٌظل١ًٍ ٚرخٌظخٌٟ

 حٌمرَحٍحص، حطورخً ع١ٍّش ـٟ طٔظويَ صِعٍِٛخ عٍٝ حٌلظٛي رٙيؾ حٌّظخكش، حٌّخ١ٌش

 ِعٕرٛٞ، شروض ،ز١عٟؽ شوض شَوش، ِئٓٔش، وخْ ٓٛحء حٌى١خْ أىحء طمي٠ُ ٚـٟ

 حٌّئٓٔرش ٔظخثؾ ع١ٍٗ ١ٓىْٛ ِخ ٚٔظٛلع ٚحٌلخػَ حٌّخػٟ ـٟ حٓظؼّخٍ، ِشَٚم أٚ

 حٌّٔظمزً، ـٟ
                                                           

 ١ٌٚي حٌل١خٌٟ، حلاطـخ٘خص حٌّعخطَس ـٟ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ،ٔظَ : أ (1)



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

42 
 

 ٚعٍٝ ٌظع٠ِِ٘خ، حٌّئٓٔش ـٟ حٌمٛس ِٛحؽٓ ِعَـش عٍٝ ٠ٔخعي حٌّخٌٟ ـخٌظل١ًٍ

 حٌمررٛحثُ عٍررٝ حلاؽررلام هررلاي ِررٓ ًٌٚرره ٌٙررخ، حٌررلاَُ حٌعررلاؽ ٌٛػررع حٌؼررعؿ خؽٔمرر

 رخٌّعٍِٛرخص حلآظعخٔش اٌٝ رخلإػخـش ،ٚطل١ٍٍٙخ حٌوظخ١ِش حٌّلخٓز١ش ٚحٌىشٛؾ حٌّخ١ٌش

   حٌعخِش. حلالظظخى٠ش ٚحٌّئشَحص حلأُٓٙ أٓعخٍ عٓ حٌّظخكش

 ٘رٌٖ ٚطفرخٚص ١رش،حٌّخٌ حٌمرٛحثُ طل١ًٍ ِـخي ـٟ عخىس طٔظويَ عي٠يس أىٚحص ٕ٘خن

 ـرٟ طفخٚطرخ ٚورٌٌه ،حٌّطٍٛررش حٌظل١ًٍ ىٍؿش ـٟ طفخٚطخ ٠عىْ أّخ ر١ٕٙخ ـ١ّخ حلأىٚحص

 حٌمرٛحثُ ِٔرظويِٟ حكظ١خؿرخص طفرخٚص اٌرٝ رخلإػخـش حٌظل١ًٍ، ٔظخثؾ حٓظويحَ ِـخلاص

 ،حلالظظرخى٠ش ٕ٘خن ٚحلأٓخ١ٌذ ىٚحصحلأ ٌٖ٘ ر١ٓ ِٚٓ ،حٌّخٌٟ حٌّلًٍ ٚأ٘يحؾ حٌّخ١ٌش

 ٌٕررخ ٠ّٚىررٓ ،حلالظظررخى٠ش حلأٔشررطش طل١ٍررً ـررٟ حٌّٔررظويِش ٠ٌَخػرر١شٚح حلاكظررخث١ش

:٠ٍٟ ـ١ّخ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ طل١ًٍ ـٟ حلأٓخ١ٓش ٚحٌطَحثك حلأىٚحص طٍو١ض
 (1)

 

 أٚ حٌظرخ٠ٍوٟ–حلأـمرٟ حٌظل١ٍرً ٠ٔرّٝ :ٝٓؾذادارٚ اعزخذآبرٚ الأكو٢ اُزؾ٤َِ -أ

 حٌظؽ١رَحص ؽز١عرش ٚطلي٠ري ٚكٔرخد ىٍحٓرش عٍرٝ ٠َطىرِٚ ،حٌي٠ٕخ١ِىٟ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ

 عٕخطررَ رّمخٍٔررش ًٌرره ٠ٚررظُ ،حٌررِِٓ  عزررَ حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ عٕخطررَ عٍررٝ ططررَأ حٌظررٟ

 حٌّرخٌٟ ـخٌظل١ًٍ ،أهَٜ ٌلظش ـٟ ح١ٌِّح١ٔش ٌٌحص رعٕخطَ ِع١ٕش ٌلظش ـٟ ح١ٌِّح١ٔش

 ِررٓ ٌٍّئٓٔررش حٌّخ١ٌررش حٌٛػررع١ش طل١ٍررً ـررٟ حٌظرريـمخص ؽ٠َمررش عٍررٝ ٠عظّرري حٌرري٠ٕخ١ِىٟ

 ٚرـرريٚي ِع١ٕررش ررريٍٚس ح١ٌِّح١ٔررش رعٕخطررَ حٌّظعٍمررش ٌٕمي٠ررشح حٌظرريـمخص ىٍحٓررش هررلاي

حٌٕظخثؾ. كٔخرخص
 
 

 ِرٓ حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ ٌعٕخطرَ طلريع حٌظرٟ حٌظؽ١رَحص ريٍحٓرش حلأـمٟ حٌظل١ًٍ ٠ٙظُ

 حٌظؽ١رَحص، ٚٔٔرذ ِزرخٌػ ريٍحٓرش ٠ٙرظُ أٔرٗ رّعٕرٝ أهرَٜ، ِخ١ٌش ـظَس اٌٝ ِخ١ٌش ـظَس

 ٠ّىرٓ كظرٝ حٌّمخٍٔرش حٌّخ١ٌرش ٌمرٛحثُح ِرٓ ِـّٛعرش طرٛـَ ٠ظطٍرذ حٌلخي رطز١عش ٌٚ٘ح
                                                           

(1) Wild Etal, McGraw-Hill, Financial Statement Analysis, USA,2005 
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 ٌٕرخ ٠ّٚىرٓ حٌظؽ١رَحص، طل١ًٍ ِٓ ٔظ١ـش اٌٝ حٌظٛطً ػُ حٌظؽ١َحص ٚٔٔذ ِزخٌػ ل١خّ

 حٌّخ١ٌررش حٌفظررَحص ررر١ٓ حلاطـخ٘ررخص ٚطفٔرر١َ ـٙررُ ـررٟ ٠ٔررخعي حلأـمررٟ حٌظل١ٍررً أْ حٌمررٛي

حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ ٌعٕخطَ
 (1) 
  

 أٚ ططرٍٛ طل١ٍرً ٠عٕرٟ لأٔٗ حٌظخ٠ٍوٟ رخٌظل١ًٍ حٌط٠َمش حٌ٘ ّٟٔٔ أْ ٠ّىٓ وّخ

 ـٙررٌح حٌررِِٓ ِررع طررِىحى حلأٍرررخف وخٔررض اْ ـّررؼلا ،حٌررِِٓ ِررع حٌّئٓٔررش أىحء طرريٍ٘ٛ

 حٌعخَ عٓ وؼ١َح طمً ٌٚىٕٙخ  أٍرخكخ حٌّئٓٔش طلمك ـمي طل١ق، ٚحٌعىْ ؿ١ي ِئشَ

 حٌعرخَ ِرٓ ألرً ٌٚىٕٙرخ عخ١ٌرش حٌّٔرخ١ّ٘ٓ كمرٛق عٍرٝ حٌعخثري ٔٔرزش طىرْٛ أٚ حٌّخػٟ

 ٓررٕٛحص ٌعرريس حٌّئٓٔررش ٌررٕفْ حٌّخ١ٌررش ٚحٌٕٔررذ حلأٍلررخَ ـظل١ٍررً ،حٌعىررْ أٚ حٌّخػررٟ

 طريٍ٘ٛ ـرٟ أَ ّٚٔرٛ طلٔرٓ ـرٟ حٌّئٓٔرش ٘رٌٖ وخٔض اًح ِخ ِعَـش ِٓ ٠ّىٕٕخ ِظظخ١ٌش

 ٚحٔليحٍ.

 -حٌعّرٛىٞ خٌظل١ٍرًر ٠ٔرّٝ :ٝاعزخذآبرٚ أُب٤ُخ ُِوٞائْ اُؼٔٞد١ اُزؾ٤َِ -ة

 هررلاي ِرٓ حٌّخ١ٌرش حٌمررٛحثُ ٓرشىٍح عٍرٝ ٠َطىرِٚ ،حٌٔررخوٓ حٌّرخٌٟ حٌظل١ٍرً أٚ حٌّطٍرك

 هلاٌٙرخ ِرٓ ٠ّىٓ ىلاٌش، ًحص ٔٔذ شىً ـٟ ٚأؿِحء٘خ عٕخطَ٘خ ر١ٓ علالخص ٍرؾ

 ـرٟ حلأىٚحص ٘رٌٖ ٚطظّؼرً ،ٌٍّئٓٔرش حٌّخ١ٌرش ٚحٌٛػرع١ش حٌّرخٌٟ حٌظرٛحُْ عٍرٝ حٌلىُ

حٌّخ١ٌش. ٚحٌّئشَحص حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ
 (2)
 

 ـررٟ حٌّئٓٔررش أىحء رظم١رر١ُ ٠ٙررظُ لأٔررٗ  حٌَأٓررٟ أٚ حٌّطٍررك رخٌظل١ٍررً أ٠ؼررخ ٠ٔررّٝ

 ِر٠َق، ٚؼ١رَ ٓرٟء ِئشرَ ـٙرٌح هٔرخثَ طلمرك حٌّئٓٔرش وخٔرض ـبْ حٌلخٌٟ، حٌٛلض

 ؼ١ررَ ِئشررَ ـٙررٌح حٌّظيحٌٚررش حلأطررٛي طفررٛق حٌّظيحٌٚررش حلاٌظِحِررخص ل١ّررش وخٔررض ٚاْ

 ؿيح. ٟٓء ِئشَ ـٌٙح حٌزٕه عخثي ِٓ ألً حلآظؼّخٍ عٍٝ حٌعخثي وخْ ٚاًح ِمزٛي،
                                                           

 .2008شٕٛؾ شع١ذ،ٔظَ : أ (1)
(2) Wild Etal, McGraw-Hill, Financial Statement Analysis, USA, 
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 حٌمرٛحثُ ٌعٕخطرَ حٌٕٔرزٟ ررخٌظ٠ُٛع  حٌظل١ًٍ  ِٓ حٌٕٛم حٌ٘ عٍٝ أ٠ؼخ ٠طٍك وّخ

 حٌّخ١ٌرش حٌمخثّرش عٕخطرَ ِرٓ عٕظرَ ورً ٔٔرزش رم١خّ حٌَأٟٓ حٌظل١ًٍ ٠ٚٙظُ ،حٌّخ١ٌش

 ٌعٕخطرَ حٌٕٔرزٟ حٌظ٠ُٛرع ٌم١رخّ وؤٓرخّ طٔرظويَ حٌمخثّرش، طٍره ـٟ أٓخ١ٓش ل١ّش اٌٝ

 أٚ حٌوظرَٛ اؿّخٌٟ ٝاٌ حٌي٠ْٛ ٔٔزش ل١خّ ٠ّىٓ حٌّؼخي ٓز١ً ٚعٍٝ حٌّخ١ٌش، حٌمخثّش

 عٕظرَ ورً ٔٔرزش كٔرخد طرظُ حٌى١ف١ش ٚرٌٖٙ حلأطٛي، اؿّخٌٟ اٌٝ حٌٍٔعٟ حٌّوِْٚ

 آهرَ رٕرٛم حٌم١رخَ حٌلرخي رطز١عش ٠ّٚىٓ ح١ٌِّح١ٔش، اؿّخٌٟ اٌٝ ح١ٌِّح١ٔش عٕخطَ ِٓ

 اؿّررخٌٟ اٌررٝ ح١ٌِّح١ٔررش عٕخطررَ ِررٓ عٕظررَ وررً ٔٔررزش ٚ٘ررٛ حٌٕٔررزٟ، حٌظ٠ُٛررع ِررٓ

 حلأطررٛي اؿّررخٌٟ اٌررٝ حٌٕمرري٠خص ٔٔررزش ِؼررً حٌعٕظررَ ا١ٌٙررخ ٠ٕظّررٟ حٌظررٟ حٌّـّٛعررش

 حٌَأٓرٟ حٌظل١ٍرً ـرخْ  ِٕٚرٗ  حٌّظيحٌٚرش، حلأطرٛي اؿّرخٌٟ اٌٝ ٚحٌّوِْٚ حٌّظيحٌٚش،

 ٠ٔرخعي ٘رٌح أْ شره ٚلا حٌّخ١ٌرش، حٌمرٛحثُ عٕخطرَ ٌظ٠ُٛرع حٌّج٠ٛش حٌٕٔذ رم١خّ ٠ٙظُ

 ك١رغ ،ٓرٌٙٛش أوؼرَ رط٠َمرش حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ ِىٛٔخص ٚلَحءس ـُٙ ـٟ حلإىحٍس  ِـٍْ

 ِؽررِٜ ـٙررُ عٍررٝ ٠ٔررخعي لا لرري حٌمررٛحثُ رظٍرره حٌّطٍمررش حٌٕمي٠ررش حٌمرر١ُ عٍررٝ حلاعظّرخى أْ

  .حٌمٛحثُ طٍه ِلظٜٛ

 ططٍٛ٘خ حلاعظزخٍ ـٟ ٠ؤهٌ لا ٌٚىٕٗ حٌّئٓٔش أىحء عٓ ـىَس ٠عط١ٕخ حٌظل١ًٍ ٌ٘ح

 حٌٕٔررذ رعررغ عٍررٝ حٌٕشررخؽ ؽز١عررش ٚطررؤػ١َ رخٌّٕخـٔرر١ٓ ِمخٍٔررش حٌررِِٓ ِررع ٚأىحء٘ررخ

 ش.حٌّخ١ٌ

 حٓررظويحَ ٠ررظُ عِّٛررخ :أُؤعغتتبد أداء ُزؾ٤ِتتَ أعتتِٞة ٓتتٖ أًضتتش اعتتزخذّ-د

 طىررْٛ لرري ـّررؼلا ح٢هررَ، عررٓ رؤكرريّ٘خ حلآررظؽٕخء ٠ررظُ ٚلا ٚحلأـمررٟ حٌعّررٛىٞ حٌظل١ٍررً

 ألررً ٚطلمررك حٌّئٓٔررخص أـؼررً ِررٓ ٌٚىٕٙررخ ؿرريح ِظرريٍ٘ٛ لطررخم ـررٟ طعّررً ِئٓٔررش

 طلمررك ٚأٔٙررخ حٌٔررٟء ٔررشحٌّئٓ أىحء عررٓ ٔؽفررً أْ ٠ّىٕٕررخ لا حٌلخٌررش ٘ررٌٖ ـررٟ هٔررخثَ،

 أٚ طظرف١ظٙخ أٚ حٌّئٓٔرش ٔشرخؽ طؽ١١رَ ـرٟ ٔفىرَ ٚلي ،ِظعؼَ وٍٗ حٌمطخم لأْ هٔخثَ

 ؿ١رريس ِخ١ٌررش ٌٕٔررذ حٌّئٓٔررش طلم١ررك ـرربْ ٓررخٌفخ ًوررَص ٚوّررخ ـ١ٙررخ. حلآررظؼّخٍ عرريَ
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 ؼ١ررَ حٌّئٓٔررش أىحء أْ ٠عٕررٟ حٌّٕخـٔررش حٌّئٓٔررخص ِظٛٓررؾ عررٓ وؼ١ررَح طمررً ٌٚىٕٙررخ

 حٓرظويحَ ـربْ ٌرٌٌه ٌٍظـخٍس، حٌعخ١ٌّش حٌّٕظّش ٚلٛحعي حٌٔٛق حلظظخى ظً ـٟ ِمزٛي

 رّرخ حٌٕظرخثؾ ِمخٍٔرش أٓرٍٛد أِخ طىخِلا، أوؼَ طٍٛس ٠عط١ٕخ ٚحٌطَحثك حلأٓخ١ٌذ ٌٖ٘

 ِعَـرش ِرٓ حٌّٔرظؼ٠َّٓ ٠رظّىٓ ٚلا حٌّئٓٔرش، رربىحٍس ٠وظض أَِ ـٙٛ ِوططخ وخْ

 رٙخ. أٓخٓخ ٠ٙظّْٛ ٚلا حٌوطؾ ٌٖ٘

 أُب٤ُخ أُؤششاد عزخذاّثب أُب٤ُخ اُوٞائْ رؾ٤َِ -س 

 حٌظل١ٍررً ٚأىٚحص ٚٓررخثً أ٘ررُ ِررٓ ٠عظزررَ حٌّخ١ٌررش حٌٕٔررذ رخٓررظويحَ حٌظل١ٍررً اْ

 رخٌٕٔررذ حٌظل١ٍررً ررر١ٓ طوٍررؾ حٌؽخٌز١ررش أْ ٌيٍؿررش شرر١ٛعخ أوؼَ٘ررخ ِٚررٓ حٌّخ١ٌررش ٌٍمررٛحثُ

 حٌمرٛحثُ طل١ٍرً ِـرَى ِٓ ٚأشًّ أعُ ٘ٛ حٌٌٞ حٌّخٌٟ ٚحٌظل١ًٍ حٌّخ١ٌش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش

 :(1).حٌّخ١ٌش

 حٌعلالرخص رم١رخّ ٠ٙرظُ حٌّخ١ٌرش حٌٕٔرذ رخٓرظويحَ حٌظل١ًٍ ـبْ أَِ ِٓ ٠ىٓ ِّٚٙخ

 لر١ُ أَ ح١ٌِّح١ٔرش ـٟ ٔفْ ـٟ حٌم١ُ طٍه وخٔض ٓٛحء حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ ـٟ حٌم١ُ رعغ ر١ٓ

 ٚؿرريٚي حٌٕظررخثؾ كٔررخرخص  لخثّررش ،ح١ٌِّح١ٔررش ِؼررً ِخ١ٌررش لخثّررش ِررٓ أوؼررَ ِررٓ ِشررظمش

 حٌٕمي٠ش. حٌظيـمخص

 حٌّخ١ٌرش حٌٕٔرزش حكظٔرخد ٓرٌٙٛش ،حٌٕٔرذ رخٓرظويحَ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ١ِِّحص ِٚٓ

 ٚوشؿ ،ٚأهَٜ ِئٓٔش ر١ٓ أٚ أهَٜ اٌٝ ٕٓش ِٓ حٌّمخٍٔش ـٟ حٓظعّخٌٙخ ٚاِىخ١ٔش

 ٚطىّررٓ حٌوظخ١ِررش، حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ ِزخشررَس رظررٍٛس عٕٙررخ طفظررق لا حٌظررٟ حٌّعٍِٛررخص

 حٌظرٟ ٌلأؼرَحع ٚـمخ   ّخ١ٌشحٌ حٌز١خٔخص ِٔظويِٟ ٔظَ ٚؿٙش ِٓ حٌّخ١ٌش حٌٕٔذ أ١ّ٘ش

 حلأؼرَحع كٔرذ حٌّخ١ٌرش حٌٕٔرذ طظر١ٕؿ ٠ّىرٓ حلأٓرخّ ٌ٘ح ٚعٍٝ ،ـ١ٙخ ٓظٔظويَ
                                                           

 2006، ِخٍّ طل١ًٍ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رخٓظويحَ حٌٕٔذىٍحٓش كٛي  ١ٌٚي ٔز١ٗ، أٔظَ: (1)



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

46 
 

 أٓرٍٛد ـ١ٙخ ٠ٔظويَ عي٠يس ِـخلاص ٕٚ٘خن ،ٍث١ٔ١ش ِـّٛعخص اٌٝ ـ١ٙخ حٌّٔظويِش

٠ٍٟ ِخ ٌٔوَ حٌٕٔذ ٌٖ٘ ر١ٓ ِٚٓ حٌّخ١ٌش، حٌٕٔذ هلاي ِٓ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ طل١ًٍ
(1): 

 حٌظِحِخطٙرخ ىـرع عٍرٝ حٌّئٓٔرش لريٍس طمر١ْ :حٌٔر١ٌٛش ٔٔرذ ،حٌٔر١ٌٛش طل١ًٍ -

  ؛حٓظلمخلٙخ عٕي حلأؿً لظ١َس

 ط١ٌٛي عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس طم١ْ حٌَّىٚى٠ش: ٔٔذ  هلاي ِٓ حٌَرل١ش طل١ًٍ -

 ؛ حٌّٔظؼَّس حلأِٛحي ِٓ حلأٍرخف

 عٍررٝ حٌّئٓٔررش اىحٍس لرريٍس طمرر١ْ :حٌىفررخءس ٔٔررذ هررلاي ِررٓ حٌٕشررخؽ طل١ٍررً -

 ؛ حلإ٠َحى ٌظ١ٌٛي ٙخأطٌٛ ٚاىحٍس طشؽ١ً

 طمر١ْ  حٌّي١ٔٛ٠رش: أٚ حٌّخ١ٌش حٌَحـعش ٔٔذ هلاي ِٓ حٌظ٠ٍّٟٛ ح١ٌٙىً طل١ًٍ -

 حلأؿرً، ؽ٠ٍٛرش ٚحلاٌظِحِرخص حٌّمظَػرش حلأِٛحي طٔي٠ي عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس

 ـرٟ حٌؽ١رَ أِرٛحي عٍرٝ حلاعظّرخى ـرٟ حٌشَوش ا١ٌٗ ً٘زض حٌٌٞ حٌّيٜ ٚوٌٌه

 ؛حكظ١خؿخطٙخ ط٠ًّٛ

 حٌعخى٠رش حلأٓرُٙ هظرخثض طمر١ْ حٌظٟ حٌٔٛق ٔٔذ ًِؼ :أهَٜ ِخ١ٌش ٔٔذ -

 ٚحٌّمَػرررر١ٓ، ٚحٌّٔررررظؼ٠َّٓ حلأٓررررُٙ، ٌلٍّررررش أ١ّ٘ررررش ًحص طعظزررررَ حٌظررررٟ

 ٚحٌّي١ٔٛ٠ررش ٚحٌٕشررخؽ حٌٔرر١ٌٛش ٔٔررذ طمرر١ْ اً ٚحٌزٕررٛن. حٌّررخ١١ٌٓ ٚحٌّلٍٍرر١ٓ

 .حٌعخثي ٚحٌٔٛق حٌَرل١ش ٔٔذ طم١ْ ر١ّٕخ حٌّوخؽَ،

 رخلأٓررخ١ٌذ ٚطل١ٍٍٙررخ حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ حٓررظويحَ ٠ظؼررّٓ ٚ٘ررٛ حلأٓخٓررٟ حٌظل١ٍررً

 حٌّخ١ٌش. رخٌٕٔذ حٌظل١ًٍ ع١ٍٗ ٠طٍك ِخ حلأٓخ١ٌذ ٌٖ٘ ػّٓ ِٚٓ حٌّوظٍفش
                                                           

 حٌَّؿع حٌٔخرك. شٕٛؾ شع١ذ، أٔظَ: (1)
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 حٌٕٔرذ أْ ٠عظزرَْٚ حٌّلظَـرْٛ حٌّرخ١ٌْٛ حٌّلٍٍرْٛ أْ اٌرٝ حلإشرخٍس ٠ـرذ ٌىٓ

 عٕخطرَ ِرٓ عٕظرَ أٞ لٔرّش ؽ٠َرك عرٓ طٕظؾ أْ ٠ّىٓ ٚأٔٙخ ٌٙخ كظَ لا حٌّخ١ٌش

 ـ١لرريىٖ حٌّخ١ٌررش حٌٕٔررزش حٓررظوَحؽ ِررٓ حٌٙرريؾ أِررخ ،آهررَ عٕظررَ عٍررٝ حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ

 حٌّٔطَس. لأؼَحػٗ ِٕٗ حلآظفخىس و١ف١ش ٠ٚعَؾ ٔفٔٗ  حٌّخٌٟ حٌّلًٍ

 حٌّرخٌٟ حٌظل١ٍرً ِرٓ حٌـِث١ش ٌٖ٘ اٌٝ رخهظظخٍ ٔظطَق أْ حٌّمخي ٌ٘ح ـٟ ٠ّىٕٕخ

 ٠ف١رري أْ ٔظّٕررٝ ِزٔررؾ رؤٓررٍٛد حٌّوظٍفررش حٌٕٔررذ ِٚعررخٟٔ حٌّخ١ٌررش حٌٕٔررذ رخٓررظويحَ

 حٌّـخي. رٌٙح ّٙظ١ّٓحٌ

رخٌٕٔرزش ٌٍّلٍرً حٌّرخٌٟ حٌٕرخؿق :أُب٤ُتخٝأُؤشتشاد هشاءح ٝرلغت٤ش اُ٘غتت -ط

ٚ٘ررٛ ِرخ ٠عٕررٝ أْ أٞ ٔٔررزش طٔررظوَؿٙخ ، حٌٕٔررذ حٌّخ١ٌررش ىْٚ ِعٕرٝ لا ل١ّررش ٌٙررخ ـرخْ

٠ـذ أْ طليى ٌٙخ ِعٕٝ ٚحػرلخ طٙريؾ ِرٓ ٍٚحءٖ اٌرٝ لرَحءس ٔمطرش لظرٍٛ أٚ لرٛس 

أٞ أٔرٗ لا  ٠ّٔٝ ٔٔذ ًّٔٛؿ١رش ٌىرً حٌّئٓٔرخص، ٌىٓ ١ٌْ ٕ٘خن ِخ ،ٌيٜ حٌّئٓٔش

طٛؿي ِئشَحص ّٔط١ش ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ وّعخ١٠َ ٌٍلىُ عٍٝ ؿٛىس أٚ ػعؿ حٌٕٔزش، 

ٌٚىٓ ٠ظُ حٓظويحَ ِئشَحص ٌٍّئٓٔخص حٌٕخؿلش ـٟ حٌمطخم حٌٌٞ طعًّ ررٗ حٌّئٓٔرش 

ش ٌٕفْ وّخ ٠ظُ حٓظويحَ طٍه حٌٕٔز ،عٓ ٔفْ حٌفظَس ٠ٚظُ حٓظويحِٗ ٌٍلىُ عٍٝ حٌٕٔزش

 حٌّئٓٔش عٓ ـظَحص ٓخرمش ٌّظخرعش ططٍٛ حٌٕٔزش رخٌٍٔذ أٚ حلإ٠ـخد. 

 اىحٍس طمررَٛ ٓررٕش وررً ريح٠ررش لزررً ٓررخرمخ حٌّلرريىس رخلأ٘رريحؾ حٌّمخٍٔررش ٠ـررذ وّررخ

 حلأٍلرخَ رعرغ ػرّٕٙخ ِٚرٓ حٌّٛح١ٌرش حٌٔرٕش ـرٟ حٌّئٓٔرش  أ٘ريحؾ رٛػع حٌّئٓٔش

 وررخْ ِررخ ِررع طلمررك ِررخ مخٍٔررشرّ طمررَٛ حٌّئٓٔررش اىحٍس ـرربْ حٌٔررٕش ٔٙخ٠ررش رعرري حٌّخ١ٌررش،

 حلأ٘يحؾ. رعغ طلم١ك عيَ أٓزخد ٚطلي٠ي حٌؼعؿ ِٕخؽك ٌظلي٠ي ِوططخ

 حٌمررٛحثُ ـررٟ حٌّعٍِٛررخص وررً ٠ـرري ٌررٓ رؤٔررٗ حٌّررخٌٟ حٌّلٍررً ٠رريٍن أْ ٠ـررذ ٌىررٓ

 ـرٟ ٔلٍٍٙرخ أْ ٔلظرخؽ ٌٚىٕٕرخ ،ؿريح ٘خِرش أٍلرخَ عٍرٝ طلظرٛٞ حٌّخ١ٌش ـخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش،

 ـرررٟ ٚحٌزرريء ،ؿرريى ِٕخـٔرر١ٓ ٚىهررٛي حٌٔررٛق صطمٍزررخ ِؼررً وؼ١ررَس ِظؽ١ررَحص ػررٛء
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 طلمرك لري ـّرؼلا ٚؼ١َ٘رخ، ِئلظرش ِخ١ٌرش أعزرخء ٚٚؿٛى ؿي٠يس، ِشخ٠ٍع ـٟ حلآظؼّخٍ

 ؿي٠ريح ِشرَٚعخ رريأص لأٔٙرخ ٔظَح أٍرخكخ طلمك وخٔض أْ رعي هٔخثَ ٔخؿلش ِئٓٔش

 ٔظ١ـررش أٍرخكررخ ِئٓٔررش طلمررك لرري وررٌٌه حٌمخىِررش، حٌٔررٕٛحص ـررٟ ػّررخٍٖ ٠ررئطٟ ٓررٛؾ

 حٌطٍرذ ٘رٌح ح١ٙٔرخٍ أٚ لآرظَّحٍ ٚحٌظٛلعرخص ِٕظـٙرخ، عٍٝ حٌطٍذ ـٟ َسؽف ٌليٚع

  حٌّمزٍش. حٌّلخٓز١ش حٌيٍٚحص ـٟ ٌٍّئٓٔش حٌّظٛلع ٌلأىحء ٔظَٔخ طليى

 لري حٌظرٟ  حٌٕٔرذ ِرٓ حٌعي٠ري ٠ٛؿي :دلاُخ الأًضش أُب٤ُخ اُ٘غت اخز٤بس ٤ًل٤خ-ػ

 ،حٌّرٌوٍٛس حٌّخ١ٌرش حٌٕٔرذ ـٙرُ ػرٛء ـرٟ حٌّخٌٟ، حٌّلًٍ ً٘ٓ اٌٝ ٚطظزخىٍ ٠ظخىـٙخ

 أىحء طٛػرق ِخ١ٌرش ٔٔرذ ٔٔظليع لي ـبٕٔخ وٌٌه ِخ١ٌش، ٔٔذ أٞ ـخثيس ـُٙ ٠ّىٕٕخ ٕ٘خ

 حٌظىر٠ٛٓ عٍرٝ طٕفرك ِخ ِئٓٔش وخٔض اًح ِخ ٌّعَـش ـّؼلا ِع١ٓ، ؿخٔذ ـٟ حٌّئٓٔش

 طررخـٟ اٌررٝ حٌظىرر٠ٛٓ ِظررخ٠ٍؿ رٕٔررزش ًٌرره ٔمررخٍْ ـبٕٔررخ حلأهررَٜ حٌّئٓٔررخص ِؼررً

 ٔمرخٍْ ـبٕٔرخ ـ١رٗ ِزخٌؽرخ حلإشٙخٍ عٍٝ حلإٔفخق وخْ اًح ِخ عَـشِ أٍىٔخ ٚاًح حٌّز١عخص،

 ٌىٓ حٌّٕخـٔش. رخٌّئٓٔخص ِمخٍٔش حٌّز١عخص طخـٟ اٌٝ حلإشٙخٍ ِظخ٠ٍؿ ٔٔزش ر١ٓ

 ـرٟ حلاهظلاـرخص رعرغ ٠ٛؿري لأٔٗ حٌّخ١ٌش حٌٕٔذ طع٠َؿ حهظلاؾ  اٌٝ حلإشخٍس ٠ـذ

 عٕري ح١ٌِّح١ٔرش، ـٟ ل١ّظٙخ كٔذ حٌّي١ٔٛ٠ش ٔٔزش  حٓظويحَ ِؼً حٌّخ١ٌش حٌٕٔذ طع٠َؿ

 ـ١ـرذ آهرَ، ِظريٍ ِرٓ ِخ١ٌرش رٕٔرذ ِٚمخٍٔظٙرخ  ِرخ ِٛلرع ِٓ ِخ١ٌش ٔٔذ حٓظويحَ

 طىرْٛ كظرٝ حلأٓرٍٛد ررٕفْ حٌلرخٌظ١ٓ وٍظرخ ـرٟ ِلٔرٛرش حٌّخ١ٌرش حٌٕٔذ أْ ِٓ حٌظؤوي

 ىلاٌش. ًٚحص ِمزٌٛش حٌّمخٍٔش

 ٔطلالرخح :ٓتب٢ُ ًٔؾِتَ هشاسارتي ػ٠ِ رؤصش اُز٢ أُب٤ُخ أُؤششاد اعزخذّ-ؿ

 ِررٓ أ١ّ٘ررش أوؼررَ حٌّخ١ٌررش ٚحٌٕٔررذ حلأٍلررخَ رعررغ طىررْٛ حٌّررخٌٟ حٌّلٍررً أ٘رريحؾ ِررٓ

 وٕرض ٚاْ حٌٔر١ٌٛش، رٕٔرذ طٙرظُ ـبٔره حٌّئٓٔرش ٌٖ٘ ٓظمَع رٕه وٕض ـبْ ؼ١َ٘خ،

 حٌٔرٛل١ش حٌم١ّرش ٚٔٔرذ حٌَرل١رش رٕٔذ ٠ٙظُ حٌّخٌٟ حٌّلًٍ ـبْ  أُٓٙ شَحء ـٟ طفىَ

 طٙرظُ ـبٔره رخٌّٕخـٔر١ٓ ِئٓٔرظه ّمخٍٔرشر طمرَٛ وٕرض ٚاْ حلأهرَٜ، حٌٕٔذ ِٓ أوؼَ
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 ِؼرً حلأٓخٓر١ش حٌع١ٍّرخص ـرٟ حٌّئٓٔرش أىحء رّمخٍٔرش طٙرظُ وٕرض ٚاْ حٌٕٔرذ، رّعظُ

 حلأٍلخَ ؿ١ّع طل١ًٍ ٠ٍَِ لا ـبْ ٌٌٌه حٌَرق، ِـًّ ٘خِش رٕٔزش طٙظُ ـبٔه حلإٔظخؽ،

 شحٌعلالر ًحص ٚحٌٕٔرذ حلأٍلرخَ طل١ٍرً ٠رظُ ٚأّرخ ِرخٌٟ، طل١ٍرً ورً ـرٟ حٌٕٔذ ٚؿ١ّع

 ٘رٟ ٘رً حٌّرخٌٟ، رخٌظل١ٍرً طمَٛ حٌظٟ حلأؽَحؾ ِٚخٟ٘ حٌّخٌٟ، حٌّلًٍ أ٘يحؾ كٔذ

 اىحٍس ِؼررً ىحه١ٍررش أؽررَحؾ أَ ،ِٕخـٔررش ِئٓٔررخص أٚ حٌزٕررٛن ِؼررً هخٍؿ١ررش أؽررَحؾ

حٌّئٓٔش.
(1)

 

 لأعٞام أُب٤ُخرؾ٤َِ اُوٞائْ أُب٤ُخ ك٢ ا -عبثؼب 

 حٌٔر٠ٕٛش حٌّخ١ٌرش ُحٌمرٛحث ٚٔشرَ َِٚحؿعرش بعريحىر  حٌّئٓٔخص ؿ١ّع اٌِحَ ٠ٕزؽٟ

 حٌّظعررخ١ٍِٓ كّخ٠ررش ٠ررظُ كظررٝ ًٌٚرره  حٌّخ١ٌررش، حٌٔررٕش حٔظٙررخء ِررٓ أشررَٙ ػلاػررش هررلاي

 حٌّخ١ٌرش حلأٍٚحق ؽرَف ٔشرَحص رَّحؿعرش حٌلٔخرخص َِحؿعٟ ل١خَ وٌٌهٚ رخٌزٍٛطش

  طظؼررّٓ حْ ٠ٚـررذ ،حٌي١ٌٚررش حٌّعررخ١٠َ كٔررذ  ٚحٌَّحؿعررش حٌّلخٓررزش ٌمٛحعرري ٚـمررخ

 حٌمرٛحثُ ـرٟ  ٍٚى ِرخ طلش كٛي ٚٚحػلش ىل١مش خصِعٍِٛ حٌلٔخرخص َِحلذ خ٠ٍَطم

 ٚؿٛى٘خ. كخٌش ـٟ ظلفظخصحٌ  ٠ٛػق أْ ٠ـذ وّخ ،حٌّخ١ٌش

 ط٠ُٛرع ١ٓٚخٓرش حٌظ٠ّٛرً ِٚر٠ِؾ حلآظؼّخٍ لَحٍحص  أْ حٌٝ حلاشخٍس ٠ٕزؽٟ وّخ

 ِعَـررش ؿرريح حٌّٙررُ ِررٓ ٠ىررْٛ ٚرخٌظررخٌٟ حٌّئٓٔررش، أٓررُٙ ل١ّررش عٍررٝ طررئػَ ،حلأٍرررخف

 رخٌٕٔرررزش أٚ ٌٍّئٓٔرررش رخٌٕٔررزش ٓرررٛحء ٚحطـخ٘خطررٗ حٌٔرررُٙ ٓرررعَ طلرريى حٌظرررٟ حٌعٛحِررً

 ِـخي ـٟ حٌّظعخ١ٍِٓ طؤ١ِٓ طٕيٚق أشخء ٠ظُ وّخ .ٚحٌّلظ١ٍّٓ حٌلخ١١ٌٓ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ

 حٌّخ١ٌررش حٌظٔرر٠ٛخص ػرّخْ ٚطررٕيٚق ،حٌظـخ٠ٍررش ؼ١رَ حٌّوررخؽَ ػرري حٌّخ١ٌرش حلأٍٚحق

 .حٌّخ١ٌش حلأٍٚحق ـٟ حٌّظعخ١ٍِٓ ٌَّحوِ
                                                           

(1) Wild Etal, McGraw-Hill, Financial Statement Analysis, USA,2005 
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 ـرٟ حٌّٔرعَس ٚهخطرش ٌٍّئٓٔرخص ِّٙخ حٌّخ١ٌش ٌٍمٛحثُ ٟحٌّخٌ حٌظل١ًٍ ٠عظزَ وّخ

:رل١غ حٌزٍٛطش
 (1)
 

 حٌّٕررٛ اٌررٝ ٚحلاطـررخٖ ٚحلآررظَّح٠ٍش حٌّئٓٔررش عٍررٝ حلاؽّجٕررخْ ك١ررغ ِررٓ -

 حٌفشً. ػُ هٔخثَ ٚطلم١ك حٌظيٍ٘ٛ ك١غ ِٓ أٚ أٍرخف، ٚطلم١ك

 حٌظرٟ حٌمطخعرخص أٚ حٌّٕخـٔرش، ك١رغ ِرٓ حٌٕشرخؽ كخٌرش حٌّرخٌٟ حٌظل١ٍرً ٠ليى -

 ٚح١ٌٔخٓرر١خص حٌلـررُ ـررٟ ٌٙررخ حٌّّخػٍررش حٌّئٓٔررخص ِؼررً حٌّئٓٔررش ٙررخٌ طٕظّرٟ

 ٘رررٌٖ ِرررٓ أعٍرررٝ ٍررررق ِعررريي طلمرررك حٌّئٓٔرررش وخٔرررض ـررربًح حلالظظرررخى٠ش،

 ِٕررٌ ٌٍّٕررٛ ٠ظـررٗ حٌّعرريي ٘ررٌح وخٔررض ٚاًح ٔخؿلررش ِئٓٔررش ـٙررٟ ،حٌّئٓٔررخص

 ل٠ٛش. ِئٓٔش ـٟٙ ٕٓٛحص

 خص١ٔخٓررٚحٌ ٚحٌمررَحٍحص رخٌع١ٍّررخص حٌٔررُٙ طررؤػ١َ ِرريٜ ٠لرريى حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً -

 حٌّئٓٔش. طظزعٙخ حٌظٟ حٌّخ١ٌش

 حٌٔرُٙ ٓرعَ حٍطفرخم ـٟ حٌظلارش ِيٜ ٠ٛػق حٌّخ١ٌش ٌٍمٛحثُ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ -

 ع١ٍّررخص ِررٓ ٔخطـررش ٘شررش أٔٙررخ أٚ رمٛطٙررخ ِظررؤػَس كم١م١ررش ٘ررٟ ٘ررً ٌٍّئٓٔررش

 ؼ١َ. حٌّؼخٍرش

 حٌمرَحٍ حطورخً ٠رظُ ،ٚل٠ٛرش ٔخؿلرش ِئٓٔرخص ِع حٌُٔٙ ٓعَ ٘زٛؽ كخٌش ـٟ -

 حٌّٔررظوَؿش حٌّخ١ٌررش ـخٌلمررخثك ،كم١مررٟ ٌرر١ْ حٌٔررعَ ٘ررٌح لأْ ،لا أٚ رررخٌز١ع

 رررؤْ ـىررَس طعطررٟ ٓررٕٛحص ِرريحٍ عٍررٝ حٌّئٓٔررش ٌمررٛحثُ حٌّررخٌٟ رخٌظل١ٍررً

 أٍرخف. ٠لمك ٌٗ طٕظّٟ حٌظٟ ٚحٌٕشخؽ حٌّئٓٔش
                                                           

ٔيٚس كٛي ططز١مخص حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ ٚكمرٛق ٚٚحؿزرخص  حٌّٔرظؼ٠َّٓ ـرٟ  ١٘جش حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، (1)

 .2006حٌٔٛق حٌّخ١ٌش، حٌفَؽ ٌلآظشخٍحص، أرٛ ظزٟ، ىرٟ، ٓزظّزَ 
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 ِخ، ٌّئٓٔش ٕٓٛحص عيس ِيحٍ عٍٝ حٌّٕشٍٛس حٌّخ١ٌش ٌٍمٛحثُ حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ -

 ػررعؿ أٚ لررٛس ِرريٜ عٍررٝ ـىررَس ٠عطررٟ ٌٙررخ حٌّٕخـٔررش رخٌّئٓٔررخص ِمخٍٔررش

 ل١ّظررٗ حٌزٍٛطررش ـررٟ حٌّظرريحٚي أٚ حٌّعررَٚع حٌٔررُٙ ٓررعَ ٚحْ حٌّئٓٔررش،

 ـ١ٗ. ِزخٌػ أٔٗ أَ عخىٌش

 

 

 ِـخلاص حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ حٌلي٠غ -ػخِٕخ 
(1)

: 

 ١٘ٚىٍررش حلآررظؼّخٍ، عٍررٝ حٌعخثرري ِعَـررش اٌررٝ ٠ٙرريؾ :الاعتتزضٔبس١ اُزؾ٤ِتتَ .8

 حٌٔر١ٌٛشٚ حٌط٠ٛرً، حٌّريٜ عٍرٝ ٔشحٌّئٓ ِي١ٔٛ٠ش ِٚعَؾ حٌيحثّش حلأِٛحي

  حٌمظ١َ حٌّيٜ ـٟ

 أْ ٠ّىررٓ ٚحٌظررٟ حٌّلظٍّررش حلأهطررخٍ ِعَـررش اٌررٝ ٠ٙرريؾالائزٔتتب٢ٗ: اُزؾ٤ِتتَ .1

 حٌّمظرَع ِرع ٚعلالظرٗ ..(.حٌّخ١ٌش، حٌّئٓٔخص )حٌزٕٛن، حٌّمَع ٠ٛحؿٙٙخ

 حٌظم١١ُ؛ ع١ٍّش ِٓ حٔطلالخ حٌمَحٍحص ٚحطوخً ،ٚطم١١ّٙخ

 حٌّئٓٔرش أطرٛي طم١ر١ُ اٌرٝ حٌظل١ٍرً ٘رٌح ٠ٙريؾ ٝاُشتشاء: الاٗذٓبط رؾ٤َِ .3

 ُٚحي ِرع ٚحكريس، ِئٓٔرش ـٟ ِئٓٔظ١ٓ حٔيِخؽ كخٌش ـٟ شَحإ٘خ، حٌِِّع

 ِّٕٙخ؛ ٌىً حٌمخ١ٔٛٔش حٌشوظ١ش

 اىحٍس ٚوفرررخءس ىٚى٠ررش حٌّرررَ أٚ حٌَرل١ررش طل١ٍرررً ٠شررًّالأداء: رو٤تتت٤ْ رؾ٤ِتتَ .1

  حٌّٕٛ؛ ٚحطـخ٘خص ح١ٌٌٔٛش اٌٝ رخلإػخـش ٌٙخ، حٌّخٌٟ ٚحلأىحء حٌّئٓٔش
                                                           

 َِؿع ٓزك ًوَٖ .2008أٔظَ: شٕٛؾ شع١ذ، (1)
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 ٌىررً ػرر٠ٍَٚخ حلآررظَحطـٟ حٌظوطرر١ؾ ٠عظزررَاُزخطتت٤ؾ: أعتتَ ٓتتٖ اُزؾ٤ِتتَ .5

 حٌظمٍزررخص ظررً ـررٟ هخطررش حٌّٕخـٔررش ـررٟ حٌزمررخء ـررٟ ٚطَؼررذ ط٠َرري ِئٓٔررش

 حٌٔررررٍع ،حٌّٕظـررررخص ،حلأ١ٌٚررررش حٌّررررٛحى أٓررررٛحق طظعررررَع حٌظررررٟ حٌّٔررررظَّس

 ٠ّىرررٓ حٌظرررٟ ٚحلأىٚحص حٌٛٓرررخثً ِرررٓ ٠عظزرررَ حٌّرررخٌٟ ٚحٌوررريِخص.ٚحٌظل١ًٍ

حلآظَحطـٟ. ط١ؾحٌظو ـٟ حٓظويحِٙخ
(1)
   

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
                                                           

١٘جررش حلأٍٚحق حٌّخ١ٌررش، ططز١مررخص حٌظل١ٍررً حٌّررخٌٟ ٚكمررٛق ٚٚحؿزررخص حٌّٔررظؼ٠َّٓ ـررٟ حٌٔررٛق  (1)

 َِؿع ٓخركحٌّخ١ٌش.
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 اُشاثغ اُجبة

 دساعخ ٝرؾ٤َِ اُوٞائْ أُب٤ُخ

 



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

54 
 

 

 



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

55 

 اُجبة اُشاثغ

 دساعخ ٝرؾ٤َِ اُوٞائْ أُب٤ُخ

 ٔشرخؽ كٛطرٍش هلاٌٙرخ ِرٓ طمريَ حٌظرٟ حلأٓخٓر١ش حٌعٕخطرَ حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ طعظزَ

 ٚطشًّ: ِلخٓز١ش ىٍٚس وً ٔٙخ٠ش ـٟ طميَ شخٍِش ٚػخثك شىً ـٟ حٌّئٓٔش
(1) 

 حٌمرٛحثُ اعريحى عٍرٝ ِـزرَس ِئٓٔرش وً ـبْ ،حٌّخٌٟ حٌّلخٓزٟ حٌٕظخَ هلاي ِٓ

 حٌظخ١ٌش: حٌّلخٓز١ش حٌىشٛؾ طؼُ ِلخٓز١ش، ىٍٚس وً ٔٙخ٠ش ـٟ حٌوظخ١ِش

 ح١ٌِّح١ٔش؛ -

 حٌٕظخثؾ؛ كٔخرخص -

 حٌو٠ِٕش؛ طيـمخص ؿيٚي -

 حٌوخطش؛ حلأِٛحي طؽ١َحص ؿيٚي -

   ٚحلإ٠ؼخكخص. حٌٍّلمش حٌـيحٚي -

 ِوظررض ٚحٌؼررخٟٔ حٌـخ٠ٍررش، ٌٍٔررٕش حلأٚي ،عّررٛى٠ٓ عٍررٝ طلظررٛٞ :ا٤ُٔضا٤ٗتتخ -

 رظم١رر١ُ حٌَّطزطررش حٌعٕخطررَ ٚطظؼررّٓ ،ـمررؾ( حلأٍطرريس عٍررٝ حٌٔررخرمش)٠لظٛٞ ٌٍٔررٕش

 ٌٍّئٓٔش؛ حٌّخ١ٌش حٌٛػع١ش

 ورٌٌه حٌٛظ١فرش، كٔرذ أٚ ؽز١عظٙخ كٔذ حلأعزخء ـ١ٗ طَطذ :اُ٘زبئظ ؽغبثبد -

 ٠ٚظؼررّٓ حٌـخ٠ٍررش، حٌّخ١ٌررش ٔررٕشحٌ ِٚعط١ررخص حٌٔررخرمش، حٌٔررٕش أٍطرريس عٍررٝ ٠لظررٛٞ

 حلأىحء؛ رظم١١ُ حٌّظعٍمش حٌعٕخطَ
                                                           

حٌـ٠َررريس  ، حٌّظؼرررّٓ حٌٕظرررخَ حٌّلخٓرررزٟ حٌّرررخٌٟ،2007ٔرررٛـّزَ  11،25-07لرررخْٔٛ  أٔظرررَ: (1)

 2008 ِٛخ٠ 27،28حٌعيى  ح١ٌَّٓش ٌٍـ٠ٍّٛٙش حٌـِحث٠َش،
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 حٌط٠َمرش رخٓرظعّخي اعريحىٖ ٠ّىرٓ :اُخض٣٘تخ عت٤ُٞخ أٝ اُخض٣٘خ رذكوبد عذٍٝ -

 حٌعٕخطرَ ـرٟ طلريع حٌظرٟ حٌظؽ١رَحص ٠ٚظؼرّٓ ،حٌّزخشرَس ؼ١رَ حٌط٠َمش أٚ حٌّزخشَس

 ٌّٔرظعٍّٟ لخعريس ـ١َطرٛ اٌرٝ ٠ٚٙريؾ ،حٌٕظرخثؾ ٚكٔخرخص  رخ١ٌِّحٔزش حٌوخطش حٌٔخرمش

 ٚورٌح ٠عخىٌٙرخ، ِٚرخ حٌو٠ِٕرش ٓر١ٌٛش ط١ٌٛري عٍرٝ حٌّئٓٔرش لريٍس ٌظم١ر١ُ حٌّخ١ٌرش حٌمٛحثُ

 ح١ٌٌٔٛش؛ حٓظعّخي كٛي ِعٍِٛخص

 أػرَص حٌظرٟ ٌٍلَوخص طل١ٍلا حٌـيٚي ٌ٘ح ٠شىً ؛اُخبطخ الأٓٞاٍ رـ٤ش عذٍٝ -

 حٌّخ١ٌش؛ حٌٕٔش هلاي حٌّئٓٔش ـٟ حٌوخطش حلأِٛحي ٌَإّٚ حٌّشىٍش حٌعٕخطَ ـٟ

ِٓ هلاي حٌٕظخَ حٌّلخٓزٟ حٌّخٌٟ  وّرخ ٓرزك ٚأْ ًؤَرخ أٔرٗ طرُ حعظّرخى حٌمرٛحثُ 

حٌّخ١ٌش كٔرذ حٌّع١رخٍ حٌّلخٓرزٟ حٌريٌٟٚ حلأٚي حٌرٌٞ ٠ظٕرخٚي عرَع ٚطمري٠ُ حٌمرٛحثُ 

رخلإػررخـش اٌررٝ حٌّع١ررخٍ حٌّلخٓررزٟ حٌرريٌٟٚ حٌٔررخرع ٚحٌررٌٞ ٠ظٕررخٚي طرريـمخص  ،حٌّخ١ٌررش

 ،حٌو٠ِٕش

 ١ش ٌٙرٌٖ حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش، ٌىرٓ عٕري اعريحى٘خ ِرٓ ؽرَؾ٠ّٚىٓ عَع ّٔخًؽ أٌٚ

 رعرررغ اػرررخـش ٠ّىرررٓ رل١رررغ و١رررخْ، ورررً هظٛطررر١خص َِحعرررخس ٠ـرررذ حٌّئٓٔرررخص

ٙخ.ٚكـّ حٌّئٓٔش ٔشخؽ ؽز١عش كٔذ عٍٝ أهَٜ ٚكٌؾ حٌعٕخطَ
(1)

 

:شحٌي١ٌٚ شَ حٌّلخٓز١خ١٠ٍّعؽزمخ ٌحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  -أٚلا 
 

 

 حٌز١خٔررخص عررَع اٌررٝ ٠ٙرريؾ  ٚحٌررٌٞ 8 ٍلررُ حٌرريٌٟٚ حٌّلخٓررزٟ ٌّع١ررخٍح طٕخٌٚٙررخ

 كظررٝ هظخ١ِررش ِخ١ٌررش لررٛحثُ أٚ ِلخٓررز١ش وشررٛؾ شررىً ـررٟ حٌعخِررش ٌلأؼررَحع حٌّخ١ٌررش

 حلأهررَٜ حٌّئٓٔررخص ِررع أٚ حٌٔررخرمش حٌّلخٓررز١ش حٌرريٍٚحص ِررع ٌٍّمخٍٔررش لخرٍررش طىررْٛ

حٌٕشخؽ ـٟ ٚحٌّّخػٍش حٌّٕخـٔش
 (2)

.    
                                                           

 َِؿع ٓزك ًوَٖ ،2009أٔظَ : شٕٛؾ شع١ذ، (1)
(2) Laurent Bailly, comprendre les IFRS, Maxima, France paris, 2005, P:13 
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 رّخ حٌّئٓٔخص وخـش عٍٝ حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخصٚ حٌمٛحثُ عَع ـٟ حٌّع١خٍ ٘يح ٠طزك

 ِيٍحء أٚ حٌّي٠َس ح١ٌٙجش أٚ حلإىحٍس ِـٍْ ٠ظٌٛٝ ٚحٌظؤ١ِٓ. ٚشَوخص حٌزٕٛن ٌهً ـٟ

 حٌّخ١ٌش. ٚحٌز١خٔخص حٌمٛحثُ ٚطمي٠ُ اعيحى عٍٝ حلإشَحؾ حٌّخ١ٌش

 ٚطريـمخطٙخ ٚأىحثٙرخ ٌٍّئٓٔرش حٌّرخٌٟ حٌَّوِ كٛي ِعٍِٛخص حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص طميَ

ٌظخ١ٌش:ح حٌعٕخطَ ٚطشًّ حٌٕمي٠ش
 (1)

: 

 ؛حلأطٛي اؿّخٌٟ ـٟ حٌّظّؼٍش حٌّئٓٔش ِّظٍىخص -

 ؛حٌي٠ْٛ  اؿّخٌٟ ـٟ حٌّظّؼٍش حٌّئٓٔش حٌظِحِخص -

 ؛حٌوخطش حلأِٛحي اؿّخٌٟ ـٟ حٌّظّؼٍش حٌّٔخ١ّ٘ٓ كمٛق -

 ؛ٚحٌؤخثَ حلأٍرخف ـ١ٙخ رّخ حٌّئٓٔش ٚأعزخء ا٠َحىحص -

 ٌٍو٠ِٕش. حٌٕمي٠ش ٚحٌظيـمخص -

 ح١ٌّّرررِحص طظؼرررّٓ حٌّخ١ٌرررش ٚحٌز١خٔرررخص ز١شحٌّلخٓررر حٌّعٍِٛرررخص طىرررْٛ أْ ٠ـرررذ

 :حٌظخ١ٌش ٚحٌوظخثض

 حٌمخر١ٍرررش حٌّمخطرررش؛ عررريَ حٌّخ١ٌرررش؛ حٌمرررٛحثُ ِٔرررظويِٟ لاكظ١خؿرررخص ِلاثّرررش -

 ٌٍّمخٍٔش؛

 ،ِلخ٠ريس ٌٍّئٓٔرش، حٌّرخٌٟ حٌَّورِ عٍرٝ طرل١لش طرٍٛس طعطرٟ أْ ٠ـذ -

 حٌشرررىً ـمرررؾ ٌٚررر١ْ ٚحٌع١ٍّرررخص  ٌلأكررريحع حلالظظرررخىٞ حٌـخٔرررذ ٚطعىرررْ

 حٌمخٟٔٛٔ؛

 أٓررخّ ٚعٍررٝ حٌٕشررخؽ، ـررٟ حلآررظَّح٠ٍش أٓررخّ عٍررٝ حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ يطعرر -

 حلآظلمخق. رّلخٓزش ٠ّٔٝ ِخ أٚ حلاٌظِحِخص ِلخٓزش
                                                           

 حٌَّؿع حٌٔخرك شٕٛؾ شع١ذ، أٔظَ: (1)
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عٕخطَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش: -1
 (1)

 

 ِرع حٌّظيحٌٚرش، ٚؼ١رَ حٌّظيحٌٚرش حلأطرٛي كٔذ ح١ٌِّح١ٔش طعَع ا٤ُٔضا٤ٗخ: -أ

 ح١ٌٌٔٛش. ىٍؿش حلاعظزخٍ رع١ٓ حلأهٌ

 حٌلرخلاص ـرٟ ِظريحٚي أٔرٗ عٍرٝ أطرً طظر١ٕؿ ٠ـرذ ٔزذاُٝتخ:اُ الأطٍٞ - 8-أ

 حٌظخ١ٌش:

  حٌعخى٠رررش حٌظشرررؽ١ٍ١ش حٌررريٍٚس هرررلاي ررررٗ ٠لرررظفع أٚ ٠ظلمرررك أْ ٠ظٛلرررع عٕررريِخ -

 ؛ٌلآظؽلاي

 حٌمظر١َ، حٌّريٜ هرلاي حٓرظؽلاٌٗ أؿرً ِرٓ ٍث١ٔرٟ رشرىً ررٗ ٠لرظفع عٕيِخ -

 ح١ٌِّح١ٔش؛ اعيحى طخ٠ٍن ِٓ حٌٕٔش كيٚى ـٟ ٠ظلمك ٚأْ

 حٓظعّخٌٗ. عٍٝ شَٚؽ طٛؿي ٚلا ِّخػلا ٔمي٠خ أطلا أٚ ميحٔ ٠ىْٛ عٕيِخ -

 ٌّّظٍىررخصح ٚطشررًّ ِظيحٌٚررش، ؼ١ررَ أطررٛي طعظزررَ حلأهررَٜ حٌعٕخطررَ وررً -

 .حلأؿً ؽ٠ٍٛش رطز١عظٙخ حٌظٟ ٚحٌّخ١ٌش ٚحٌظشؽ١ٍ١ش حٌٍّّٛٓش ٚؼ١َ حٌٍّّٛٓش

 حٌلرخلاص ـرٟ ِظريحٚي أٔرٗ عٍٝ حٌظِحَ طظ١ٕؿ ٠ـذ أُزذاُٝخ: الاُزضآبد- 1-أ

 ١ش:حٌظخٌ

 ؛ٌلآظؽلاي حٌعخى٠ش حٌظشؽ١ٍ١ش ٍسحٌيٚ هلاي ط٠ٛٔظٗ ٠ظٛلع عٕيِخ -

 ح١ٌِّح١ٔش؛ اعيحى طخ٠ٍن ِٓ شَٙح عشَ حػٕٟ هلاي حٌظ٠ٛٔش ٠ٔظلك عٕيِخ -

 ِظيحٌٚش. ؼ١َ حٌظِحِخص طعظزَ حلأهَٜ حٌعٕخطَ وً -
                                                           

(1  ( Laurent Bailly, , comprendre les IFRS, OP-cit  , P:15  
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 حٌّّظٍىرخص :حٌظخ١ٌرش حٌعٕخطرَ أىٔرٝ ولري ح١ٌِّح١ٔرش طشرًّ أْ ٠ـذ ٚعِّٛخ -

 حٌّخ١ٌرش؛ حلأطرٛي حٌٍّّٛٓش؛ ؼ١َ ّّظٍىخصحٌ ٚحٌّعيحص؛ حلإٔظخؽ ٚطـ١ِٙحص

 ٚحٌٕمرري حٌٕمرري حٌّّخػٍررش؛ حٌّي٠ٕررش ٚحٌلٔررخرخص حٌظـخ٠ٍررش حٌلمررٛق حٌّوِٚٔررخص؛

 ِئؿٍش. ػ٠َز١ش  هظَٛ أٚ  أطٛي حٌيحثٕش، حٌلمٛق كٔخرخص ي؛حٌّعخى

 حٌّٕظـررش حٌّظيحٌٚررش ٚؼ١ررَ حٌّظيحٌٚررش حلاٌظِحِررخص ٚحلاكظ١خؽررخص؛ حٌّررخي ٍأّ -

 .حلأل١ٍش ؛كظش ٚحٌّئٚٔخص ٌّوظظخصح ٌٍفٛحثي

رؾ٤َِ ػ٘بطش ؽغبثبد  ا٤ُٔضا٤ٗخ أُؼذح ؽجوب ُِ٘ظبّ  -صب٤ٗب

 أُؾبعج٢ أُب٢ُ ك٢ اُغضائش:

 ٚحٌظررٟ حٌـِحثررَ ـررٟ حٌّررخٌٟ حٌّلخٓررزٟ ٌٍٕظررخَ ؽزمررخ حٌّعرريس ح١ٌِّح١ٔررش طظؼررّٓ

  رخصٌٍلٔرخ أٍلرخَ ٚؿرٛى عيَ ِع .حٌي١ٌٚش حٌّلخٓز١ش حٌّعخ١٠َ ِع ِخ كيٜ حٌٝ طظٛحـك

 حٌعٕخطرَ حلأٔمٛٓىٔر١ٔٛش، حٌّلخٓرزش ِؼرً ًٌره ـرٟ ِؼٍٙرخ حٌي١ٌٚرش حٌّعخ١٠َ هلاي ِٓ

حٌظخ١ٌش:
 (1)
 

  أٍطريس ٚ٘رٟ خ١ٌشحٌظ حٌلٔخرخص ٚطشًّ ، اُخبطخ: الأٓٞاٍ ؽغبثبد دساعخ -8

 :رطز١عظٙخ ىحثٕش

(2)80 كٔخد
 حٌّّخػٍش ٚحٌلٔخرخص حلاكظ١خؽخص حٌّخي، ٍأّ :

  ؿي٠ي ِٓ ِلٛي 88 كٔخد

 حٌيٍٚس ٔظ١ـش 81 كٔخد

 حٌّئؿٍش ٚحلإ٠َحىحص حلأعزخء 83 كٔخد
                                                           

 ِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش. أٔظَ: شٕٛؾ شع١ذ، (1)

خٌٕٔزش ٌٍٕظخَ حٌّلخٓزٟ حٌّخٌٟ وً كٔخد ٌٗ ٍلُ كٔخد، أِرخ حٌّعرخ١٠َ حٌّلخٓرز١ش حٌي١ٌٚرش لا ر (2)

 ِؼً حٌّلخٓزش حلأٔـ١ٍٕٔٛٔٓٛش خطخهٌ رع١ٓ حلاعظزخٍ أٍلخِخ ٌٍلٔخرخص ِؼٍٙ
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  ِظيحٌٚش ؼ١َ هظَٛ – حلأعزخء ِئٚٔخص  85 كٔخد

 ِّخػٍشلَٚع ٚى٠ْٛ  89كٔخد 

 رخٌّٔخّ٘خص ِظعٍمش ى٠ْٛ 87 كٔخد

 ٚحٌفَٚم حٌٛكيحص ر١ٓ ِخ 87  كٔخد 

 ٚحٌفَٚم حٌٛكيحص ر١ٓ ِخ 81 كٔخد

 ٚؽز١عررش ٌٍّئٓٔررش خٟٔٛٔحٌمرر حٌشررىً كٔررذ  حٌوخطررش حلأِررٛحي كٔررخد م٠ظفررَ

  ٠ٍٟ: وّخ ًٌٚه ٔشخؽٙخ،

 حلآظؽلاي،...(؛ أِٛحي ،حلاؿظّخعٟ حٌّخي ٍأّ ) حٌّخي ٍأّ 808 كٔخد -

 حلاؿظّخعٟ؛ حٌّخي رَأّ َِطزطش ِٕق 803 كٔخد -

 حٌظمي٠َ؛  ـَق 801 كٔخد -

 حٌظمي٠َ؛ اعخىس ـَق  805 كٔخد -

 حكظ١خؽخص؛ 809 كٔخد -

 حٌٕٔيحص؛ طم١١ُ اعخىس ـَق 807 كٔخد -

 حٌّٔظؽً؛ كٔخد 801 ٔخدك -

 حٌّطٍٛد. ؼ١َ حٌّٔـً حٌّخي ٍأّ 809 كٔخد -

 حٌـّخع١ش حلأِٛحي   ر١ٓ ١ِّٔ أْ ٠ـذ ٕ٘خ 808 كٔخد ـٟ ٠ٔـً  :أُبٍ سأط

  :رل١غ حٌّلخٓز١ش حٌّعخٌـش عٕي حٌشوظ١ش ٚحلأِٛحي

  كخٌش حٌّئٓٔخص حٌفَى٠ش- أ
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 حلأِررٛحي ٌررشكخ أٞ ـَى٠ررش حٌّئٓٔررش طىررْٛ عٕرريِخ الاعتتزـلاٍ: أٓتتٞاٍ ؽغتتبة -

 طررخ٠ٍن عٕرري أٚ حٌّميِررش حٌلظررض رم١ّررش ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً ٕ٘ررخ حٌشوظرر١ش،

 حلإلفرخي طرخ٠ٍن عٕري ٠ٚـعرً ىحثٕرخ. 801 حٌّٔظؽً كٔخد ٍط١ي ٠ىْٛ عٕيِخ حلإلفخي

  ِي٠ٕخ. 801 حٌّٔظؽً كٔخد ٍط١ي ٠ىْٛ عٕيِخ ِي٠ٕخ

 كخٌش حٌّئٓٔخص حٌـّخع١ش  -د

 حٌّرررخي ٍأّ ـرررخْ ـَى٠رررش حٌّئٓٔرررش ْٛطىررر عٕررريِخ الاعزٔتتتبػ٢: أُتتتبٍ سأط -

  حٌّرخي، ٍأّ ـرٟ ٌٍّٔخّ٘ش حٌّميِش حٌلظش أٚ ٌلأُٓٙ حلا١ّٓش حٌم١ّش ٠ّؼً حٌّطٍٛد

 ٌٍلظض حٌّمخرٍش حٌم١ّش ٠ّؼً حٌّطٍٛد حٌّخي ٍأّ ـخْ حٌع١ِّٛش حٌّئٓٔخص ـٟ أِخ

 ٠ـعررً رل١ررغ حٌّل١ٍررش. حٌـّخعررخص أٚ حٌيٌٚررش ؽررَؾ ِررٓ حٌّميِررش حٌٕمي٠ررش أٚ حٌع١ٕ١ررش

 ـرٟ حٌّٔـً حٌّخي ٍأّ رم١ّش ىحثٕخ حلاؿظّخعٟ حٌّخي ٍأّ ٌلٔخد حٌفَعٟ ٔخدحٌل

 ٚوررٌٌه حٌشررَوش(، عمرري ـررٟ حٌّٛؿررٛى حٌّررخي ٍأّ رّزررخٌػ ىحثٕررخ ٠ـعررً حٌشررَوش) عمرري

 حٌّرخي ٍأّ طوفر١غ كخٌرش ـرٟ ِي٠ٕخ ٠ـعً وّخ  حٌّخي، ٍأّ ٠ُخىس رم١ّش ىحثٕخ ٠ـعً

 حطـرخٖ حٌشرَوش كمرٛق عرٓ ٠عزَ خدحٌلٔ ٌٌٙح حٌّي٠ٓ ٚحٌَط١ي حلأٓزخد، وخٔض ِّٙخ

 حٌّٔخ١ّ٘ٓ.

 ـرٟ حٌّٔرـً ؼ١رَ حٌؤرخٍس أٚ حٌرَرق حٌلٔرخد ٘رٌح ـرٟ ٠ٔـً ،اُزوذ٣ش: كشم -

 حٌعخىٌش. رخٌم١ّش حلأطٛي عٕخطَ رعغ طم١١ُ عٓ حٌٕخطؾ حٌٕظ١ـش،

 حٌم١ّررش حٌلٔررخد ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـً ،805 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ اُزوتتذ٣ش: إػتتبدح كتتشم -

 حٌمخ١ٔٛٔش. حٌظم١١ُ اعخىس كٔذ حٌٚ٘ حٌؼخرظش حٌم١ُ طم١١ُ اعخىس عٓ حٌٕخطـش حٌِحثيس

 أٔرررٛم ورررً حٌلٔرررخد ٘رررٌح ـرررٟ ٠ٔرررـً ،809 كٔرررخد ٠ظٕخٌٚٙرررخ :بدالاؽز٤بؽ٤تتت -

 ِرررٓ حٌؤرررخثَ ح٘رررظلان كخٌرررش ـرررٟ ِررري٠ٕخ ٠ٚـعرررً رٙرررخ. ىحثٕرررخ ٠ٚـعرررً حلاكظ١خؽرررخص

  حلاكظ١خؽٟ.
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 ٘يح ـٟ ٠ٔـً ،807 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ رو٤٤ٜٔب: أُؼبد ُِغ٘ذاد أُٞاصٗخ كشم -

 ل١ّرش ِرٓ أوزرَ ٌٍٔرٕيحص طم١١ّٙرخ حٌّعرخى حلإؿّخ١ٌش حٌم١ّش طىْٛ عٕيِخ حٌفَق حٌلٔخد

  حلالظٕخء.

 ٠ٔرـً ،801 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ أُغتزـَ: ؽغتبة- ُِزتبعش اُشخظت٤خ الأٓٞاٍ -

 رٙرخ ىحثٕرخ ٠ٚـعرً حٌّئٓٔرش طظرَؾ طلرض حٌّٔرظؽً ٚػرعٙخ حٌظرٟ حلأِٛحي ل١ّش ـ١ٗ

 حٌريٍٚحص هٔرخثَ رم١ّرش ِي٠ٕخ ٠ٚـعً حٌٔخرمش ٌٍيٍٚحص حٌّظَحوّش حلأٍرخف ل١ّش وٌٌه

حٌّٔظؽً. كٔخد ـٟ ِزخشَس طٔـً رخٌّٔظؽً حٌوخطش حٌع١ٍّخص ٚوٌٌه حٌٔخرمش،
 
 

 ،ىحثٕررخ ٠ـعررً ،809 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ :أُطِتتٞة ؿ٤تتش أُغتتغَ أُتتبٍ سأط -

ِري٠ٕخ عٕري ِرخ ٠رظُ ؽٍرذ  ع١ٍّرخص عٍرٝ ٍأّ حٌّرخي-شَوخء 159 كٔخد ؿعً ِمخرً

٠ّؼرً كمرٛق حٌّئٓٔرش ٌريٜ حٌشرَوخء.ٚ  809ي، ٚحٌَطر١ي حٌّري٠ٓ ٌلٔرخدٍأّ حٌّخ

 ىحثٕخ. ٠808ـعً ِي٠ٕخ ِمخرً ؿعً كٔخد 

 ٘رٌح ٠ٔرظعًّ  ،88 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ عذ٣تذ: ٓتٖ اُزشؽ٤تَ أٝ عذ٣تذ ٓتٖ ٓؾتٍٞ -

  حٌعخِررش، حٌـّع١ررش لٍَطٙررخ حٌظررٟ ٚحٌؤررخثَ حلأٍرررخف ِررٓ ؿررِء طَك١ررً ـررٟ حٌلٔررخد

 كخٌرش ـرٟ ِري٠ٓ ٍٚطر١ي  ٍررق، ؿي٠ري ِرٓ ِلرٛي شكخٌ ـٟ ىحثٓ ٍط١ي ٠ىْٛ رل١غ

هٔخٍس. ؿي٠ي ِٓ ِلٛي
 
 

 ِري٠ٕخ ٠ٚـعرً حٌرَرق رم١ّرش ىحثٕرخ ٠ـعرً  ،81 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ اُذٝسح: ٗز٤غخ -

 حٌٕظ١ـش. ط٠ُٛع لَحٍ كٔذ حٌشَوش ـٟ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠َٚطي حٌؤخٍس، رم١ّش

 حٌريٍٚس ريح٠رش ـرٟ ٌٚ٘ح 10x كٔخد رخٓظعّخي ـ١َطي حٌوخطش حٌشَوخص ـٟ أِخ

 حٌلاكمش. حٌّلخٓز١ش

 حٌلٔررخد ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـًٝ ،83 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ :أُؤعِتتخ ٝالإ٣تتشاداد الأػجتتبء

 :ِخ٠ٍٟ
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 حٌظـ١ِٙحص؛ اعخٔخص 838 كٔخد -

 ٌلآظؼّخٍحص؛ أهَٜ اعخٔخص 831 كٔخد -

 ؛ ِئؿٍش أطٛي ػَحثذ 833 كٔخد -

 ِئؿٍش؛ هظَٛ ػَحثذ 831 كٔخد -

 ِئؿٍش. أهَٜ ٚأعزخء ا٠َحىحص 835 كٔخد -

 ؛ُلاعتزضٔبساد أختشٟ ٝإػبٗتبد اُزغ٤ٜتضاد ثئػبٗتبد اُخبطتخ بثبداُؾغ -

  21X حٌؼرخٟٔ حٌظرٕؿ ِرٓ كٔرخد ؿعرً ِمخررً حلإعخٔرخص رم١ّش ىحثٕش طـعً

 أٚ   ِـخ١ٔررش طـ١ٙررِحص شررىً ـررٟ حلإعخٔررخص وخٔررض حًا ِررخ كخٌررش ـررٟ ِرري٠ٕخ

 عررٓ عزررخٍس حلإعخٔررخص كخٌررش ـررٟ ِرري٠ٕخ   4Xحٌَحرررع حٌظررٕؿ ِررٓ كٔررخد

 ط٠ًّٛ.

  :أُؤعِخ ئتاُؼشا ؽغبة -

 ٔٙخ٠ررش ٚ٘ررٛ ،ـ١ررٗ طلٔررذ حٌررٌٞ ٚحٌٛلررض حلأٍرررخف عٍررٝ حٌؼرر٠َزش ٌطز١عررش ٔظررَح

 حٔطلالخ حٌٕٔش هلاي طمي٠َ٠ش طٔز١مخص شىً ـٟ طيـع حٌؼ٠َزش ـخْ ،حٌّلخٓز١ش حٌيٍٚس

 ؿريٚي اعريحى ٚعٕي حٌّلخٓز١ش حٌيٍٚس آهَ ٚـٟ ،حٌٔخرمش ٌٍيٍٚحص حٌؼ٠َزش ِزٍػ ِٓ

 ِرٓ ـع١ٍرخ  طلممرٗ طرُ ِٚرخ طمري٠َ٠خ طٔي٠يٖ طُ ِخ ر١ٓ َقحٌف ٠لٔذ ،ٚح١ٌِّح١ٔش حٌٕظخثؾ

 ِررٓ أوزررَ حٌّلممررش حٌٕظ١ـررش كخٌررش ـررٟ  ِئؿررً ػرر٠َزٟ  حٌظررِحَ ٠ٕررظؾ لرري ٕٚ٘ررخ ،ٔظ١ـررش

 لا ،ِئؿٍش أطً ػ٠َزش ـ١ٕظؾ ،حٌعىْ كخٌش ـٟ أِخ  ،٠ٔيى أْ ٠ـذ ٚحٌفَق حٌّميٍس

 :٠ىْٛ رل١غ ،حٌّمزٍش حٌّلخٓز١ش ٌٍيٍٚس طٔزمخ طزمٝ ٌٚىٕٙخ حٓظَؿخعٙخ ٠ّىٓ

  ىحثٕخ 991 كٔخد ؿعً ِمخرً ِي٠ٕخ ِئؿٍش أطٛي ػَحثذ 833 كٔخد ٠ـعً

 كٔرخد ؿعً ِمخرً ىحثٕخ ِئؿٍش هظَٛ ػَحثذ كٔخد 831 ٠ـعً رل١غ وّخ

   ِي٠ٕخ 993
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 ٣85ز٘بُٜٝب ؽغبة خظّٞ ؿ٤ش ٓزذاُٝخ:  –ٓؤٝٗبد الأػجبء  -

 حٌّئٚٔررخص شرم١ّرر ٚوررٌٌه حلأعزررخء، ِئٚٔررش رم١ّررش ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً -

 ِي٠ٕخ. حٌّئٚٔخص ِوظظخص كٔخد ٠ٚمخرٍٗ رخٌظمخعي حٌوخطش

 رخٌٕمظرخْ ٓرٛحء  حٌّئٚٔش ـٟ حٌٕظَ اعخىس ٠ٕزؽٟ ِلخٓز١ش ىٍٚس وً ٔٙخ٠ش ـٟ -

  رل١غ: ح٠ٌِخىس أٚ

 ل١ّرش حٍطفرخم كخٌرش ـرٟ ِري٠ٕخ حٌّع١ٕرش حٌّئٚٔرخص ِوظظرخص كٔرخد ٠ـعً -

 حٌّئٚٔش.

 ـرٟ ٔمض كخٌش ـٟ ىحثٕخ حٌٔخرمش حٌيٍٚحص أعزخء حٓظَؿخمX71 كٔخد ٠ـعً -

 ٘يؾ. ريْٚ أطزلض أٚ ِزٍَس ؼ١َ لأٔٙخ اٌؽخثٙخ كخٌش أٚ حٌّئٚٔش

 حلاٌظِحِرخص   حٌلٔرخد ٘رٌح ـرٟ ٠ٔرـً  ٍِلمرش: ٚكٔرخرخص ِرٕق كٔخد 853 -

 حٌّئٓٔرررش رعّرررخي حٌوخطرررش   حٌٍّلمرررش ٚحٌّىفرررآص حٌظمخعررري رّرررٕق حٌوخطرررش

 .ٚحٌشَوخء

حٌؼخرظش حٌم١ُ رظـي٠ي حٌوخطش حٌّئٚٔخص كٔخد 859 -
 
 

 ىحثٕرخ حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً  ،89 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ :أُٔبصِخ ٝاُوشٝع اُذ٣ٕٞ -

 كٔررخد ـررٟ ط٠ّٛررً -حلإ٠ـرخٍ عمرري لررَع رم١ّررش ٚورٌٌه حلإؿزخ٠ٍررش، حٌمررَٚع رم١ّرش

 ٚحٌمررَٚع.895 كٔررخد ـررٟ حٌّمزٛػررش  حٌىفررخلاص رم١ّررش ىحثٕررخ ٠ـعررً ٚورٌٌه ،897

 891 كٔخد حٌزٕى١ش

 حٌرري٠ْٛ رم١ّررش ىحثٕررخ ٠ـعررً ،87 كٔررخد ظٕخٌٚٙررخ٠ ثبُٔغتتبٛٔبد: ٓزؼِوتتخ د٣تتٕٞ -

 حٌّظعٍمرررش حٌررري٠ْٛ ٚورررٌٌه حٌّٔرررخّ٘ش، حٌشرررَوخص أٚ حٌفرررَٚم رّٔرررخّ٘خص حٌّظعٍمرررش

 ـمؾ حٌّخ١ٌش حٌع١ٍّخص حٌلٔخد ٘يح ٠ٚوض حلأَ. حٌشَوش هخٍؽ رخٌّٔخّ٘خص
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 ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـً ،81 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ ٝاُلتتشٝع: اُٞؽتتذاد ثتت٤ٖ ٓتتب اُؼ٤ِٔتتبد -

 ٠َطي أْ ٠ٚـذ ر١ٕٙخ، ـ١ّخ ٚحٌٛكيحص حٌفَٚم رٕشخؽخص حٌّظعٍمش حٌع١ٍّخص حٌلٔخد

 حٌيٍٚس. ٔٙخ٠ش ـٟ حٌلٔخد ٌ٘ح
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 ؿ٤ش أُزذاُٝخ: اُؼ٘بطش -دساعخ  ٝرؾ٤َِ ػ٘بطش الأطٍٞ اُضبثزخ: -1

حٌمرر١ُ حٌؼخرظررش حٌّخ١ٌررش، لرر١ُ ػخرظررش ،حٌمرر١ُ حٌؼخرظررش حٌّع٠ٕٛررش ٚحٌّخى٠ررش  طؼررُ كٔررخرخص

ي حٌؼخرظرش عرخىس ِي٠ٕرش، ٚطؼرُ حٌمر١ُ حٌّع٠ٕٛرش، طىْٛ أٍطيس كٔخرخص حلأطٛ .أهَٜ

 ٚرعغ حلأطٛي حلأهَٜ، حلأطٛي حٌّخ١ٌش، حٌم١ُ حٌّخى٠ش،

 حلالظٕخء ٚـَق حٌّع٠ٕٛش م١ُحٌ 10 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ ٓؼ٣ٞ٘خ صبثزخ ه٤ْ -

 حٌّخى٠ش حٌؼخرظش حٌم١ُ 18 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ ٓبد٣خ صبثزخ ه٤ْ -

– ٌٍظٕخُي ػخرظش ل١ُ  11 دكٔخ ٠ظٕخٌٚٙخ آز٤بص شٌَ ك٢ ُِز٘بصٍ صبثزخ ه٤ْ -

 -ٌلاِظ١خُ

 .حلأـخُ ل١ي ػخرظش ل١ُ 13 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ اُغبس٣خ اُضبثزخ اُو٤ْ -

 ٚكٔرخد  رخٌّٔرخّ٘خص ِظعٍمرش كمرٛق 19 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ ٓب٤ُتخ صبثزتخ ه٤ْ -

  أهَٜ ِخ١ٌش ػخرظش ل١ُ 17

 11 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ  اُضبثزخ اُو٤ْ اٛزلاى -

 19 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ اُضبثزخ اُو٤ْ ه٤ٔخ رذ٢ٗ -

 حٌزلرغ ِظرخ٠ٍؿ ٠ؼُٚ 10 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ الاهز٘بء: ٝكشم أُؼ٣ٞ٘خ اُو٤ْ -أ

 ٚحٌزرَحءس حٌظـخ٠ٍرش حٌّخٍورخص ح٢ٌٟ، حلإعلاَ أٔظّش حٌؼخرظش، رخٌم١ُ حٌوخطش ٚحٌظط٠َٛ

 اٌٝ: أهَٜ.٠ٚظفَم ِع٠ٕٛش ػخرظش ٚل١ُ (Good will)  حٌّلً شَٙس حٌظٕخع١ش،

 ؼخرظش؛حٌ حٌم١ُ طط٠َٛ ِظخ٠ٍؿ 103 كٔخد -

 حٌّّخػٍش؛ ٚحٌلٔخرخص ح٢ٌٟ حلإعلاَ ٚأٔظّش رَحِؾ 101 كٔخد -

 َِوخص؛ ،ٍهض 105 كٔخد -
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  (Goodwill) حٌّلً شَٙس أٚ حلالظٕخء ـَق 107 كٔخد -

 أهَٜ. ِع٠ٕٛش ل١ُ 101 كٔخد -

 حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً ،103 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ اُضبثزخ: اُو٤ْ رط٣ٞش ٓظبس٣ق -

 حٌـخٔررذ ـررٟ ٠ٚمخرٍررٗ ٚحٌظطرر٠َٛ رخٌزلررغ حٌوخطررش حٌّظررخ٠ٍؿ رم١ّررش ِرري٠ٕخ

 103 كٔرخد طَطر١ي ٠رظُ وّرخ ،ِع٠ٕٛرش ػخرظرش لر١ُ أظخؽ 738 كٔخد حٌيحثٓ

 حٌلٔرخد ٘رٌح رـعرً ًٌٚه ح٘ظلاوٙخ، ٠ظُ عٕيِخ ٚحٌظط٠َٛ حٌزلغ ِظخ٠ٍؿ

 .11 كٔخد حٌّي٠ٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٚمخرٍٗ ىحثٕخ

  ،101 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ :أُٔبصِتخ ٝاُؾغبثبد ا٢ُ٥ الإػلاّ ٝأٗظٔخ ثشآظ -

 ٠ٚمخرٍٗ ح٢ٌٟ حلإعلاَ رَحِؾ حلظٕخء أٚ  طىٍفش رم١ّش ِي٠ٕخ 101 كٔخد ٠ـعً

 أظرخؽ 738 كٔخد أٚ حٌّخ١ٌش، حٌلٔخرخص أٚ حٌؽ١َ كٔخد حٌيحثٓ حٌـخٔذ ـٟ

 حٌّئٓٔش. ؽَؾ ِٓ حٌزَحِؾ ٌٖ٘ أظخؽ كخٌش ـٟ ِع٠ٕٛش ػخرظش ل١ُ

 حٌلٔرخرخص ـرٟ حٌّٔرـٍش ؼ١رَ حٌّع٠ٕٛش رخٌم١ُ حٌوخطش حلأهَٜ حٌع١ٍّخص أِخ -

 ـررٟ (101 أٚ 105) حٌّع٠ٕٛررش حٌؼخرظررش حلأطررٛي ـررٟ ِزخشررَس طٔررـً حٌٔررخرمش

 حٌلٔررخرخص أٚ حٌؽ١ررَ كٔررخرخص حٌرريحثٓ حٌـخٔررذ ـررٟ ٠ٚمخرٍٙررخ حٌّرري٠ٓ حٌـخٔررذ

 حٌّخ١ٌش.

 حٌٕخطـرش حٌؤخثَ أٚ حلأٍرخف :أُؼ٣ٞ٘خ اُضبثزخ اُو٤ْ خشٝط أٝ اُز٘بصٍ ؽبُخ -

 حٌز١ع ٓعَ ل١ّش ر١ٓ  رخٌفَق طليى  خى٠شحٌّ ؼ١َ حٌؼخرظش حٌم١ُ عٓ حٌظٕخُي عٓ

 (95 ـَعرٟ حلأعزخء)كٔخد ـٟ ِلخٓز١خ ٠ٚعخٌؾ ،حٌّلخٓز١ش ٚحٌم١ّش حٌّميٍ

 حٌلخٌش. كٔذ عٍٝ (75ـَعٟ حلإ٠َحىحص)كٔخد أٚ
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 ،107  كٔرررخد ٠ظٕخٌٚٙرررخ :(Goodwill)أُؾتتتَ شتتتٜشح أٝ الاهز٘تتتبء كتتتشم -

 طـ١ّررع شكخٌرر ـررٟ حٌّلررً شررَٙس أٚ حلالظٕررخء ـررَق حٌلٔررخد ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـً

 لأهَٜ. ِئٓٔش ػُ ع١ٍّش أٚ أهَٜ ـٟ ِئٓٔش اىِخؽ أٚ حٌّئٓٔخص

 ،حلأٍحػرٟ حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ؼُ  ،18 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ :أُبد٣خ اُضبثزخ اُو٤ْ  -ة

 أهَٜ: ِخى٠ش ػخرظش ٚل١ُ طم١ٕش، َِوزخص حٌّزخٟٔ،

 حلأٍحػٟ؛ 188كٔخد

 أٍحػٟ؛ ط١ٙجخص 181كٔخد

  ِزخٟٔ؛ 183كٔخد

 طٕخع١ش؛ ٚأىٚحص ِٚعيحص شطم١ٕ طَو١زخص 185كٔخد

 ٚأػررخع طـ١ٙررِحص ،مررًحٌٕ ِعرريحص ٚطؼررُ أهررَٜ ِخى٠ررش ػخرظررش لرر١ُ 181كٔررخد

 ٚط١ٙجرخص ٌلآرظَؿخم، حٌمخرٍرش ٚحٌظؽ١ٍرؿ حٌظعزجرش ِرٛحى ،ح٢ٌرٟ حلإعلاَ أؿِٙس ،ِىظذ

 ٚطَو١زخص.

 ؽررَؾ ِررٓ حٌّميِررش حٌلظررض رم١ّررش ِرري٠ٕخ حٌّخى٠ررش حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ كٔررخد ٠ـعررً

 حٌّئٓٔش ِّظٍىخص ػّٓ حٌؼخرظش حلأطٛي ىهٛي طخ٠ٍن ـٟ لظٕخءحلا طىٍفش أٚ حٌشَوخء

 ؽررَؾ ِررٓ ِٕظـررش أٚ ِظررٕعش حٌمرر١ُ ٘ررٌٖ وخٔررض اًح ِررخ كخٌررش ـررٟ أظخؿٙررخ رظىٍفررش أٚ

 ًحطٙخ. حٌّئٓٔش

  حٌلخٌش: كٔذ ًٌٚه حٌظخ١ٌش، حٌلٔخرخص اكيٜ حٌيحثٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٚمخرٍٗ 

  حٌّخي ٍأّ  808كٔخد

 حٌشَوخء– حٌّخي ٍأّ 159 كٔخد

  حٌٍّٛى X 10 ـَعٟ ٔخدك
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 حٌّخى٠ش. حٌؼخرظش حٌم١ُ أظخؽ 731كٔخد

 أٚ حلأٍررررخف :اُج٤تتتغ ثـتتشع أُبد٣تتتخ اُضبثزتتتخ اُوتت٤ْ ختتتشٝط أٝ اُز٘تتتبصٍ ؽبُتتخ -

 ٓرعَ ل١ّرش رر١ٓ ررخٌفَق طلريى حٌّخى٠رش حٌؼخرظرش حٌمر١ُ عرٓ حٌظٕرخُي عٓ حٌٕخطـش حٌؤخثَ

 أٚ 95 ـَعرٟ كٔرخد عزرخءحلأ ـرٟ ِلخٓرز١خ ٠ٚعرخٌؾ ز١ش،حٌّلخٓ ٚحٌم١ّش حٌّميٍ حٌز١ع

 .75ـَعٟ كٔخد حلإ٠َحىحص

٠ؼرُ ٘رٌح حٌلٔرخد حٌمر١ُ ر٣ٞٔتَ: -ُؼوٞد الإ٣غتبساُو٤ْ اُضبثزخ أُؤعشح ٝكوب -د

حٌظٟ ٟ٘ ١ٌٔض ٍِه ٌٍّئٓٔش كٔذ حٌمخْٔٛ ٌىٓ طظرٛـَ ـ١ٙرخ شرَٚؽ طّىٕٙرخ ِرٓ أْ 

ٚرعرغ  ،ط٠ّٛرً -طىْٛ ػرّٓ عٕخطرَ حلأطرٛي ٚوّؼرخي عٍرٝ ًٌره عمرٛى حلإ٠ـرخٍ

 ـٟ شىً حِظ١خُ ٌؼخرظش حلأهَٜ حٌظٟ ٟ٘ ـٟ اؽخٍ حٌظٕخُلاصحٌم١ُ ح

  :أُغزأعش دكبرش ك٢ اُزغغ٤َ -8-د

رل١رغ ٠ـعرً اكريٜ كٔرخرخص حٌمرر١ُ  ،ط٠ّٛرً ـرٟ حلأطررٛي -٠ٔرـً عمري حلإ٠ـرخٍ

٠ٚمخرٍرٗ ـرٟ حٌوظرَٛ  كٔرخد حٌري٠ْٛ حٌورخص رٙرٌح  18حٌؼخرظش ِري٠ٕخ كٔرخد ـَعرٟ 

.ـٟ حٌـخٔذ حٌيحثٓ(١ٍ٠ّٛش ى٠ْٛ عمٛى حلا٠ـخٍحٌظ  897حٌعمي )كٔخد 
 
 

خد ى٠رْٛ عمرٛى حلا٠ـررخٍ كٔرـعرً ٚعٕريِخ ٠رظُ طٔري٠ي حٌريـعخص كٔرذ حلاطفررخق ٠

ٚورٌٌه كٔرخد حٌّظرخ٠ٍؿ حٌّخ١ٌرش ٠ـعرً ِري٠ٕخ ٚـررٟ  ،ِري٠ٕخ رّزٍرػ حٌٔريحىحٌظ١ٍ٠ّٛرش 

 حٌـخٔذ حٌيحثٓ ٠ىْٛ كٔخد حٌو٠ِٕش أٚ ٠ٔـً ِؼً ع١ٍّش شَحء عٍٝ حٌلٔخد.

   ؤعش:أُ دكبرش ك٢ اُزغغ٤َ-1-د

 )حٌمر١ُ حلأؿرً ؽ٠ٍٛرش حٌلمرٛق ـٟ ط٠ًّٛ -حلإ٠ـخٍ عمي ِلً حلأطً ِزٍػ ٠ٔـً

 ػّٓ طٔـٍٙخ ٠ّىٓ ٚلا ،حٌظ١ٍ٠ّٛش حلاطـخٍ عمٛى كمٛق 171 كٔخد حٌّخ١ٌش( حٌؼخرظش

 حلأطً. ٌ٘ح حِظلان عمي ٌي٠ٗ حٌّئؿَ وخْ ٌٚٛ كظٝ حٌّّظٍىخص
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 هخطرش كمرٛقٚ لرَٚع كٔخد 171 حٌيحثٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٔـً حٌظلظ١ً ٚعٕي

 كٔرخد طٔـ١ً ِمخرً حٌّخ١ٌش. حلأطٛي  ا٠َحىحص 791  ٚكٔخد ط٠ًّٛ-حلإ٠ـخٍ رعمي

 ِي٠ٕخ. حٌو٠ِٕش
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 أُؾبعج٤خ أُؼب٤٣ش خلاٍ ٖٓ  ر٣َٞٔ-الإ٣غبس ؼوٞدُ أُؾبعج٤خ أُؼبُغخ-3-د

 اُذ٤ُٝخ

:حٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚطٕخٌٚٙخ 
 (1)

: IAS17  

 :ط٠ٍّٟٛ عمي أٔٗ عٍٝ حلإ٠ـخٍ ميع طظ١ٕؿ اٌٝ عخىس طئىٞ حٌظٟ حٌلخلاص

 عمري ِريس ٔٙخ٠رش ـرٟ حٌّٔرظؤؿَ اٌرٝ حلأطرً ٍِى١رش رّٛؿزرٗ طٕظمً حٌٌٞ حٌعمي -

 حلإ٠ـخٍ؛

 كي اٌٝ ألً ٠ىْٛ أْ ٠ظٛلع رٔعَ حلأطً شَحء كك ٌٍّٔظؤؿَ ٠ىْٛ عٕيِخ -

 كرك ِّخٍٓرش ـ١رٗ ٠ّىرٓ حٌرٌٞ حٌظرخ٠ٍن ـرٟ ٌلأطرً حٌعخىٌرش حٌم١ّرش ِٓ وخؾ

 أْ حلإ٠ـررخٍ عمرري رريء عٕرري ِعمررٛي رشرىً ّئورريحٌ ِررٓ ٠ىرْٛ رل١ررغ حٌو١رخٍ،

 حٌلك؛ ٌ٘ح ١ّٓخٍّ حٌّٔظؤؿَ

 حلالظظرخىٞ حٌعَّ ِٓ حٌَث١ٟٔ حٌـِء طؽطٟ حلإ٠ـخٍ عمي ِيس طىْٛ عٕيِخ -

 حٌٍّى١ش؛ كك طل٠ًٛ ٠ظُ ٌُ ٚاْ كظٝ ٌلأطً

 ىـعررخص ِررٓ حلأىٔررٝ ٌٍلرري حٌلخ١ٌررش حٌم١ّررش حلإ٠ـررخٍ عمرري ررريء عٕرري رٍؽررض حاً -

 حٌّئؿَ؛ ٌلأطً حٌعخىٌش حٌم١ّش وخًِ ًحلأل عٍٝ ـع١ٍخ حلإ٠ـخٍ

 ٌٍّٔررظؤؿَ ٠ّىررٓ رل١ررغ هخطررش ؽز١عررش ًحص حٌّررئؿَس حٌّّظٍىررخص وخٔررض اًح -

 ٍث١ٔ١ش. طعي٠لاص اؿَحء ريْٚ حٓظويحِٙخ ـمؾ
                                                           

(1) Laurent Bailly ,Op-cit ,pp:49-53 
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:ط٠ًّٛ-حٌّعخٌـش حٌّلخٓز١ش ٌعمٛى حلإ٠ـخٍ -
 (1)

   

 أُب٤ُخ اُوٞائْ ك٢ الإ٣غبس ُؼوٞد أُؾبعج٤خ أُؼبُغخ -أ

:ُِٔغزأعش٣ٖ
  

 ٚكم١مظٙررخ ؿَٛ٘٘ررخ كٔررذ حلأهررَٜ ٚحلأكريحع حٌع١ٍّررخص ٚعررَع ِلخٓررزش ظُطر

 ا٠ـرخٍ لاطفخل١ش حٌمخٟٔٛٔ حٌشىً ٠ليى ٚر١ّٕخ ـمؾ، حٌمخٟٔٛٔ شىٍٙخ كٔذ ١ٌْٚ حٌّخ١ٌش

 ـبٔرٗ حٌّرئؿَ، حلأطرً ـٟ لخٟٔٛٔ ٍِى١ش كك عٍٝ ٠لظً أْ ٌٍّٔظؤؿَ ٠ّىٓ لا رؤٔٗ

 حٌّٔررظؤؿَ أْ اٌررٝ حٌّخ١ٌررش م١مررشٚحٌل حٌـررَٛ٘ ٠شرر١َ حٌظّرر٠ٍٟٛ حلإ٠ـررخٍ عمرري كخٌررش ـررٟ

 عّرَٖ ِعظرُ هرلاي حٌّٔرظؤؿَ حلأطً حٓظعّخي ِٓ حلالظظخى٠ش حٌّٕخـع عٍٝ ٠لظً

 حٌعخىٌررش ٌٍم١ّررش طم٠َزررخ ِٔررخ٠ٚخ حٌلررك ًٌرره ِمخرررً ِزٍررػ ررريـع حٌظِحِررٗ ِمخرررً حلإٔظررخؿٟ

رٗ. حٌّظعٍك حٌظ٠ًّٛ ِٚظخ٠ٍؿ ٌلأطً
(2)

 

 أطررٛي أٔٙررخ عٍررٝ ٠ٛررًطّ-حلإ٠ـررخٍ رعمررٛى حلاعظررَحؾ حٌّٔررظؤؿ٠َٓ عٍررٝ ٠ـررذ

 ٌلأِرلان حٌعخىٌرش ٌٍم١ّرش حٌعمي ريء عٕي ِٔخ٠ٚش  ِزخٌػ رّميحٍ   ح١ٌِّح١ٔش ـٟ ٚهظَٛ

 ىـعرخص ِرٓ حلأىٔرٝ ٌٍلري حٌعخىٌرش حٌم١ّش رّميحٍ  ًٌه ِٓ ألً وخٔض اًح أٚ حٌّٔظؤؿَس،

 عخِرً ٠ىرْٛ حلإ٠ـرخٍ ىـعرخص ِرٓ حلأىٔرٝ ٌٍلري حٌلخ١ٌرش حٌم١ّرش كٔرخد ٚعٕري حلإ٠ـخٍ

 ع١ٍّخ. طلي٠يٖ حٌّّىٓ ِٓ وخْ اًح حلإ٠ـخٍ عمي ـٟ حٌؼّٕٟ حٌفخثيس ٓعَ ٘ٛ حٌوظُ

 ٠ررظُ أْ حٌّٔررظؤؿَس رخلأطررٛي حٌوخطررش ٌلاٌظِحِررخص رخٌٕٔررزش حٌّٕخٓررذ ِررٓ ٌرر١ْ

 أؿررً ِررٓ طررُ ٚاًح حٌّٔررظؤؿَس، حلأطررٛي ِررٓ ووظررُ حٌّخ١ٌررش  حٌمررٛحثُ ـررٟ عَػررٙخ

 ٚؼ١َ حٌّظيحٌٚش خصحلاٌظِحِ ر١ٓ ط١١ِّ اؿَحء  ح١ٌِّح١ٔش طيٍ ـٟ حلاٌظِحِخص عَع

 حلإ٠ـخٍ. عمي لاٌظِحِخص حٌظ١١ِّ ٔفْ عًّ ٠ظُ ـبٔٗ حٌّظيحٌٚش
                                                           

ّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعرخ١٠َ ِلخٓزش حٌ شٕٛؾ شع١ذ، ،عشَٔخرع ٔظَ حٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ حٌأ (1)

 حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش 

(2) Hervé PUTEAUX, préparer le passage aux normes IAS/IFRS, 2005,pp : 140-126  
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 ِلريىس ا٠ـرخٍ رؤٔشرطش ٠ظعٍرك ـ١ّرخ ِزخشرَس أ١ٌٚرش ِظرخ٠ٍؿ طلًّ ٠ظُ ِخ وؼ١َح

 أٔٙخ عٍٝ طليى حٌظٟ ٚحٌّظخ٠ٍؿ ٚطؤ١ِٕٙخ، حلإ٠ـخٍ طَط١زخص رشؤْ حٌظفخٚع ـٟ وّخ

 اىهخٌٙخ ٠ظُ ط٠ًّٛ-حلإ٠ـخٍ ٌعمي  حٌّٔظؤؿَ رٙخ ٠مَٛ حٌظٟ ٌلأٔشطش ِزخشَ رشىً طعٛى

 حلإ٠ـخٍ. عمي رّٛؿذ وؤطً رٗ حٌّعظَؾ حٌّزٍػ ِٓ وـِء

 وّرخ حٌمرخثُ، حٌوظرَٛ ٚطوفر١غ حٌظ٠ّٛرً طىٍفرش رر١ٓ حلإ٠ـرخٍ ىـعخص طم١ُٔ ٠ـذ

 ـخثريس ٓرعَ لإٔظخؽ حلإ٠ـخٍ عمي ِيس أػٕخء حٌفظَحص عٍٝ حٌظ٠ًّٛ طىٍفش طُٛم أْ ٠ـذ

 ـظَس. ٌىً حٌوظَٛ ِٓ حٌّظزمٟ يحٌَط١ عٍٝ ػخرض ىٍٚٞ

 حلإ٠ـرخٍ عمري ِريس أػٕخء حٌفظَحص عٍٝ حٌظ٠ًّٛ طىٍفش ط٠ُٛع عٕي ع١ٍّش ٔخك١ش ِٓ

 حٌلٔخد. ع١ٍّش ط١ًٙٔ أؿً ِٓ حٌظم٠َذ أشىخي ِٓ ِخ شىً حٓظعّخي ٠ّىٓ

 ِظررخ٠ٍؿ ٚوررٌٌه ٌلأطررً ح٘ررظلان ِظررخ٠ٍؿ ط٠ّٛررً-حلإ٠ـررخٍ عمرري ِررٓ ٠ٕشررؤ

  ِظفمش حٌّئؿَس ٌلأطٛي حلا٘ظلان ١ٓخٓش طىْٛ ْأ ٠ٚـذ ِلخٓز١ش، ـظَس ٌىً ط٠ًّٛ

 حلا٘رظلان كٔرخد ٠ٚـرذ ٌلا٘رظلان، حٌمخرٍرش حٌٍّّٛوش رخلأطٛي حٌوخطش ح١ٌٔخٓش ِع

 ٠ظرٛـَ ٌرُ ٚاًح ،89 ٍلُ حٌّلخٓزٟ حٌّع١خٍ ـٟ حٌّز١ٓ حلأٓخّ عٍٝ رٕخء رٗ حٌّعظَؾ

 ـبٔرٗ ؤؿَحٌّٔرظ اٌرٝ حلإ٠ـرخٍ عمري ٔٙخ٠رش ـرٟ ٓرظٕظمً حلأطرً ٍِى١رش رؤْ ِعمٛي طؤو١ي

 ألظَ. أ٠ّٙخ حلإٔظخؿٟ عَّٖ أٚ حٌعمي ِيس ِيٜ عٍٝ رخٌىخًِ حلأطً ح٘ظلان ٠ـذ

 هرلاي ِلخٓرز١ش ـظرَس ورً عٍرٝ ِرئؿَ لأطً ٌلا٘ظلان حٌمخرً حٌّزٍػ ط٠ُٛع ٠ظُ

 ٠ظزٕخ٘رخ حٌظرٟ حلا٘رظلان ١ٓخٓرش ِرع ٠ظفرك ِٕظظُ أٓخّ عٍٝ حٌّظٛلعش حلآظعّخي ـظَس

 طؤو١رري ٕ٘ررخن وررخْ ٚاًح ٌلا٘ررظلان، حٌمخرٍررش ٍٛوررشحٌّّ رخلأطررٛي ٠ظعٍررك ـ١ّررخ حٌّٔررظؤؿَ

 ـظرَس طىرْٛ حلإ٠ـرخٍ عمري ِريس ٔٙخ٠رش ـٟ حٌٍّى١ش عٍٝ ١ٓلظً حٌّٔظؤؿَ رؤْ ِعمٛي

 حلأطررً حٓررظٙلان ٠رظُ ٌررٌٌه ٚهلاـررخ ٌلأطرً، حٌٕررخـع حٌعّررَ ٘رٟ حٌّظٛلعررش حلآرظعّخي

 ألظَ. أ٠ّٙخ حٌٕخـع عَّٖ أٚ حلإ٠ـخٍ عمي ِيس ِيٜ عٍٝ
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 حٌظ٠ّٛررً ِٚظررخ٠ٍؿ ٌلأطررً حلا٘ررظلان ِظررخ٠ٍؿ ِزٍررػ ٠ظٔررخٜٚ لا أْ ٠ّىررٓ

 حلاعظرَحؾ حٌّٕخٓرذ ِرٓ ١ٌْ ًٌه ٚعٍٝ ٌٍفظَس، حٌّٔظلمش حلإ٠ـخٍ ىـعخص ِع ٌٍفظَس

 ٌر١ْ ٌٌٌه ٚطزعخ حٌٕظخثؾ، كٔخرخص ـٟ وّظخ٠ٍؿ حٌّٔظلمش حلإ٠ـخٍ ريـعخص رزٔخؽش

 حلإ٠ـخٍ. عمي ريء رعي ٚحلاٌظِحَ حلأطً ٠ظٔخٜٚ أْ حٌّلظًّ ِٓ

 طىرْٛ عٕريِخ أٞ ل١ّظرٗ، حٔوفؼرض لري ِرئؿَ أطرً ورخْ اًح ِرخ لي٠ريط أؿً ِٓ

 ططزك حٌّٔـً ِزٍؽٗ ِٓ ألً حلأطً ًٌه ِٓ حٌّظٛلعش حٌّٔظمز١ٍش حلالظظخى٠ش حٌّٕخـع

 ٠لريى ٚحٌرٌٞ حلأطٛي، ل١ّش حٔوفخع ٠ظٕخٚي حٌٌٞ حٌيٌٟٚ حٌّلخٓزش ِع١خٍ حٌّئٓٔش

 ،لأطٌٛٙخ حٌّٔـً ٌٍّزٍػ عشحٌَّحؿ ربؿَحء حٌّئٓٔش ل١خَ رى١ف١ش حٌوخطش حٌّظطٍزخص

 ـرٟ رخٌؤرخٍس حلاعظرَحؾ ٠ـرذ ِٚظرٝ ٌلآرظعخىس، حٌمخررً حلأطرً ِزٍػ طلي٠ي ٚو١ف١ش

 عىٔٙخ. أٚ حلأوفخع

 أُب٤ُخ اُوٞائْ ك٢ الإ٣غبس ُؼوٞد أُؾبعج٤خ أُؼبُغخ -ة

 :ُِٔؤعش٣ٖ

 رّٛؿرذ كرُٛطُٙ ـرٟ ٟ٘ حٌظٟ رخلأطٛي حلاعظَحؾ حٌّئؿ٠َٓ عٍٝ ٠ٕزؽٟ -

 ِزٍررػ رّمرريحٍ ِي٠ٕررش وٌِررش ٚعَػررٙخ ١ِِح١ٔررخطُٙ ـررٟ ٍٟطّرر٠ٛ ا٠ـررخٍ عمرري

 حلإ٠ـخٍ. عمي ـٟ حلآظؼّخٍ ٌظخـٟ ِٔخٚٞ

 حٌّوررخؽَ ؿ١ّررع طل٠ٛررً ػررّٕٟ رشررىً ٠ررظُ حٌظّرر٠ٍٟٛ حلإ٠ـررخٍ ٌعمرري ؽزمررخ -

 ىـعررش ـرربْ ٚ٘ىررٌح حٌّررئؿَ، لزررً ِررٓ حٌمخ١ٔٛٔررش رخٌٍّى١ررش حٌّظعٍمررش ٚحٌّٕررخـع

 ٌٍّزٍررػ ٓرريحى أٔٙررخ ٍررٝع حٌّررئؿَ لزررً ِررٓ طعخِررً حٌمررزغ حٌّٔررظلمش حلإ٠ـررخٍ

 ٚهيِخطٗ. حٓظؼّخٍٖ عٓ حٌّئؿَ ِٚىخـؤس ٌظع٠ٛغ ط٠ٍّٟٛ ٚىهً حلأطٍٟ

 عخثي ٔٔزش ٠عىْ ّٔؾ عٍٝ رٕخء حٌظ٠ٍّٟٛ رخٌيهً حلاعظَحؾ ٠ىْٛ أْ ٠ـذ -

 حلإ٠ـرخٍ رعمري ٠ظعٍك ـ١ّخ  حٌمخثُ حٌّئؿَ حٓظؼّخٍ  طخـٟ عٍٝ ػخرض  ىٍٚٞ

 حٌظ٠ٍّٟٛ.
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 عٍررٝ حلإ٠ـررخٍ عمرري ِرريس عٍررٝ ّرر٠ٍٟٛحٌظ حٌرريهً ط٠ُٛررع اٌررٝ حٌّررئؿَ ٠ٙرريؾ -

 عخثريح ٠عىرْ ّٔؾ عٍٝ رٕخء ٘ٛ ٌ٘ح حٌيهً ٚط٠ُٛع ِٕٚطمٟ، ِٕظظُ أٓخّ

 حلإ٠ـررخٍ رعمرري ٠ظعٍرك ـ١ّررخ حٌمرخثُ حٌّررئؿَ حٓرظؼّخٍ طررخـٟ عٍرٝ ػخرظررخ ى٠ٍٚرخ

 رخٓررظؼٕخء ،حٌّلخٓررز١ش رررخٌفظَس حٌّظعٍمررش حلإ٠ـررخٍ ٌرريـعخص ٚرخٌٕٔررزش حٌظّرر٠ٍٟٛ،

 حلإ٠ـخٍ، عمي ـٟ حلآظؼّخٍ اؿّخٌٟ ِمخرً طز١مٙخط ٠ظُ ـبٔٗ حٌويِخص طىخ١ٌؿ

 حٌّىظٔذ. ؼ١َ حٌظ٠ًّٛ ٚىهً حلأٓخٟٓ حٌّزٍػ ِٓ وً ٌظوف١غ ًٌٚه

 ِظرخ٠ٍؿ ا٠ـرخٍ ٌعمري ٚحٌظَط١ذ حٌظفخٚع عٕي حٌّئؿَْٚ ٠ظلًّ ِخ وؼ١َح -

-حلإ٠ـرخٍ ٌعمرٛى ٚرخٌٕٔرزش حٌمخ١ٔٛٔرش، ٚحٌَٓرَٛ حٌعّٛلاص ِؼً أ١ٌٚش ِزخشَس

 ط٠ّٛررً، ىهررً لإٔظررخؽ حلأ١ٌٚررش حٌّزخشررَس ٌّظررخ٠ٍؿح ٘ررٌٖ طلّررً ٠ررظُ ط٠ّٛررً

 ٘ررٌح ِمخرررً ط٠ُٛعٙررخ ٠ررظُ أٚ حٌرريهً ـررٟ حٌلررخي ـررٟ اِررخ رٙررخ حلاعظررَحؾ ٠ٚررظُ

 حلأه١رررَس حٌلخٌرررش طلم١رررك ٠ّٚىرررٓ حلإ٠ـرررخٍ، عمررري ِررريس ِررريٜ عٍرررٝ حٌررريهً

 ٚحلاعظرَحؾ طلٍّرٗ طرُ حٌرٌٞ حٌّزٍرػ رّمريحٍ وّظخ٠ٍؿ رخٌظىٍفش رخلاعظَحؾ

 ِٔررخ٠ٚخ حٌّىظٔررذ ؼ١ررَ حٌظ٠ّٛررً ىهررً ِٓرر رـررِء حٌفظررَس ٔفررْ ـررٟ ورريهً

 .حٌّزخشَس حلأ١ٌٚش ٌٍظىخ١ٌؿ

 أٚ رررخٌَرق حلاعظرَحؾ طـرخٍ أٚ ِٕظـرر١ٓ ورخٔٛح ٓرٛحء حٌّررئؿ٠َٓ عٍرٝ ٠ـرذ -

 ٌٍّز١عرخص حٌّئٓٔرش طظزعٙرخ حٌظرٟ ح١ٌٔخٓرش كٔرذ ٌٍفظرَس حٌريهً ـٟ حٌؤخٍس

 أْ ٠ـرذ كم١مرٟ ؼ١رَ رشىً ِٕوفؼش ـخثيس أٓعخٍ عَػض ٚاًح حٌّزخشَس،

 ـخثريس ٓرعَ طمخػرٟ طرُ أٔرٗ ٌرٛ ٠ٕطزرك حٌرٌٞ حٌرَرق عٍرٝ حٌز١رع قٍر ٠مظظَ

 ـرررٟ وّظرررخ٠ٍؿ حلأ١ٌٚررش حٌّزخشرررَس رخٌظىرررخ١ٌؿ حلاعظررَحؾ ٠ٚـرررذ طـررخٍٞ

 حلإ٠ـخٍ. عمي ريء عٕي حٌٕظخثؾ كٔخرخص
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 ر١ررع ررر١ٓ حلاهظ١ررخٍ حٌعّررلاء عٍررٝ حٌظـررخٍ أٚ  حٌّٕظـرر١ٓ ٠عررَع ِررخ وؼ١ررَح -

 طرخٔع لزرً ِرٓ لأطرً ط٠ّٛرً-ا٠ـرخٍ عمي عٓ ٠ٕٚشؤ ،حٓظجـخٍٖ أٚ حلأطً

 حٌيهً: ِٓ ٔٛعخْ ِئؿَ طخؿَ أٚ ِئؿَ

 ِزخشررَ ر١ررع ِررٓ حٌٕررخطـظ١ٓ حٌؤررخٍس أٚ ٌٍررَرق حٌّعخىٌررش حٌؤررخٍس أٚ حٌررَرق -

 أٚ حٌى١ّرش عٍرٝ هظُ أٞ ٠عىْ ِّخ حٌعخى٠ش، حٌز١ع رؤٓعخٍ حٌّئؿَ ٌلأطً

 ِٕطزك؛ طـخٍٞ هظُ

 حلإ٠ـخٍ. عمي ِيس ِيٜ عٍٝ حٌظ٠ًّٛ ىهً -

 عٕري طرخؿَح أٚ ِٕظـرخ ورخْ ٓرٛحء حٌّرئؿَ ٠ٔرـٍٗ حٌٌٞ حٌّز١عخص ا٠َحى ٠ّؼً -

 ًٌره ِرٓ ألرً ورخْ اًح أٚ حٌّرئؿَ، ٌلأطرً حٌعخىٌرش حٌم١ّرش حلإ٠ـرخٍ عمي ريء

 عٍررٝ ِلٔرٛرش ٌٍّرئؿَ حٌّٔرظلمش حٌريـعخص ِررٓ حلأىٔرٝ ٌٍلري حٌلخ١ٌرش حٌم١ّرش

 ِريس رريء عٕري رٙرخ حٌّعظرَؾ حٌز١رع طىٍفرش ٚطىرْٛ طـرخٍٞ، ـخثيس ٓعَ أٓخّ

 ًٌررره عرررٓ ِوظٍفرررخ ورررخْ اًح حٌّٔرررـً حٌّزٍرررػ أٚ حٌظىٍفرررش ٘رررٟ حلإ٠ـرررخٍ عمررري

 ٚحٌفرَق حٌّؼرّٛٔش، ؼ١رَ حٌّظزم١ش حٌلخ١ٌش حٌم١ّش ٔخلظخ حٌّئؿَس ٌٍّّظٍىخص

 ح١ٌٔخٓرش كٔرذ ررٗ حٌّعظَؾ حٌز١ع ٍرق ٘ٛ حٌز١ع ٚطىٍفش حٌّز١عخص ا٠َحى ر١ٓ

 رخٌّز١عخص. ٠ظعٍك ـ١ّخ حٌّئٓٔش طظزعٙخ حٌظٟ

 رعرَع حلأك١رخْ رعرغ ـرٟ طـرخٍح أٚ ١ِٕٓظـر وخٔٛح ٓٛحء حٌّئؿَْٚ ٠مَٛ -

 عررٓ ٠ٚررٕـُ حٌِرررخثٓ، ٌـررٌد كم١مررٟ ؼ١ررَ رشررىً ِٕوفؼررش ـخثرريس أٓررعخٍ

 حٌع١ٍّرش ـرٟ حٌريهً اؿّرخٌٟ ِرٓ ُحثري رـرِء حلاعظرَحؾ حٌٔعَ ٌ٘ح حٓظعّخي

 ـربْ كم١مرٟ ؼ١َ رشىً ِٕوفؼش ـخثيس أٓعخٍ عَػض ٚاًح حٌز١ع، ٚلض ـٟ

 ٓرعَ طمخػرٟ طرُ أٔرٗ ٌرٛ ك١ٓظلم وخْ حٌٌٞ حٌَرق عٍٝ ١ٓمظظَ حٌز١ع ٍرق

 طـخٍٞ. ـخثيس
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 عمرري ِرريس ررريء عٕرري وّظررخ٠ٍؿ حٌّزخشررَس حلأ١ٌٚررش رخٌظىررخ١ٌؿ حلاعظررَحؾ ٠ررظُ -

 حٌظخؿَ. أٚ ٌٍّٕظؾ حٌز١ع ٍرق رخوظٔخد ٍث١ٟٔ رشىً طظعٍك لأٔٙخ حلإ٠ـخٍ
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 :كخٌش ع١ٍّخص حٌز١ع ٚاعخىس حلإ٠ـخٍ-

 ٔفرْ طؤؿ١َ اعخىسٚ أطً رز١ع حٌزخثع ل١خَ حلإ٠ـخٍ ٚاعخىس حٌز١ع ع١ٍّش طشًّ -

 ك١غ رعؼّٙخ ِع َِطزط١ٓ حٌز١ع ٚٓعَ حلإ٠ـخٍ ريي عخىس ٠ٚىْٛ حلأطً،

 عٍررٝ حلإ٠ـرخٍ ٚاعرخىس حٌز١رع ع١ٍّرش ٚطعظّري وظرفمش، رشرؤّٔٙخ حٌظفرخٚع ٠رظُ

 حلإ٠ـخٍ. عمي ٔٛم

 عرريَ ٠ـررذ ط٠ّٛررً-ا٠ـررخٍ عمرري حلإ٠ـررخٍ ٚاعررخىس حٌز١ررع ع١ٍّررش عررٓ ٔررظؾ اًح -

 عٍرٝ حٌّٔرـً حٌّزٍرػ عرٓ حٌز١ع ثيحصعخ ـٟ ٠ُخىس رؤٞ حٌلخي ـٟ حلاعظَحؾ

 طؤؿ١ٍٙررخ ٠ـررذ ًٌرره ِررٓ ٚررريلا ٌٍّٔررظؤؿَ، حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ ـررٟ ىهررً أٔٙررخ

 حلإ٠ـخٍ. عمي ِيس ِيٜ عٍٝ ٚاؽفخإ٘خ

 رّؼخرررش حٌع١ٍّررش حعظزررَص طّرر٠ٍٟٛ ا٠ـررخٍ عمرري طّؼررً حلإ٠ـررخٍ اعررخىس وخٔرض اًح -

 أٔرٗ طرًحلأ ٚحعظزرخٍ ٌٍّٔظؤؿَ حٌظ٠ًّٛ رظمي٠ُ حٌّئؿَ رّٛؿزٙخ ٠مَٛ ١ٍٓٚش

 حٌز١رع عخثريحص ـرٟ ح٠ٌِرخىس حعظزرخٍ حٌّٕخٓرذ ِرٓ ٌر١ْ حٌٔزذ ٌٌٚٙح ػّخْ،

 عٍٝ ٚاؽفخإ٘خ طؤؿ١ٍٙخ ٠ظُ ح٠ٌِخىس ٌٖٚ٘ ىهً، أٔٙخ عٍٝ حٌّٔـً حٌّزٍػ عٓ

 حلإ٠ـخٍ. عمي ِيس ِيٜ

 ِررٓ ٚوررخْ طشررؽ١ٍٟ ا٠ـررخٍ عمرري حلإ٠ـررخٍ ٚاعررخىس حٌز١ررع ع١ٍّررش عررٓ ٔررظؾ  اًح -

 حلاعظرَحؾ ٠ـرذ ـبٔرٗ حٌعخىٌرش حٌم١ّرش أٓرخّ عٍرٝ طّرض حٌع١ٍّش أْ حٌٛحػق

 حٌعخىٌرش حٌم١ّرش ِرٓ ألرً حٌز١رع ٓعَ وخْ ٚاًح حٌلخي، ـٟ هٔخٍس أٚ ٍرق رؤٞ

 طرُ اًح أٔرٗ عريح ـ١ّرخ حٌلرخي، ـرٟ هٔرخٍس أٚ ٍررق ررؤٞ حلاعظرَحؾ ٠ـذ ـبٔٗ

 ٠ـرذ ـبٔرٗ حٌٔرٛق ٓرعَ ِٓ رؤلً ِٔظمز١ٍش ا٠ـخٍ ريـعخص حٌؤخٍس طع٠ٛغ

 حٌظرٟ حٌفظرَس ِريٜ عٍرٝ حلإ٠ـرخٍ ىـعرخص ِرع ذ٠ظٕخٓر رّرخ ٚاؽفخإ٘رخ طؤؿ١ٍٙخ

 حٌعخىٌرش حٌم١ّش ِٓ أعٍٝ حٌز١ع ٓعَ وخْ ٚاًح هلاٌٙخ، حلأطً حٓظويحَ ٠ظٛلع
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 حٌظرٟ حٌفظرَس ِريٜ عٍرٝ حٌعخىٌرش حٌم١ّرش عرٓ ح٠ٌِخىس ٚاؽفخء طؤؿ١ً ٠ـذ ـبٔٗ

 هلاٌٙخ. حلأطً حٓظويحَ ٠ظٛلع

 حلإ٠ـرخٍ ىـعرخص ي٠يطل ٚطُ طشؽ١ٍٟ ا٠ـخٍ عمي طّؼً حلإ٠ـخٍ اعخىس وخٔض اًح -

 عخى٠رش، ر١رع ع١ٍّرش حٌع١ٍّرش ٘رٌٖ حعظزرَص حٌعخىٌرش حٌم١ّش رّميحٍ حٌز١ع ٚٓعَ

 حٌلخي. ـٟ هٔخٍس أٚ ٍرق رؤٞ حلاعظَحؾ ٠ٚظُ

 حٌز١ررع ٚلررض ـررٟ حٌعخىٌررش حٌم١ّررش وخٔررض اًح حٌظشررؽ١ٍٟ حلإ٠ـررخٍ ٌعمرري رخٌٕٔررزش -

 َحؾحلاعظر ٠ـرذ ـبٔرٗ لأطرً حٌّٔـً حٌّزٍػ ِٓ ألً حلإ٠ـخٍ اعخىس ٚع١ٍّش

 حٌعخىٌش. ٚحٌم١ّش حٌّٔـً حٌّزٍػ ر١ٓ حٌفَق طٔخٚٞ رؤخٍس حٌلخي ـٟ

 اًح الا حٌظعري٠ً ٘رٌح اؿرَحء حٌؼٍَٚٞ ِٓ ١ٌْ ط٠ًّٛ-حلإ٠ـخٍ ٌعمي رخٌٕٔزش -

 اٌرٝ حٌّٔرـً حٌّزٍػ ٠وفغ حٌلخٌش ٌٖ٘ ٚـٟ حٌم١ّش، ـٟ حٔوفخع ٕ٘خن وخْ

 ظٕررخٚي٠ حٌررٌٞ حٌرريٌٟٚ حٌّلخٓررزش ِع١ررخٍ كٔررذ ٌلآررظَؿخم حٌمخرررً حٌّزٍررػ

 حلأطٛي. ل١ّش حٔوفخع

 ـ١ّرخ رخٌظٔرخٚٞ ٚحٌّرئؿ٠َٓ ٌٍّٔرظؤؿ٠َٓ رخٌٕٔزش حلإـظخف ِظطٍزخص طٕطزك -

 ٌظَط١زرخص حٌّطٍرٛد حٌٛطرؿ ٠ٚرئىٞ حلإ٠ـرخٍ، ٚاعرخىس حٌز١رع رع١ٍّرش ٠ظعٍك

 أٚ ٌلاطفخل١رش عخى٠رش ؼ١رَ أٚ ـ٠َريس أكىرخَ عرٓ حلإـظرخف اٌٝ حٌٙخِش حلإ٠ـخٍ

 .حلإ٠ـخٍ ٚاعخىس حٌز١ع ع١ٍّخص ٌشَٚؽ

  :آز٤بص شٌَ ك٢ ػٜ٘ب أُز٘بصٍ اُضبثزخ اُو٤ْ -س

 11 كٔررخد ـررٟ طٔررـً ٌٍظٕررخُي حٌّٛػررٛعش حٌّع٠ٕٛررش أٚ حٌّخى٠ررش حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ

 ِخى٠ش ػخرظش ٚل١ُ ِع٠ٕٛش ػخرظش ل١ُ  رخٌلٔخر١ٓ حٌوخطش حٌشَٚؽ ٚرٕفْ

  لٔخدحٌ ٌ٘ح ٠ؼُ
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 115 كٔرررخد ،ٌٍظٕرررخُي رٕخ٠رررخص 113كٔرررخد ،ٌٍظٕرررخُي أٍحػرررٟ 118 كٔرررخد

حٌّظٕخُي. كمٛق 119 ٚكٔخد ،ٌٍظٕخُي أهَٜ ػخرظش ل١ُ 111 كٔخد ،طم١ٕش ١جخصطٙ
 
 

 اُغبس٣خ: اُضبثزخ اُو٤ْ -ط

 حٌظرٟ أٚ حٌـخ٠ٍرش حٌّخى٠رش حٌؼخرظرش حٌمر١ُ حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ؼرُٚ 11 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ 

 حٌظٔرز١مخص اٌرٝ رخلإػرخـش حٌـخ٠ٍرش حٌّع٠ٕٛرش حٌؼخرظرش حٌم١ُ ٚوٌٌه حلأـخُ، ل١ي ـٟ ٟ٘

 حٌؼخرظش. حٌم١ُ عٍٝ حٌلظٛي أؿً ِٓ ىـعٙخ طُ حٌظٟ

 أٚ حلأـررخُ ؽررٍٛ ـررٟ ٘ررٟ حٌظررٟ حلأطررٛي حٌلٔررخد ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـً ٚعِّٛررخ

 حٌيٍٚس. ٔٙخ٠ش ـٟ ع١ٍٙخ حٌلظٛي أٚ أـخُ٘خ ٠ظُ ٌُ ٚحٌظٟ حٌظلظ١ً

 رخٓرظعّخي ًٌٚره أـرخُٖ حوظّرخي أٚ حلآرظؼّخٍ حلظٕرخء عٕي حٌلٔخد ٌ٘ح ٠َٚطي 

 .x18 ـَعٟ كٔخد خرظشحٌؼ ٌٍم١ُ حٌّع١ٕش حٌلٔخرخص

 طمي٠َ٠رش ل١ّرش ٔمض ٌٙخ ٠ٔـً أْ ٠ّىٓ ٚأّخ طٙظلان،  لا حٌـخ٠ٍش حلآظؼّخٍحص

 .حلأشؽخي أػٕخء

 حٌلخٌش ٘يٖ ـٟ حٌوخطش، حٌّئٓٔش رٛٓخثً حٌؼخرض حلأطً أـخُ ٠ُ أْ ٠ّىٓ -

 أظرخؽ x73 كٔرخد ـرٟ ٠ٔرـً ٚرخٌّمخرً x13 كٔخد ـٟ حلآظؼّخٍ ٠ٔـً

  أٚ حٌٔخىّ، حٌظٕؿ ـٟ ؽز١عظٙخ كٔذ حلأعزخء ٔـًط أْ رعي حٌؼخرظش حٌم١ُ

 كٔرخد ـرٟ ٠ٔرـً ٕٚ٘رخ حٌؽ١رَ ؽرَؾ ِرٓ  أـرخُٖ طرُ حلآرظؼّخٍ رىْٛ أْ -

x13 ًحٌؽ١ررَ( )كٔررخرخص حٌَحرررع حٌظررٕؿ كٔررخرخص اكرريٜ ٠ـعررً ٚرخٌّمخررر 

 ىحثٕخ. حلأـخُ ٔٔزش أٚ رم١ّش

 ٕرخ٘ حٓرظؼّخٍحص، عٍرٝ حٌلظرٛي أؿرً ِرٓ طٔرز١ك ىـرع ٠ظُ حٌؼخٌؼش حٌلخٌش أِخ -

 حٌّمخرررً حٌـخٔررذ ـررٟ ٠ٔررظعًّ ٚرخٌّمخرررً 131 كٔررخد ـررٟ طٔررـ١ٍٙخ ٠ٕزؽررٟ

 .x10 كٔخد
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 أُب٤ُخ: اُضبثزخ اُو٤ْ ػ٘بطش دساعخ -ػ

  ثبُٔغبٛٔبد: ٓزؼِوخ ؽوٞم 8 -ػ

 أهررَٜ ٚأشررىخي حٌّٔررخّ٘ش ٓررٕيحص حٌلٔررخد: ٘ررٌح ٠ٚؼررُ 19 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ

 هررررخٍؽ صحٌّٔررررخّ٘خ كمررررٛق حٌّـّٛعررررش، ىحهررررً حٌّٔررررخّ٘خص كمررررٛق ٌٍّٔررررخّ٘ش،

 رخٌّٔخّ٘خص. ِظعٍمش أهَٜ ٚكمٛق حٌّـّٛعش،

 حلأٓررُٙ(، )ل١ّررش حٌّٔررخّ٘ش كظررش أٚ حلالظٕررخء رم١ّررش ِرري٠ٕخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً

 حٌّخ١ٌرش حٌلٔرخرخص اكريٜ حٌريحثٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٚمخرٍٗ رخلأُٓٙ حٌّظعٍمش رخٌلمٛق ٚوٌٌه

 حٌؽ١َ. كٔخرخص أٚ

 كٔخد ـٟ حٌم١ّش ٔمض أٚ شحٌم١ّ ُحثي ٠ٔـً حلأُٓٙ ٌٖ٘ عٓ حٌظٕخُي كخٌش ٚـٟ

 ـَعررٟ كٔررخد أٚ x75 ـَعررٟ )كٔررخد حٌلخٌررش كٔررذ عٍررٝ حلأعزررخء أٚ حلإ٠ررَحىحص

x95.)  

 كمرررٛق ،ٌٍّٔرررخّ٘ش أهرررَٜ ٚأشرررىخي حٌّٔرررخّ٘ش ٓرررٕيحص حٌلٔرررخد، ٘رررٌح ٠ؼرررُ

 أهرَٜ ٚكمرٛق حٌّـّٛعرش، هخٍؽ حٌّٔخّ٘خص كمٛق ،حٌّـّٛعش ىحهً حٌّٔخّ٘خص

  :ظخ١ٌشحٌ حٌلٔخرخص هلاي ِٓ رخٌّٔخّ٘خص ِظعٍمش

 حٌّٕظٔزش؛ حٌفَٚم ٕٓيحص 198كٔخد -

 ؛حلأهَٜ حٌّٔخّ٘ش ٕٓيحص 191 كٔخد -

 حٌّعخىٌش؛ رٛحٓطش حٌّمِٛش ٌّٔخّ٘شح ٕٓيحص 195 كٔخد -

  حٌّـّع؛ رّٔخّ٘خص حٌٍّلمش حٌيحثٕش حٌلٔخرخص 199 كٔخد -

 حٌّـّع؛ هخٍؽ رّٔخّ٘خص حٌٍّلمش ٕشحٌيحث حٌّٔخّ٘خص 197 كٔخد -

 ِٔخّ٘ش؛ كخٌش ـٟ رشَوخص ٌٍّلمشح حٌيحثٕش حٌلٔخرخص 191 كٔخد -
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 ِٔرخّ٘ش ٓرٕيحص عرٓ رٙرخ حٌم١رخَ حٌٛحؿرذ حٌزخل١ش حٌيـع ع١ٍّخص 199 كٔخد -

   ِٔيىس. ؼ١َ

 عررٓ ٚحٌّعزررَس ىحثررُ  رشررىً طّظٍرره حٌظررٟ حٌٔررٕيحص طٍرره ٘ررٟ حٌّٔررخّ٘ش ٚٓررٕيحص

 عٍررٝ طررؤػ١َ رّّخٍٓررش  ٌلخٍِٙررخ ٚطٔررّق ،ٌٙررخ حٌّظرريٍس حٌّئٓٔررش حٌّئٓٔررش ٌٕشررخؽ

 ع١ٍٙخ. حٌَلخرش ٚـَع حلأُٓٙ ٌظٍه حٌّظيٍس حٌّئٓٔش

 شرَحءحٌ ٓرعَ ِرٓ شرَحثٙخ طىٍفرش ٟ٘ حٌّئٓٔش ىـخطَ ـٟ رٙخ طٔـً حٌظٟ ٚحٌم١ّش

 ،حٌٍّلمش حلالظٕخء ِظخ٠ٍؿ اٌٝ

  أخشٟ: ٓب٤ُخ صبثزخ ه٤ْ 1 -ػ

 ٌٕشخؽخص حٌؼخرظش حٌم١ُ أُٓٙ  ;رم١ّش ِي٠ٕخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً 17 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ

(l’activité de portefeuille)، حٌّيـٛعرش. ٚحٌؼّخٔخص حٌىفخلاص ل١ّش 

 حٌّخ١ٌش. حٌلٔخرخص اكيٜ حٌيحثٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٚمخرٍٗ أهَٜ ػخرظش ل١ُ ٕٓيحص أٚ أُٓٙ

 :حٌظخ١ٌش  حٌلٔخرخص  حلأهَٜ حٌّخ١ٌش حٌؼخرظش كٔخد ٠ؼُ ٚعِّٛخ

 ٌٕشرخؽ حٌّؼزظرش صٚحٌٔرٕيح حٌّٔخّ٘ش، ٕٓيحص ؼ١َ ِٓ حٌٕٔيحص 178 كٔخد -

 ؛حٌيحثٓ حٌي٠ٓ كك طّؼً حٌظٟ ٕٓيحص 171 حٌّخ١ٌش؛ حٌّلفظش

 ؛ -حلأؿً ؽ٠ٍٛش– حٌّلفظش ٔشخؽ  ٕٓيحص 173 كٔخد -

 ؛حٌظ١ٍ٠ّٛش حلإ٠ـخٍ رعمٛى حٌّظَطزش حٌلمٛق  171 كٔخد -

 ؛ِيـٛعش ٚوفخلاص ٚىحثع 175 كٔخد -

 ؛ؽ٠ٍٛش حلأهَٜ حٌيحثٕش حٌلٔخرخص 179 -

 .-حلأؿً ؽٛرٍش–حٌّٔيىس ؼ١َ  ٕٓيحص عٍٝ حٌيـع رخلٟ 179 -
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 حٌّلفظرش ٔشرخؽ ٓرٕيحصٚ حٌّٔخّ٘ش، ٕٓيحص ؼ١َ ِٓ ٕٔيحصحٌ 178 ؽغبة -

 ٔشرخؽ ٚحٌٔرٕيحص حٌّٔرخّ٘ش، ٓرٕيحص ؼ١رَ ِرٓ حٌٔرٕيحص ـ١رٗ ٠ٔرـً :حٌّخ١ٌش

 ،ـٟ حلأؿً حٌمظر١َ ر١عٙخ رؽَع ١ٌْ حلظٕخإ٘خ ٠ظُ لا حٌظٟ حٌّخ١ٌش حٌّلفظش

ـٟ حٌـخٔذ حٌيحثٓ رظىٍفش حلالظٕخء ِمخرً ؿعً  خِي٠ٕ ك١غ ٠ـعً ٌ٘ح حٌلٔخد

   .حٌؽ١َ كٔخرخص  أٚحٌلٔخرخص حٌّخ١ٌش  اكيٜ

 حٌّشرظَوش حلأِرٛحي كظرض ِؼً حٌي٠ٓ كك طّؼً حٌظٟ ٕٓيحص 171 ؽغبة -

 ٘ررٌح ٠ـعررً ك١ررغ ىحثررُ رشررىً رٙررخ حلاكظفررخظ حٌّئٓٔررش طٕررٛٞ حٌظررٟ حٌّٛظفررش

 أٚ حٌّخ١ٌررش حٌلٔررخرخص اكرريٜ  ؿعررً ِمخرررً حلالظٕررخء رظىٍفررش ِرري٠ٓ حٌلٔررخد

   .ىحثٕش حٌؽ١َ  كٔخرخص

 ٠ظّؼرً فظرشّلحٌ ٚٔشرخؽ حلأؿً ؽ٠ٍٛش حٌّلفظش ٔشخؽ  ٕٓيحص 173 ؽغبة -

 ِلفظررش ـررٟ ِٕٙررخ ؿررِء ٚأ طررٌٛٗأ وررً حٓررظؼّخٍ ـررٟ  ٌٍّئٓٔررش رخٌٕٔررزش

 حٌّلظرخُس حٌّئٓٔرخص طٔر١١َ ـرٟ طريهً ىّٚٔخ حٌٕشخؽ ٌ٘ح ٠ّٚخٍّ ،ٕيحصٓ

 اكريٜ  ؿعرً ِمخررً حلالظٕرخء رظىٍفرش خِي٠ٕ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً ك١غ ٕٓيحطٙخ.

   .ىحثٕخ حٌؽ١َ  كٔخرخص أٚ ١ٌشحٌّخ حٌلٔخرخص

 عمرري ٠ظررٕؿ :شحٌظ١ٍ٠ّٛرر حلإ٠ـررخٍ ىٛعمررر حٌَّطزطررش حٌلمررٛق  171 ؽغتتبة -

 ؿ١ّرع ؿرَٛ٘ٞ رشرىً ٠لرٛي ورخْ اًح طّر٠ٍٟٛ ا٠ـرخٍ عمي أٔٗ عٍٝ حلإ٠ـخٍ

 حلإ٠ـرررخٍ عمررري ـرررٟ ٚؿرررٛى  ِٚرررع رخٌٍّى١رررش. حٌّظعٍمرررش ٚحٌّىخـرررآص حٌّورررخؽَ

 ٠ٚظٛلررع ,حٌعمرري ٔٙخ٠ررش ـررٟ حلأطررً حٌّٔررظؤؿَ شررظ٠َٞ  أْ اِىخ١ٔررش حٌظّرر٠ٍٟٛ

 ؿ١ّرع ٚطلّرً حٓرظويحِٗ ِرٓ حٌّٕرخـع وخـرش عٍرٝ ؿرَٛ٘ٞ رشرىً حٌلظرٛي

 حلإ٠ـرخٍ عمري ـرٟ حٌظؤؿ١َ ِلً حلأطً حٌّٔظؤؿَ ٠ٔـً أْ عٍٝ ،حٌّوخؽَ

 ح١ٌِّح١ٔش. هلاي ِٓ حٌّّظٍىخص ـٟ حٌظ٠ٍّٟٛ
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 لخرٍررش ىحثٕررش ى٠ٛٔررخ طشررىً حٌظررٟ حٌّيـٛعررش ٚحٌىفررخلاص حٌٛىحثررع  175 ؽغتتبة -

 لخرٍش  وؼّخٔخص ٌٍؽ١َ حٌّميِش حٌّزخٌػ ل١ّش ـٟ طظّؼً ٟٚ٘ ٌمَٚع ًٌٍظّخػ

 .ِع١ٓ شَؽ طلمك رعي ٌلآظَىحى

 ـرٟ حىٍحؿٙرخ ٠ّىرٓ لا أٞ  هرَٜلأح حٌيحثٕش ٌلٔخرخصرخ هخص  179 ؽغبة -

 ؽررَؾ ِررٓ حٌّّٕٛكررش حٌمررَٚع عررٓ حٌٕخطـررش وخٌفٛحثرري حٌٔررخرمش حٌلٔررخرخص

  هَٜأ ٍّئٓٔخصٌ حٌى١خْ

 ٚ٘ررٛ حٌّٔرريىس ؼ١ررَ  حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ ٓررٕيحص عٍررٝ حٌرريـع رررخلٟ  179 ؽغتتبة -

 ٘رٌح طظرف١ش ًٌره رعري طرظُ حْ عٍرٝ ،ٌٍٔرٕيحص حٌّٔريى ؼ١َ ٌٍـِء ِوظض

 ٘رٌح ٠ـعرً حٌّخ١ٌرش.ك١غ حٌلٔرخرخص ِمخررً ـرٟ طٔري٠ي ع١ٍّرش ورً رعي حٌـِء

 أٚحٌلٔرخد حٌؽ١رَ كٔرخد ؿعرً ِمخررً ،حلالظٕرخء رظىٍفرش ٚ٘رٌح ِي٠ٕخ حٌلٔخد

  ىحثٕخ.  حٌٕٔيحص ٍٝع حٌيـع رخلٟ دٚكٔخ حٌّخٌٟ

 ٌّعخٌـررش حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ٔررظعًّ   11 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ اُضبثزتتخ: اُوتت٤ْ اٛتتزلاى

 xx11 كٔرخد ٠ـعرً رل١رغ ،x10 ٚx18 كٔرخرخص ِرع ًٌٚره ِلخٓرز١خ حلا٘ظلاوخص

 حلا٘ظلاوخص.ٌىٓ ِوظظخص حٌّي٠ٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٚمخرٍٗ حٌٕٔٛٞ حلا٘ظلان رم١ّش ىحثٕخ

 ٠ٕزؽرٟ هخطرش كرخلاص رخٓرظؼٕخء ٓرٕش 10 طظـرخُٚ لا ّيسٌ طٙظٍه حٌّع٠ٕٛش حٌؼخرظش حٌم١ُ

 .حلإ٠ؼخكخص ٚؿيحٚي حٌّلاكك ـٟ طزٍَ أْ

 ل١ّرش ـرٟ ٔمرض ٕ٘خن ٠ىْٛ عٕيِخ 19 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ اُضبثزخ: اُو٤ْ ه٤ٔخ رذ٢ٗ

 ،x91 كٔررخد حٌّرري٠ٓ حٌـخٔررذ ـررٟ ٠ٚمخرٍررٗ ىحثٕررخ، xx19 كٔررخد ٠ـعررً حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ

 ِوظظرررخص ِخ١ٌرررش، ِوظظرررخص ي،حلآرررظؽلا )ِوظظرررخص حٌلخٌرررش كٔرررذ ًٌٚررره

 -ٓررخرمخ حٌّئٚٔررش  ِفٙررَٛ– حٌررٕمض ٘ررٌح ل١ّررش ـررٟ حٌٕظررَ ٠عررخى أْ حٓررظؼٕخث١ش(.٠ّٚىٓ

  رل١غ: ِلخٓز١ش  ىٍٚس وً ٔٙخ٠ش ـٟ حٌّىٛٔش
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 ٠ـعررً, حٌّئٚٔررش. ٠ُررخىس كخٌررش ـررٟ ِرري٠ٕخ حٌّعٕررٟ حٌّوظظررخص كٔررخد ٠ـعررً

 كخٌررش طّخِررخ.ـٟ اٌؽخثٙررخ أٚ طوف١ؼررٙخ أٚ حٌّئٚٔررش ٔمررض كخٌررش ـررٟ ىحثٕررخ x71 كٔررخد

 حٌّوظظررخص كٔررخد ٠َطرري حٌّئٚٔررش، ٌررٗ هظظررض حٌررٌٞ حلأطررً عررٓ حٌظٕررخُي

 .x71 كٔخد رخٓظعّخي

 اُغبس٣خ: ٝاُؾغبثبد أُخضٝٗبد ػ٘بطش ٝرؾ٤َِ  دساعخ -3

 آهررَ طّرر٠ٛٓ 31 كٔررخد ،ٌٚررٛحَُ أ١ٌٚررش ِررٛحى 38كٔررخد ،حٌزؼررخثع 30كٔررخد

  319 كٔرخد ،ٍٙىشحٌّٔرظ حٌٍرٛحَُ 311 كٔخد ،318 كٔخد حٌّٔظٍٙىش حٌّٛحى ٠ؼُ

 حٌـرررخٍٞ حٌوررريِخص أظررخؽ  31 كٔرررخد ،حٌـخ٠ٍرررش حٌّٕظـررخص 33 كٔرررخدٚ ،حلأؼٍفررش

 ٚٓرر١ؾ، أظررخؽ 358 كٔررخد ٠شررًّ حٌّئٓٔررش ؽررَؾ ِررٓ ِظررٕع أظررخؽ 35 كٔررخد

 ٌلآرررظَؿخم، لخرٍرررش ِرررٛحى أٚ ِظزمرررٟ أظرررخؽ 351 كٔرررخد ،طرررخَ أظرررخؽ 355 كٔرررخد

 كٔرخد ،37 حٌؽ١رَ ٌريٜ ِْٚورِ ،حٌؼخرظرش حٌمر١ُ ِورِْٚ 39حٌلٔخرخص اٌٝ رخلإػخـش

   حٌّوِٚٔخص. ل١ُ طئٟ  39  ٚكٔخد ،ِشظ٠َخص 31

    أُز٘بٝة اُغشد ؽبُخ-أ

 ٝاُجؼبئغ الأ٤ُٝخ أُٞاد ُٔشزش٣بد أُؾبعج٤خ أُؼبُغخ 1-أ

  أُغزٌِٜخ:

 رظىٍفرش ِي٠ٕخ ِؤِش ِشظ٠َخص x31 كٔخد ٠ـعً حٌّلخٓز١ش حٌيٍٚس أػٕخء -

 ًٌٚه حٌو٠ِٕش كٔخد أٚ حٌٍّٛى كٔخد حٌيحثٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٚمخرٍٗ حٌشَحء

 حٌظٔي٠ي. ؽ٠َمش كٔذ عٍٝ

 ٠ـعرً رل١رغ حٌفظرَس أٚي ـرٟ حٌّٛؿرٛىس حٌّورِْٚ ٠ٍؽرٝ حٌيٍٚس ٔٙخ٠ش ـٟ -

 ـرررٟ 31 كٔرررخد أٚ ٌٚرررٛحَُ ِرررٛحى 38 كٔرررخد أٚ  رؼرررخثع 30 كٔرررخد

 حٌّي٠ٓ. حٌـخٔذ ـٟ x90  كٔخد ؿعً ِمخرً حٌيحثٓ حٌـخٔذ
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  كٔرخد ؿعرً ِمخررً ،حثٕرخى ٠ـعرً رل١رغ x31 كٔرخد طَطر١ي ٠ـرذ وّخ -

x90  .ِي٠ٕخ 

 ٠ـعررً رل١ررغ ،حٌفظررَس آهررَ ِوررِْٚ كٔررخد حٌرريٍٚس ٔٙخ٠ررش ـررٟ ٠ررظُ وررٌٌه -

 ـرررٟ 31 كٔرررخد أٚ ٌٚرررٛحَُ ِرررٛحى 38 كٔرررخد أٚ  رؼرررخثع 30 كٔرررخد

 أٚ 908 أٚ 900 )كٔرررخد x90  كٔرررخد ؿعرررً ِمخررررً ،حٌّررري٠ٓ حٌـخٔرررذ

 ىحثٕخ. ( 901

 ه٤ذ ٘زغبدٝأُ اُزبٓخ ُِٔ٘زغبد أُؾبعج٤خ أُؼبُغخ 2 -أ

  اُظ٘غ:

 حٌعٕخطررَ لاْ حٌؼخٌررغ رخٌظررٕؿ هخطررش ِلخٓررز١ش ِعخٌـررش طٛؿرري لا حٌرريٍٚس أػٕررخء

 اٌؽرخء ٠رظُ حٌريٍٚس ٔٙخ٠رش ٚـرٟ ؽز١عظٙرخ، كٔرذ حلأعزرخء ـرٟ طٔرـ١ٍٙخ ٠رظُ حٌؼ٠ٍَٚش

 35كرـ/ ،31كرـ/ ،33كرـ/ حٌلٔرخرخص ؿعرً أٚ طٔرـ١ً ٠رظُ رل١رغ حٌّريس أٚي ِوِْٚ

 ِورِْٚ طلي٠ري ٚعٕري ِورِْٚ، أظرخؽ x71 ٔرخدك حٌّري٠ٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٚمخرٍٗ ىحثٕش

 ِي٠ٕخ. حٌّوِْٚ كٔخد ٠ٚـعً ىحثٕخ x71 كٔخد ٠ـعً حٌفظَس آهَ

 :اُذائْ اُغشد ؽبُخ -ة

 ورٌٌه ،ٌٍّوِٚٔرخص ٚحٌي٠ٍٚرش ح١ِٛ١ٌرش حٌّظخرعرش ِرٓ طّىٕٕرخ حٌريحثُ حٌـرَى ؽ٠َمش

 عٛحثرريرخٌ ِٚمخرٍظٙررخ حٌظىررخ١ٌؿ ِٚعَـررش طمرري٠َ ِررٓ حٌظررخَ حٌّٕظررٛؽ كخٌررش ـررٟ  ٠ّىٕٕررخ

 .حٌّٕظظَس

 الأ٤ُٝخ ثبُٔٞاد اُخبطخ ُِٔشزش٣بد أُؾبعج٤خ أُؼبُغخ 1-ة

 أُغزٌِٜخ: ٝاُجؼبئغ

 ـرٟ ٠ٚمخرٍرٗ  حٌشرَحء رظىٍفرش  ِري٠ٕخ  x31 كٔرخد ٠ـعرً حٌّلخٓرز١ش حٌيٍٚس أػٕخء

 حٌظٔي٠ي. ؽ٠َمش كٔذ ًٌٚه حٌو٠ِٕش كٔخد أٚ حٌٍّٛى كٔخد حٌيحثٓ حٌـخٔذ
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 رل١رغ  x31 كٔرخد ٠َطري  حٌّورخُْ اٌرٝ ٚىهٌٛٙرخ حٌّشظ٠َخص ٚطٛي ٚعٕي

 أٚ  ٌٚرٛحَُ ِرٛحى 38 أٚ رؼرخثع 30 كٔرخد حٌّري٠ٓ حٌـخٔرذ ـرٟ ٠ٚمخرٍرٗ ىحثٕخ ٠ـعً

 .حٌّشظ٠َخص ٔٛم كٔذ ٌٚ٘ح آهَ، ط٠ّٛٓ 31

 30 كٔررخد ،حٌلٔررخرخص اكرريٜ ٠ـعررً ٌٍّوِٚٔررخص هررَٚؽ ٚؿررٛى كخٌررش ٚـررٟ

 حٌّرري٠ٓ حٌـخٔررذ ـررٟ ٠ٚمخرٍررٗ ىحثٕررخ آهررَ طّرر٠ٛٓ 31 أٚ  ٌٚررٛحَُ ِررٛحى 38 أٚ رؼررخثع

 أٚ ِٔرظٍٙىش ٌٚرٛحَُ ِرٛحى 908 أٚ ِٔرظٍٙىش رؼرخثع 900 كٔخد ،حٌلٔخرخص اكيٜ

 ِٔظٍٙه. آهَ ط٠ّٛٓ 901 كٔخد

 ررررخٌـَى حٌطز١عرررٟ حٌـرررَى ِٚمخٍٔرررش حٌـرررَى ع١ٍّرررش عٕررري حٌررريٍٚس ٔٙخ٠رررش ٚـرررٟ 

 38 أٚ 30) حٌّعٕرٟ حٌّورِْٚ كٔخد ـٟ  حٌّزٍَس حٌفَٚلخص طٔـ١ً ٠ظُ ،حٌّلخٓزٟ

 أٚ 957 كٔررخد ـررٟ اِررخ طٔررـً حلأهررَٜ ٚحٌفَٚلررخص ،x90 كٔررخد رررًِمخ (31 أٚ

.757 كٔخد
 
 

 ه٤ذ ٝأُ٘زغبد اُزبٓخ ُِٔ٘زغبد أُؾبعج٤خ أُؼبُغخ 2 -ة

 اُظ٘غ

 حٌريٍٚس أػٕرخء ٠ظُ رخٌّٕظـخص حٌوخطش حٌّوِٚٔخص ٌلَوش حٌّلخٓز١ش حٌّعخٌـش أِخ

 خصِٕظـرر 31كٔررخد ِٕظـررخص، 35)كٔررخد حٌّوررِْٚ كٔررخرخص طٔررـ١ً حٌّلخٓررز١ش

 كَوررش ـررٟ طٔررظعًّ حٌظررٟ حلإٔظررخؽ( ل١رري ِٕظـررخص 33ٚكٔررخد حلإٔظررخؽ ل١رري هرريِخص

 اٌررٝ حٌّٕظـررخص ىهررٛي عٕرري ِي٠ٕررش حٌلٔررخرخص ٘ررٌٖ طـعررً رل١ررغ ٌٍّٕظـررخص حٌّوررِْٚ

 ىحثٕخ. x71 كٔخد ٠ٚـعً حٌّوِْ

 x71 ٚكٔرخد ىحثٕرش حٌلٔرخرخص ٘رٌٖ طـعرً رل١رغ حٌّٕظـرخص، هَٚؽ كخٌش ٚـٟ

  ِي٠ٕخ.
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 ،حٌّلخٓزٟ رخٌـَى حٌطز١عٟ حٌـَى ِٚمخٍٔش حٌـَى ع١ٍّش يعٕ حٌيٍٚس ٔٙخ٠ش ٚـٟ

 (35 أٚ 31 أٚ 33حٌّعٕررٟ) حٌّوررِْٚ كٔررخد ـررٟ  حٌّزررٍَس حٌفَٚلررخص طٔررـ١ً ٠ررظُ

 .71  ِمخرً

  ثبُخبسط: ٓخضٝٗبد-د

 أٚ حٌّلـرررُٛس حٌّوِٚٔرررخص حٌلٔرررخد ٘رررٌح ـرررٟ ٠ٔرررـً  ،37 كٔرررخد ٠ظٕخٌٚٙرررخ

 ٚطررٛي عٕرري حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠َٚطرري ٌٍٛطررٛي، ؽ٠َمٙررخ ـررٟ ٘ررٟ حٌظررٟ حٌّوِٚٔررخص

 ٠َطري ٌرُ اًح حٌريٍٚس ٔٙخ٠رش ٚـٟ حٌّع١ٕش حٌلٔخرخص رخٓظعّخي حٌٍٔع أٚ حلأ١ٌٚش حٌّٛحى

 حٌّٛؿرٛىس حٌّوِٚٔرخص طٛػر١ق ِورِْٚ رطخلرش أٚ ؿيحٚي اعيحى ٠ٕزؽٟ حٌلٔخد ٌ٘ح

 رخٌوخٍؽ.

 ثبُٔخضٝٗبد: اُخبطخ اُو٤ٔخ رذ٢ٗ -س

 لر١ُ ـرٟ ٔمرض طٔرـ١ً كخٌرش ـرٟ ىحثٕرخ حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً ،39 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ

 حٌوخطررش حٌّوظظررخص حٌّرري٠ٓ حٌـخٔررذ ـررٟ ٠ٚمخرٍررٗ أٔٛحعٙررخ رّوظٍررؿ حٌّوِٚٔررخص

 .حٌّع١ٕش رخٌّوِٚٔخص

  ٠ٔـً: رل١غ حٌظئٟ ل١ّش ـٟ حٌٕظَ اعخىس ٠ٕزؽٟ ِلخٓز١ش ىٍٚس وً ٔٙخ٠ش ٚـٟ

 ٠ُرخىس كخٌرش ـرٟ ِري٠ٕخ حٌّع١ٕرش رخٌّوِٚٔرخص حٌوخطش حٌّوظظخص كٔخد ؿعً

 حٌم١ّش. ٔمض طٔـ١ً عٕي ٓـً حٌٌٞ حٌم١ي فْٔ ٠ٔـً رل١غ حٌم١ّش

حٓظَؿخم أعزخء حٌريٍٚحص حٌٔرخرمش   71ـٟ كخٌش حٔوفخع حٌّئٚٔش ٠ـعً كٔخد 

 ىحثٕخ.

 حٌرٕمض ٘ريح طل١ّرً ٠ٕزؽرٟ ل١ّرش طرئٟ ٌٙرخ وٛٔرض حٌظٟ حٌّوِٚٔخص ر١ع كخٌش ـٟ

  ىحثٕخ. 71 كٔخد ٠ـعً ٚوٌٌه حٌّعٕٟ حٌلٔخد طَط١ي ٠ـذ وّخ حٌّعٕٟ، ٌٍّوْٛ
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 أُخضٝٗبد رو٤٤ْ -ط

 حلأطررٛي ػرّٓ ِررٓ حٌّوِٚٔرخص طعزرَ  :اُغبس٣تتخ ٝاُؾغتبثبد أُخضٝٗتبد -

 ظٍررؿرّو ٚحٌّٕظـررخص ٚحٌزؼررخثع ٚحٌٍررٛحَُ حلأ١ٌٚررش حٌّررٛحى ٚطشررًّ حٌّظيحٌٚررش

 ٌٍظو٠ِٓ. حٌمخرٍش أٔٛحعٙخ

 طشرًّ حٌظرٟ حلالظٕرخء أٚ حٌشرَحء رظىٍفرش حٌّوِٚٔرخص طم١١ُ :أُخضٝٗبد رو٤٤ْ -

 ِظررخ٠ٍؿ ِؼررً ،حٌشررَحء رع١ٍّررش حٌٍّلمررش خ٠ٍؿحٌّظرر ٚوررً حٌشررَحء أٓررعخٍ

 اِررخ حٌّوِٚٔررخص طم١رر١ُ ٠ررظُ ٚعِّٛررخ حٌعخِررش، ٚحٌّظررخ٠ٍؿ ٚحٌّخ١ٌررش حلإىحٍس

 ٚـررٟ حٌّوررِْٚ ؽز١عررش كٔررذ عٍررٝ ٚ٘ررٌح حلإٔظررخؽ طىٍفررش أٚ حٌشررَحء رظىٍفررش

 ٌٍظللرك، لخرٍرش ؼ١رَ حٌّورِْٚ ل١ّرش طىرْٛ عٕريِخ حٌوخطرش حٌلخلاص رعغ

 ِرٓ ٔرٛم ورً عٍرٝ حٌّطزرك حٌٙرخِش هفرغ رعري حٌز١رع رٔرعَ ٠مر١ُ أْ ٠ّىٓ

  .حٌّوِْٚ

 ع١ٍّرش عٕري أٚ حٌّورخُْ ِرٓ حٌّوِٚٔرخص هرَٚؽ كخٌرش ـرٟ :اُزو٤٤ْ ؽشائن -

   حٌط٠َمظ١ٓ: اكيٜ طعظّي حٌّٕظـخص أٚ حلأ١ٌٚش ٌٍّٛحى رخٌٕٔزش ٓٛحء حٌـَى

  أٚ حٌَّؿلش حٌّظٛٓطش حٌظىٍفش ؽ٠َمش -

 .FIFO أٚلا طيٍ أٚلا ٍٚى ِخ ؽ٠َمش -

طعرخٌؾ حٌّوِٚٔرخص حٌٍِحع١رش رخٌظىٍفرش حلأ١ٌٚرش اُضساػ٤تخ:  ؽبُخ أُخضٝٗبد -

 ِلخٓز١خ، ٚطم١١ُ رخٌم١ّش حٌعخىٌش عٕي طخ٠ٍن حلإلفخي.

 اُذ٤ُٝخ: ٔؾبعج٤خُِٔؼب٤٣شاُ بٝكو أُخضٝٗبد ٓؾبعجخ -ػ

حٌؼررخٟٔ: حٌرريٌٟٚ حٌّلخٓررزٟ حٌّع١ررخٍ  طٕخٌٚٙررخ
(1)
 ٘ررٌح ٠ٙرريؾ  حٌٔررٍعٟ حٌّوررِْٚ 

 حٌظخ٠ٍو١ررش، حٌظىٍفرش ٔظررخَ كٔرذ ٌٍّوررِْٚ ز١شحٌّلخٓر حٌّعخٌـررش ٚطرؿ اٌررٝ حٌّع١رخٍ

 كظرٝ ح١ٌِّح١ٔرش ـرٟ ٠ريٍؽ وؤطرً رٙرخ ٠عظرَؾ أْ ٠ـذ حٌظٟ حٌّوِْٚ طىٍفش ٚطعظزَ
                                                           

 ِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش شٕٛؾ شع١ذ، (1)
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 ٠ٚمريَ حٌّوِٚٔرخص، ِلخٓرزش ـرٟ حٌَث١ٔر١ش حٌمؼر١ش ٘رٟ ررٗ، حٌّظعٍرك حلإ٠رَحى ٠ظلمرك

 رعرري ـ١ّررخ رٙررخ ٠عظررَؾ حٌظررٟ حٌّوررِْٚ طىٍفررش ل١ّررش ٌظلي٠رري حٌعٍّررٟ حٌظٛؿ١ررٗ حٌّع١ررخٍ

 ٠مريَ وّرخ ٌٍظلظر١ً حٌمخرٍرش حٌم١ّرش طرخـٟ اٌرٝ طوف١غ أٞ ًٌه ٠ٚشًّ ّظخ٠ٍؿ،و

 حٌّوِْٚ. طىخ١ٌؿ ٌظلي٠ي طٔظويَ حٌظٟ حٌظىٍفش ِعخىٌش كٛي حلإٍشخى حٌّع١خٍ

 حٌظخ٠ٍو١ش حٌظىٍفش ٔظخَ كٔذ حٌّعيس حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص ـٟ حٌّع١خٍ ٠طزك أْ ٠ـذ 

 رخٓظؼٕخء: حٌّوِْٚ عٓ ٌٍّلخٓزش

 حٌظرٍش ًحص حٌويِرش عمرٛى ٚطشرًّ حٌعمرٛى رعغ عٓ ٔخطـش طشؽ١ً ع١ٍّخص -

) 88ٍلُ حٌيٌٟٚ حٌّلخٓزٟ حٌّع١خٍ ِٓ حٌّزخشَس
1)
.

 
 

 .حٌّخ١ٌش حلأىٚحص -

 حٌٍِحع١رررش، حٌّٕظـرررخص ٚحٌل١ٛحٔرررخص، ٚحٌّٛحشرررٟ حٌررريٚحؿٓ ِرررٓ حٌّورررِْٚ -

 حٌّّخٍٓرررخص رّٛؿرررذ حٌم١ّرررش رظرررخـٟ طم١١ّٙرررخ كخٌرررش ـرررٟ حٌورررخَ ٚحٌّعرررخىْ

 .ظٕخعخصحٌ رعغ ـٟ ع١ٍٙخ حٌّظعخٍؾ

 رظم١رر١ُ حٌوررخص حٌؼررخٟٔ حٌرريٌٟٚ حٌّلخٓررزٟ حٌّع١ررخٍ ِلررً حٌّع١ررخٍ ٘ررٌح ٠لررً -

 .8975 ـٟ حٌّعظّي حٌظخ٠ٍو١ش حٌظىٍفش ٔظخَ اؽخٍ ـٟ حٌّوِْٚ ٚعَع

 حٌوخِخص طٔظوَؽ أٚ حٌّلظٛي، ٠لظي عٕيِخ حٌّؼخي ٓز١ً عٍٝ ًٌه، ٠ٚليع

 ػررّخْ ىٚؿررٛ أٚ ِئؿررً ر١ررع عمرري ٚؿررٛى كخٌررش ـررٟ ِئورري حٌز١ررع ٠ٚىررْٛ حٌّعي١ٔررش

 ـٙرٌح ػرج١ٍش، حٌز١رع ـرٟ حٌفشرً ِورخؽَ ـ١رٗ طىرْٛ ِظـخٔٔش ٓٛق ٚؿٛى أٚ كىِٟٛ،

حٌّع١خٍ. ٌ٘ح ٔطخق ِٓ ٠ٔظزعي حٌّوِْٚ ِٓ حٌٕٛم
 (2)

. 
                                                           

(1) www.IASB.org  
(2) www.IASb.org/ias2.et, www.focusIFRS.com/ias2 
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 حٌٕشرررخؽ ىٍٚس هرررلاي ٌٍز١رررع ررررٗ حلاكظفرررخظ عٕررري أطتتتلا أُختتتضٕٝ ٣ؼزجتتتش - 8-ػ

 ٌٛحَُ أٚ ِٛحى شىً ـٟ وخْ اًح أٚ حٌز١ع، ٌؽَع حٌظظ١ٕع َِكٍش هلايٚ .حٌظـخٍٞ

 .حٌويِخص طمي٠ُ ـٟ أٚ حلإٔظخؽ ع١ٍّش ـٟ طٔظٍٙه

 حٌٕشرخؽ ىٍٚس هرلاي حٌظمري٠َٞ حٌز١ع ٓعَ ٟ٘ :اُزؾظ٤ِ٤خ اُو٤ٔخ طبك٢ - 1-ػ

 .حٌز١ع ع١ٍّش ٚلإطّخَ حٌّوِْٚ ٌظ١ٙجش حٌلاُِش حٌظىخ١ٌؿ ؽَف رعي حٌظـخٍٞ

 ٚطشررًّ، حٌز١ررع ٌؽررَع رٙررخ ٚحٌّلررظفع حٌّشررظَحس حٌزؼررخعش حٌّوررِْٚ ٠ظؼررّٓ -

 حٌز١رع، ٌؽرَع رٙرخ ٠ٚلرظفع حٌظـِثش طخؿَ ٠شظ٠َٙخ حٌظٟ حٌّوِْٚ حٌّؼخي ٓز١ً عٍٝ

 ٠ظؼررّٓ وّررخ حٌز١ررع، ٌؽررَع رٙررخ ٠لررظفع حٌظررٟ حلأهررَٜ ٚحٌّّظٍىررخص حلأٍحػررٟ أٚ

 حٌّٕظظرَ ٚحٌٍرٛحَُ ٚحٌّرٛحى حٌظشرؽ١ً طلرض رؼرخعش حٌظرٕع، طخِش حٌزؼخعش حٌّوِْٚ

 طىررخ١ٌؿ ـرٟ حٌّوررِْٚ ٠ًظّؼر حٌورريِخص ِئٓٔرخص كخٌررش ـرٟ حلإٔظررخؽ، ـرٟ حٓرظويحِٙخ

رٙخ حٌّظعٍك حلإ٠َحى حٌّئٓٔش طليى ٌُ ٚحٌظٟ حٌويِش،
(1)

   

 حٌشررَحء، طىرخ١ٌؿ ورً حٌّورِْٚ طىٍفرش ٠شرًّ أْ ٠ـرذ :أُختضٕٝ رٌِلتخ -3-ػ

ِىخٔٗ اٌٝ حٌّوِْٚ ؿٍذ عٍٝ طَطزض حٌظٟ حلأهَٜ ٚحٌظىخ١ٌؿ حٌظل٠ًٛ، طىخ١ٌؿ
(2)

. 

 حٌـَّو١ررش ٚحٌَٓررَٛ شررَحء،حٌ ػّررٓ حٌشررَحء طىررخ١ٌؿ طشررًّ -:اُشتتشاء رٌتتب٤ُق -

 حٌٕمررً ِٚظررخ٠ٍؿ ٌلآررظَؿخم( حٌمخرٍررش حٌؼررَحثذ )رخٓررظؼٕخء حلأهررَٜ ٚحٌؼررَحثذ

 ٚحٌّرٛحى حٌظرخَ حٌّورِْٚ رل١رخُس علالش ٌٙخ ِزخشَس أهَٜ ِظخ٠ٍؿ ٚأ٠ش ٚحٌظل١ًّ،

 .حلأهَٜ حٌّشخرٙش ٚحٌعٕخطَ ٚحٌظوف١ؼخص حٌظـخٍٞ، حٌوظُ ؽَف رعي ٚحٌويِخص

 عٕرري طلرريع حٌظررٟ حٌعٍّررش طل٠ٛررً ـررَٚق طىٍفررش َحءحٌشرر طىٍفررش طشررًّ أْ ٠ّىررٓ -

 كٔذ رٙخ حٌّّٔٛف حٌٕخىٍس حٌلخلاص ـٟ حلأؿٕز١ش رخٌعٍّش ٌٍّوِْٚ حٌّزخشَس حٌل١خُس
                                                           

ِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمرخ ٌٍّعرخ١٠َ  ، شٕٛؾ شع١ذ،ٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ حٌؼخِٓ عشَٔظَ حأ (1)

 حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش

)2) Laurent Bailly,2005,P :23 
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 أٓرعخٍ ـٟ حٌظؽ١َ رآػخٍ ٚحٌّظعٍك ٚحٌعشَْٚ حٌلخىٞ حٌيٌٟٚ حٌّلخٓزٟ حٌّع١خٍ ريحثً

 حٌعٍّش لأٓعخٍ حٌِِّٕش حٌظوف١غ كخلاص عٍٝ حٌفَٚق ٌٖ٘ ٚطمظظَ حلأؿٕز١ش، حٌعٍّش

 طرئػَ حٌظرٟ ٚطٍره ٌٍظل٠ٛرً ع١ٍّرش ٚٓرخثً ٌٙخ طٛؿي لا حٌظٟ حٌعٍّش طوف١غ كخلاص أٚ

 طّرض حٌظرٟ حٌّورِْٚ ك١خُس ِٓ طٕشؤ ٚحٌظٟ رٙخ حٌٛـخء ٠ّىٓ لا حٌظٟ حلاٌظِحِخص عٍٝ

 ِئهَح.

 حٌّزخشرررَس حٌظىرررخ١ٌؿ حٌّورررِْٚ، طل٠ٛرررً طىرررخ١ٌؿ طشرررًّ  اُزؾ٣ٞتتتَ: رٌتتتب٤ُق -

 ٌٍظىرخ١ٌؿ حٌّٕظُ حٌظل١ًّ طشًّ وّخ حٌّزخشَس، حلأؿٍٛ ِؼً ظخؽحلإٔ رٛكيحص حٌّظعٍمش

 رؼخعش اٌٝ حٌّٛحى طل٠ًٛ عٓ ٔظـض حٌظٟ ٚحٌّظؽ١َس حٌؼخرظش حٌظٕخع١ش حٌّزخشَس ؼ١َ

 رؽغ ٔٔز١خ ػخرظش رم١ض حٌظٟ طٍه حٌؼخرظش حٌظٕخع١ش حٌّزخشَس ؼ١َ حٌظىخ١ٌؿ طّؼً طخِش،

 ٚطىرخ١ٌؿ ِٚعيحطرٗ حٌّظرٕع ِزرخٟٔ ٚطر١خٔش ح٘ظلان ِؼً حلإٔظخؽ، ِٔظٜٛ عٓ حٌٕظَ

 طٍرره حٌّظؽ١ررَس حٌّزخشررَس ؼ١ررَ حٌظررٕخع١ش حٌظىررخ١ٌؿ طشررًّ ٚطشررؽ١ٍٗ، حٌّظررٕع اىحٍس

 حٌّزخشرَس ؼ١رَ حٌّرٛحى ِؼً حلإٔظخؽ كـُ رظؽ١َ ِزخشَس طظؽ١َ حٌظٟ حلإٔظخؿ١ش حٌظىخ١ٌؿ

 حٌّزخشَس. ؼ١َ ٚحلأؿٍٛ

 حٌظل٠ٛرً طىرخ١ٌؿ عٍرٝ حٌؼخرظرش حٌّزخشرَس ؼ١رَ حٌظرٕخع١ش حٌظىرخ١ٌؿ طل١ّرً ٠عظّي

 طلم١مرٗ حٌّظٛلرع رخلإٔظرخؽ ٠ظّؼرً ٚحٌرٌٞ حٌعخى٠ش، حلإٔظخؿ١ش حٌطخلش ِٔظٜٛ أٓخّ عٍٝ

 رخلاعظزرخٍ حلأهرٌ ِرع حٌعخى٠ش، حٌظَٚؾ طلض ِٛحُٓ أٚ ـظَحص عيس هلاي حٌّعيي ـٟ

 حلإٔظررخؽ كـررُ حٓررظويحَ ٠ّٚىررٓ حٌّوطررؾ، حٌظرر١خٔش رَٔررخِؾ ٔظ١ـررش حٌّفمررٛىس حٌطخلررش

 حٌظىررخ١ٌؿ ِررٓ حٌٛكرريس ٔظرر١ذ ٠َطفررع ٚلا حٌعخى٠ررش، ٌٍطخلررش خِمخٍررر وررخْ اًح حٌفعٍررٟ

 حٌّظرٕع، طعطرً أٚ حلإٔظرخؽ كـرُ لأوفرخع ٔظ١ـرش حٌؼخرظرش حٌّزخشرَس ؼ١رَ حٌظٕخع١ش

 كريػض حٌظرٟ حٌفظرَس عٍرٝ طلّرً ِظرخ٠ٍؿ حٌّلٍّرش ؼ١َ حٌظٕخع١ش حٌظىخ١ٌؿ ٚطعظزَ

 ٠ىْٛ حٌظٟ حصحٌفظَ ـٟ حٌؼخرظش حٌظٕخع١ش حٌظىخ١ٌؿ ِٓ حٌٛكيس ٔظ١ذ ٠ٕٚوفغ ـ١ٙخ،

 ِٓ أعٍٝ رم١ّش حٌّوِْٚ طم١١ُ ٠ظُ لا وٟ عخىٞ ؼ١َ رشىً عخي حلإٔظخؽ ِٔظٜٛ ـ١ٙخ
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 حٌّزخشررَس ؼ١ررَ حٌظررٕخع١ش رخٌظىررخ١ٌؿ حلإٔظررخؽ ِررٓ ٚكرريس وررً طل١ّررً ٠ٚررظُ حٌظىٍفررش،

 .حلإٔظخؽ ٌٛٓخثً حٌفعٍٟ حلآظويحَ أٓخّ عٍٝ حٌّظؽ١َس

 أؿرً ِٓ ـمؾ حٌّوِْٚ ٍفشطى ـٟ حلأهَٜ حٌظىخ١ٌؿ طيهً -:الأخشٟ اُزٌب٤ُق -

 ؼ١ررَ طىررخ١ٌؿ اػررخـش ٠ّىررٓ ِررؼلا، حٌلخ١ٌررش، ٚظَٚـٙررخ ِىخٔٙررخ ـررٟ حٌّوررِْٚ ؿعررً

 .حٌّوِْٚ طىخ١ٌؿ ػّٓ ِليى٠ٓ ٌعّلاء حٌّٕظـخص طظ١ُّ طىخ١ٌؿ أٚ أظخؿ١ش

 حعظزَص ٚحٌظٟ حٌّوِْٚ طىٍفش ِٓ حٌّٔظزعيس حٌظىخ١ٌؿ عٓ أِؼٍش اعطخء ٠ّىٓ -

   ـ١ٙخ: كيػض حٌظٟ حٌفظَس طوض ِظخ٠ٍؿ

 حٌظٕخع١ش. ٚحٌظىخ١ٌؿ ٚحلأؿٍٛ حٌّٛحى ِٓ حٌعخى٠ش ؼ١َ حٌم١ُ -

 ٌٍع١ٍّرررخص ػررر٠ٍَٚش حٌظىرررخ١ٌؿ طٍررره وخٔرررض اًح الا حٌظوررر٠ِٓ، طىرررخ١ٌؿ -

 .أهَٜ أظخؿ١ش َِكٍش طٔزك حٌظٟ حلإٔظخؿ١ش

 اٌررٝ حٌّوررِْٚ ؿٍررذ ـررٟ طٔررخُ٘ لا حٌظررٟ حلإػررخـ١ش حلإىح٠ٍررش حٌظىررخ١ٌؿ -

 حٌلخٌٟ. ٚٚػعٗ ِىخٔٗ

 حٌز١ع. طىخ١ٌؿ -

 طىٍفرررش ـرررٟ حلالظرررَحع طىرررخ١ٌؿ رظؼررر١ّٓ ٠ٔرررّق ِلررريىس ظرررَٚؾ ـرررٟ -

 ـرٟ رٙخ حٌّّٔٛف حٌزي٠ٍش حٌّعخٌـش ـٟ ِليىٖ حٌظَٚؾ ٌٖٚ٘ حٌّوِْٚ،

حلالظَحع طىخ١ٌؿ ٚحٌعشَْٚ حٌؼخٌغ حٌيٌٟٚ حٌّلخٓزٟ حٌّع١خٍ
(1)

. 

 أٚ حٌّع١خ٠ٍرش حٌظىرخ١ٌؿ ؽ٠َمرش حٓرظويحَ ع١ٍّخ ٠ّىٓ -اُزٌب٤ُق: ه٤بط ؽشائن -

 ٌٍّورِْٚ. طم٠َز١رش ل١ّرش اٌرٝ ٌٍٛطرٛي حٌّورِْٚ طىٍفش حكظٔخد ـٟ شحٌظـِث ؽ٠َمش

 ٚحلأؿررٍٛ ٚحٌٍررٛحَُ ٌٍّررٛحى حٌعررخىٞ حٌّٔررظٜٛ رخلاعظزررخٍ حٌّع١خ٠ٍررش حٌظىررخ١ٌؿ طؤهررٌ
                                                           

(1) www.IASb.org/ias23 
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 ٚاًح ِٕظظّررش رظررفش حٌّٔررظ٠ٛخص ٘ررٌٖ َِحؿعررش ٠ٚررظُ حٌّٔررظٕفيس. ٚحٌطخلررش ٚحٌفخع١ٍررش

 .حٌٔخثيس حٌظَٚؾ كٔذ طعي٠ٍٙخ ٠ظُ حلأَِ حٓظيعٝ

 ٠لظٛٞ حٌٌٞ حٌّوِْٚ ٌم١خّ حٌظـِثش لطخم ـٟ عخىس حٌظـِثش ؽ٠َمش َطٔظوي -

 ـرٟ ًٌٚه ِظشخرٗ، ٘خِش ٌٙخ ٚحٌظٟ حٌظؽ١َ، ح٠ٌَٔعش حلأطٕخؾ ِٓ وز١َس أعيحى عٍٝ

 ؽ٠َرك عرٓ حٌّورِْٚ طىٍفرش طظلريى أهرَٜ. ؽرَق ططز١ك ـ١ٙخ ٠ظعذ حٌظٟ حلأكٛحي

 حٌّٔرظويِش حٌٕٔرزش طؤهرٌٚ حٌّورِْٚ، ِز١عرخص ل١ّش ِٓ حٌّٕخٓزش حٌَرق ٔٔزش حٓظزعخى

 ِعريي ٠ٔرظويَ ِرخ ٚعرخىس حلأطرٍٟ، حٌز١رع ٓرعَ ِٓ رؤلً حٌّم١ّش حٌّوِْٚ رخلاعظزخٍ

 حٌظـِثش. ألٔخَ ِٓ لُٔ ٌىً ِظٛٓؾ

 حٌرٛحٍى ؽ٠َمرش رخٓرظويحَ حٌّورِْٚ طىٍفرش طلريى أْ ٠ـرذ -:أُلؼتِخ أُؼبُغخ

 .حٌَّؿق حٌّظٛٓؾ ؽ٠َمش أٚ أٚلا، حٌظخىٍ أٚلا

 ٠زرخم أٚلا شَحثٗ طُ حٌٌٞ حٌّوِْٚ أْ أٚلا حٌظخىٍ أٚلا حٌٛحٍى ؽ٠َمش طفظَع

 أٚ شررَحثٙخ طررُ حٌظررٟ طٍرره ٘ررٟ حٌفظررَس ٔٙخ٠ررش ـررٟ حٌزررخلٟ حٌّوررِْٚ ـرربْ ٚرخٌظررخٌٟ أٚلا،

 ِئهَح. أظخؿٙخ

 حٌَّؿلرش حٌظىٍفرش ِظٛٓرؾ طلي٠ري ٠رظُ ٌٍظىٍفرش حٌَّؿق حٌّظٛٓؾ ؽ٠َمش ظً ٚـٟ

 شررَحإ٘خ أٚ أظخؿٙررخ طررُ حٌظررٟ هٚطٍرر حٌفظررَس ريح٠ررش ـررٟ حٌّٛؿررٛىس حٌّظشررخرٙش ٌٍّوررِْٚ

 حٓرظلاِٙخ، طرُ اػرخـ١ش شرلٕش ٌىرً أٚ ٌٍفظرَس حٌّظٛٓرؾ رخكظٔرخد ًٌٚره حٌفظَس، هلاي

 .ِئٓٔش وً ظَٚؾ عٍٝ ًٌه ٠ٚعظّي

 اُـ٤ش: ؽغبثبد ػ٘بطش ٝرؾ٤َِ  دساعخ -4

 حٌٍّلمرش ٚحٌلٔرخرخص حٌِررخثٓ ٚكٔخرخص حٌٍّٛى٠ٓ كٔخرخص حٌَحرع حٌظٕؿ ٠ؼُ

 ٚحٌلٔرخرخص حلاؿظّخع١رش ح١ٌٙجرخص كٔرخرخص حٌّٔرظوي١ِٓ، ؿٍٛرؤ حٌّظعٍمش ٚحٌلٔخرخص

 حٌوخطرررش ٚحٌلٔرررخرخص حٌي١ٌٚرررش ٚح١ٌٙجرررخص حٌّل١ٍرررش ٚحٌـّخعرررخص رخٌيٌٚرررش حٌوخطرررش

 ِميِخ. حٌّٔـٍش ٚحلإ٠َحىحص ٚحلأعزخء ٚحٌشَوخء رخٌّـّٛعش
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 ِرٍٛىٞ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ؼُ ،10 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ ُٚ: اُزبثؼخ ٝاُؾغبثبد أُٞسد

 ٌٍريـع حٌمخرٍرش حلأعزرخء ِٚرٍٛىٞ حٌويِخص، ٍِٛىٞ حٌيـع، أٍٚحق صٚحٌويِخ حٌزؼخثع

 حٌلظرٛي ِمخرً حٌّيـٛعش حٌظٔز١مخص اٌٝ رخلإػخـش ٚحٌلِٔٛخص، حٌظوف١ؼخص لأؿً،

حلآظؼّخٍحص. ٍِٛىٞ اٌٝ رخلإػخـش ٍٚٓع، أ١ٌٚش ِٛحى عٍٝ
 (1)
    

                                                           

 ِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش شٕٛؾ شع١ذ، :ٔظَأ (1)
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  ٚحٌويِخص حٌّوِٚٔخص -ٍِٛىٞ كٔخد -108

  ـعحٌي أٍٚحق -حٌٍّٛى كٔخد -103

 حلآظؼّخٍحص ٍِٛىٞ كٔخد 101

  ىـع أٍٚحق-حلآظؼّخٍحص ٍِٛىٞ كٔخد 105

  طظً ٌُ حٌظٟ حٌفٛحط١َ ٍِٛىٞ كٔخد - 101

 وخٌظٔز١مخص.  حٌّي٠ْٕٛ حٌٍّٛى٠ٓ كٔخد -109

ىحثٕررخ رفررخطٍٛس حٌشررَحء أٚ حٌّررٍٛى٠ٓ ٚحٌلٔررخرخص حٌّّخػٍررش  ٠x10ـعررً كٔررخد 

 : حٌويِخص، ِمخرً ؿعً حٌلٔخرخص حٌظخ١ٌش ِي٠ٕش

  حٌّشظ٠َخص 31 كٔخد

 ؼزررَ ٌٍّوِٚٔررخص ٌلآررظَؿخم( حٌمخرٍررش حٌَٓررُ هررخٍؽ )حٌّزٍررػ حلأعزررخء كٔررخرخص

 ٚحٌويِخص ٌٍظو٠ِٓ حٌمخرٍش

 T.V.A) ٌلآظَؿخم حٌمخرٍش حٌّؼخـش حٌم١ّش عٍٝ حٌَُٓ حلظطخم x115 كٔخد

déductible). 

 خ١ٌرشحٌظ حٌلٔرخرخص ؿعرً ِمخررً حٌّٔرظلمخص طٔر٠ٛش عٕي ِي٠ٕخ x 10كٔخد ٠ـعً

 ىحثٕش:

 أٚ ،حٌظ٠ٛٔش عٕي حٌو٠ِٕش كٔخد

 أٚ ،x31 كٔخد

 أٚ ،كِٔٛخص أٚ طوف١ؼخص ٚؿٛى أٚ  حٌزؼخثع ٍؿٛم كخٌش 

 حٌٍّٛى. كٔخد ِلً طلً حٌظـخ٠ٍش رخلأٍٚحق هخطش كٔخرخص
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 ٠َطري أْ ٠ـرذ حلأه١رَس حٌلخٌش ٌٖ٘ ـٟ ،103 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ اُذكغ: أٝسام -

 ٌو٠ِٕش.ح كٔخد رخٓظعّخي  حٌيـع أٍٚحق كٔخد

 كٔرخد -109ٚ طظرً ٌُ حٌظٟ حٌفٛحط١َ ٍِٛىٞ كٔخد -  101 حٌلٔخر١ٓ أِخ  -

وخٌظٔز١مخص.  حٌّي٠ْٕٛ حٌٍّٛى٠ٓ
 
 

 حٌِررخثٓ، حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ؼرُ ،18 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ :اُزبثؼخ ٝاُؾغبثبد اُضثبئٖ

 حلأعّرخي ُررخثٓ حٌظل٠ََ، ل١ي حٌفٛحط١َ ُرخثٓ حٌمزغ، أٍٚحق ـ١ٙخ، حٌّشىٛن حٌِرخثٓ

 ٌ٘ح ٠شًّ ٚعِّٛخ حٌؽ١َ. ِٓ ِلظٍش طٔز١مخص ٚكِٔٛخص، طوف١ؼخص حلأـخُ، ل١ي

 حٌوريِخص ٚطمري٠ُ حٌظرٕع طرخَ ٚحلإٔظخؽ حٌٍٔع ر١ع رع١ٍّش حٌَّطزطش حٌلٔخرخص حٌلٔخد

  :حٌظخ١ٌش حٌفَع١ش حٌلٔخرخص ٠ٚؼُ

 حٌِرخثٓ؛ كٔخد -188

 ؛ حٌمزغ أٍٚحق -حٌِرخثٓ كٔخد -183

 ؛ ى٠ُٛٔٙ لظ١ًط ـٟ حٌّشىٛن حٌِرخثٓ كٔخد -189

 حٌـخ٠ٍش؛ ٚحٌويِخص رخلأعّخي َِطزطش كمٛق 187

 ؛ رعي طلٍَ ٌُ ـٛحط١َ -حٌِرخثٓ كٔخد -181

 حٌيحثْٕٛ. حٌِرخثٓ كٔخد -189

ٓتذ٣٘ب ثٔجِتؾ اُلتٞار٤ش اُخبطتخ ثتبُج٤غ أٝ اُختذٓبد اُضثتبئٖ  ٣188غؼَ ؽغبة 

 أُوذٓخ، ٣ٝوبثِٚ ك٢ اُغبٗت اُذائٖ اُؾغبثبد اُزب٤ُخ:

 رريْٚ )حٌّزرخٌػ حٌّظرٕعش حٌّٕظـرخص ِز١عرخص أٚ حٌزؼخثع ِز١عخص x70 كٔخد -

 ؛ ٍَٓٛ(
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 ؛x18 ـَعٟ كٔخد  حلأؼٍفش كٔخد -

 (.T.V.A collecté) حٌّـّعش حٌّؼخـش حٌم١ّش عٍٝ حٌَُٓ 5x11 كٔخد -

 ٓذ٣٘خ: اُزب٤ُخ اُؾغبثبد عؼَ ٓوبثَ دائ٘ب x18 ؽغبة ٣غؼَ ًٔب

 حٌظلظ١ً؛ عٕي حٌو٠ِٕش كٔخد -

 أٚ طوف١ؼرخص ٚٚؿرٛى ٌِررخثٓح ؽرَؾ ِرٓ حٌزؼخثع اٍؿخم كخٌش x70 كٔخد -

 ؛كِٔٛخص

 حٌلمرٛق حٓرظزيحي )كخٌرش طـخ٠ٍرش رٍٛلرش حٌظلظر١ً عٕري حٌمرزغ أٍٚحق كٔخد -

 ؛ حٌظـخ٠ٍش( رخلأٍٚحق

 حٌّمزٛػش. حٌظٔز١مخص كٔخد -

 كٔخد ِمخرً ىحثٕخ رـعً رل١غ ٠َطي ،183 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ اُوجغ: أٝسام -

  أٚ ِي٠ٕخ حٌو٠ِٕش

 ِظررخ٠ٍؿ ٚكٔررخد x18 ـَعررٟ كٔررخد حٌّوظررِٛش حٌمررزغ أٍٚحق كٔررخد 

 حٌوظُ. ِعيي رم١ّش ِخ١ٌش

 ِرري٠ٕخ حٌو٠ِٕررش كٔررخد ٠ـعررً حٌظـخ٠ٍررش حلأٍٚحق هظررُ عٕرري حٌٛلررض ٔفررْ ٚـررٟ 

 ىحثٕخ 589 كٔخد ِمخرً

 ِري٠ٕخ ٠ـعرً ،189 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ د٣تْٜٞٗ: رؾظت٤َ كت٢ أُشتٌٞى اُضثبئٖ -

 ىحثٕخ. 188 حٌِرخثٓ كٔخد ؿعً خرًِم ـ١ٙخ حٌّشىٛن حٌي٠ْٛ رم١ّش

حٌـخ٠ٍرررش ٚحٌوررريِخص رخلأعّرررخي َِطزطرررش كمرررٛق 187 كٔرررخرخص ٠ؼرررُ وّرررخ
 
 

رعي. طلٍَ ٌُ ـٛحط١َ -حٌِرخثٓ كٔخد -181كٔخدٚ
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 حٌظٔرزمخص حٌلٔرخد ٘رٌح ـرٟ ٠ٔرـً  ،189 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ اُذائٕ٘ٞ: اُضثبئٖ -

 حٌريٍٚس ٔٙخ٠رش ـٟ لأهَٜح حٌع١ٍّخص ٚرعغ حٌّميِش حٌطٍز١خص ِمخرً  ع١ٍٙخ حٌّلظً

 حٌـخٔررذ ـررٟ ٠ٚمخرٍررٗ حٌّزررخٌػ ٘ررٌٖ رم١ّررش ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً رل١ررغ حٌّلخٓررز١ش

 ـرٟ حٌّعٕرٟ حلإ٠رَحى ٚورٌٌه xx1 ـَعرٟ كٔخد ـٟ ٌلآظَؿخم حٌمخرً حٌَُٓ حٌّي٠ٓ

  xx7 ـَعٟ كٔخد

 ٘رررٌح ـرررٟ ٠ٔرررـً ،11 كٔرررخد ٠ظٕخٌٚٙرررخ  حٌٍّلمرررش: ٚحٌلٔرررخرخص حٌّٔرررظويِْٛ-

 حٌورريِخص أِررٛحي حلأؿررٍٛ، عٍررٝ ِعخٍػررش طٔررز١مخص، حٌّٔررظلمش، آصحٌّىخـرر حٌلٔررخد

 حٌظخ١ٌش: حٌفَع١ش حٌلٔخرخص ٠ؼُ ٌٍيـع.ٚ ٚأعزخء حلاؿظّخع١ش،

 ِٔظلمش؛ أؿٍٛ -ِٔظويِْٛ 118 كٔخد

 حلاؿظّخع١ش؛ حٌويِخص أِٛحي 111 كٔخد

 حٌٕظ١ـش؛ ـٟ حٌّٔظوي١ِٓ ِٔخّ٘ش 113 كٔخد

 ؛ طٔز١مخص-ِٔظويِْٛ 115 كٔخد

 ِلظٍش؛ ا٠يحعخص-ٔظويِِْٛ 119 كٔخد

 حلأؿٍٛ؛ عٍٝ ِعخٍػش-ِٔظويِْٛ 117 كٔخد

 ٌٍظلظ١ً. ا٠َحىحص -ٌٍيـع أعزخء-ِٔظويِْٛ 111 كٔخد

 حلإؿّخ١ٌررش رخٌم١ّررش ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً  ٓغتتزؾوخ: أعتتٞس -ٓغتتزخذٕٓٞ-

  ِي٠ٕخ. حٌّٔظوي١ِٓ أؿٍٛ 938 كٔخرخص ؿعً ِمخرً حٌّٔظلمش ٌلأؿٍٛ

 حٌوخطرررش حٌظٔرررز١مخص رم١ّرررش حٌظخ١ٌرررش: حٌلرررخلاص ـرررٟ ِررري٠ٕخ ٠ـعرررً أْ ٠ّىرررٓ وّرررخ

 عٍرررررٝ حٌّعخٍػرررررش ِزٍرررررػ ٚرم١ّرررررش ىحثٕرررررخ(، 115 كٔرررررخد )ِمخررررررً رخٌّٔرررررظوي١ِٓ
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 كٔرخد )ِمخررً حلاؿظّخع١رش حلأعزرخء ِزٍرػ ٚرم١ّش ىحثٕخ(، 117 كٔخد حلأؿٍٛ)ِمخرً

 ىحثٕخ(. 111 كٔخد حلأؿٍٛ)ِمخرً ِٓ حٌّمظطع حٌؼ٠َزش ِزٍػ ٚرم١ّش ىحثٕخ(، 13

 11 كٔخد ـٟ طٔـ١ً ٠ظُ رل١غ أهَٜ رط٠َمش حٌلٔخر١ش حٌّعخٌـش طظُ ْأ ٠ّىٓ

 رل١غ: حلأؿٍٛ(، وشؿ ِٓ حٔطلالخ ـمؾ حٌيـع )طخـٟ حٌّيـٛم حلأؿَ

 ىحثٕش: حٌظخ١ٌش حٌلٔخرخص ؿعً ِمخرً ِي٠ٕخ 938 كٔخد ٠ـعً

  )حٌظخـٟ( حٌّٔظوي١ِٓ 118 كٔخد

 حلاؿظّخع١ش حٌويِخص أِٛحي 111 كٔخد

  ٌٍّٔظوي١ِٓ طٔز١مخص 115 كٔخد

  حلأؿٍٛ عٍٝ ِعخٍػش 117 كٔخد

 حٌٍّلمش ٚحٌلٔخرخص حؿظّخع١ش ١٘جخص 13 كٔخد

 ع١ٍّخص أهَٜ طظؼّٓ حٌّٔظوي١ِٓ:

 كٔررخد ؿعررً ِمخرررً ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً الاعزٔبػ٤تتخ: اُختتذٓبد أٓتتٞاٍ -

 حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ٚـعرً ىحثٕرخ حٌو٠ِٕش كٔخد ٠ـعً حٌيـع ٚعٕي ِي٠ٕخ، حؿظّخع١ش أعزخء

 .ِي٠ٕخ

 كٔرخد ؿعرً ِمزً ىحثٕخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً ٌٍّٔظوي١ِٓ: طٔز١مخص 115 كٔخد

  ِي٠ٕخ 938

 ؿعررً ِمخرررً ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً  :حلأؿررٍٛ عٍررٝ ِعخٍػررش 117 كٔررخد

  ِي٠ٕخ 938 كٔخد

عٕٙخ ٠ظُ ؿعً كٔخد حٌو٠ِٕش ىحثٕرخ ٚؿعرً حٌّٔرظف١ي ٕخُم حٌّظٚعٕي ىـع حٌّزخٌػ 

 ِي٠ٕخ.
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 حٌريٍٚس ٔٙخ٠رش ـرٟ حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ٔرظعًّ ُِذكغ: بءأػج – أُغزخذٕٓٞ ؽغبة-

 ِىخـررآص أٚ حلأؿررَ، حٌّيـٛعررش حٌعطررً ِؼررً حٌرريـع ِٔررظلمش حلأعزررخء رعررغ حٌٔرر٠ٕٛش

 ٠َطري حٌريـع ع١ٍّش ٚعٕي ِي٠ٕخ، حٌّٔظوي١ِٓ أعزخء كٔخد ٠ـعً رل١غ حٌَّىٚى٠ش،

  ىحثٕخ. 118 كٔخد ؿعً ِمخرً 111 كٔخد

 رخٌّزررخٌػ ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً  خ:أُِؾوتت ٝاُؾغتتبثبد الاعزٔبػ٤تتخ ا٤ُٜئتتبد

  حٌظخ١ٌش: حٌّٔظلمش

 حٌورررريِخص حلاشررررظَحوخص، ِؼررررً حلاؿظّخع١ررررش ١ٌٍٙجررررخص حٌرررريـع حٌٛحؿزررررش حٌم١ّررررش

 ؽز١عظٙرخ كٔذ حلأعزخء xx9 كٔخد ؿعً ِمخرً حٌظمخعي، حٌعًّ، كٛحىع حلاؿظّخع١ش،

 ِي٠ٕخ.

 كٔرخد ؿعرً ِمخررً حٌّٔرظوي١ِٓ أؿرً ِٓ حلاؿظّخع١ش ١ٌٍٙجخص حٌّيـٛعش حٌم١ّش

 ِي٠ٕخ. 118

 ىحثٕخ. حٌو٠ِٕش كٔخد ؿعً ِمخرً حٌيـع، ع١ٍّش عٕي ِي٠ٕخ 13 كٔخد ٠ٚـعً

  131 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ ُِزؾظت٤َ: إ٣تشاداد – ُِتذكغ أػجبء -الاعزٔبػ٤خ ٤ٛئبد-

 ِيـٛعررش حٌعطررً ِؼررً حٌّٔررظلمش حلأعزررخء حٌرريٍٚس ٔٙخ٠ررش ـررٟ حٌلٔررخد ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـً

  حٌَّىٚى٠ش ِىخـآص أٚ رخلأٍرخف حٌوخطش حٌّٕق أٚ حلأؿَ

 ٠ظٕخٌٚٙرخ أُِؾوخ: ٝاُؾغبثبد اُذ٤ُٝخ ٝا٤ُٜئبد اُؼ٤ٓٞٔخ، اُغٔبػبد اُذُٝخ،-

 ًحص ع١ِّٛش ِئٓٔخص رٙخ لخِض حٌظٟ حٌع١ٍّخص حٌلٔخد ٌ٘ح ـٟ ٠ٔـً ،11 كٔخد

 ـررٟ ـظٔررـً ٚحٌز١ررع رخٌشررَحء حٌوخطررش حلأهررَٜ حٌع١ٍّررخص أِررخ حٌع١ِّٛررش، حٌظررزؽش

  .حٌِرْٛ 11كٔخد أٚ حٌٍّٛى 18 كٔخد ـٟ اِخ حٌؽ١َ كٔخرخص
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 :ح حٌلٔخد حٌلٔخرخص حٌفَع١ش حٌظخ١ٌش٠ٌٚ٘ؼُ 

 ٌٍظلظ١ً؛ ِٔخعيحص – حٌع١ِّٛش ٚحٌـّخعخص حٌيٌٚش 118 كٔخد

  ٌٍظلظ١ً؛ ٚػَحثذ ٍَٓٛ – حٌيٌٚش 111 كٔخد

 حٌع١ِّٛش؛ ٚحٌـّخعخص حٌيٌٚش ِع هخطش ع١ٍّخص 113 كٔخد

 حٌٕظ١ـش؛ عٍٝ ػ٠َزش -حٌيٌٚش  111 كٔخد

  حلأعّخي؛ ٍلُ عٍٝ حٌَُٓ -حٌيٌٚش 115 كٔخد

 ى١ٌٚش؛ ِٕظّخص 119 كٔخد

 ِّخػٍش؛ أهَٜ ٍَٚٓٛ ػَحثذ 117 كٔخد

 .-حٌؼَحثذ هخٍؽ - ٌٍظلظ١ً ٚا٠َحىحص ٌٍيـع أعزخء 111 كٔخد

 حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً  ُلاعزلاّ: إػبٗبد الأخشٟ، اُؼ٤ٓٞٔخ ٝاُغٔبػبد اُذُٝخ-

 ِمخررً رعري، ِلظرٍش ؼ١رَ ٌٚىٕٙرخ حٌّٔرـٍش يحصحٌّٔرخع رم١ّش حٌيٍٚس ٔٙخ٠ش ـٟ ِي٠ٕخ

 صا٠ررَحىح كٔررخد أٚ ،-حلآررظؽلاي اعخٔررخص - ىحثٕررخ حلإ٠ررَحىحص كٔررخرخص اكرريٜ عررًؿ

 كٔرخد ِرع حلآرظلاَ عٕري حٌلٔرخد ٌ٘ح ٠َٚطي .-حلآظؼّخٍ اعخٔخص - ِميِخ ِٔـٍش

 حٌو٠ِٕش.

 ٚحؿزش حٌؼَحثذ رم١ّش ىحثٕخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً الأسثبػ: ػ٠ِ اُؼشائت ؽغبة

 ؿعررً ِمخرررً حٌظٔرر٠ٛش، عٕرري ِرري٠ٕخ ٠ٚـعررً ِرري٠ٕخ. 995 كٔررخد ؿعررً ِمخرررً حٌرريـع،

 ىحثٕخ. حٌو٠ِٕش كٔخد

  :٠ٚؼُ :أُؼبكخ اُو٤ٔخ ػ٠ِ اُشعْ  أٚ الأػٔبٍ سهْ ػ٠ِ اُشعْ-

 ؛x115 حٌز١ع ع١ٍّش كخٌش ـٟ حٌّـّعش حٌّؼخـش حٌم١ّش عٍٝ حٌَُٓ 
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 .x115 حٌشَحء خصع١ٍّ كخٌش ـٟ  حٌّمظطعش حٌّؼخـش حٌم١ّش عٍٝ حٌَُٓ

 حٌي١ٌٚرش رخ١ٌٙجخص حٌوخطش حٌع١ٍّخص وً حٌلٔخد ٌ٘ح ـٟ ٠ٔـً :د٤ُٝخ ٤ٜئبداُ-

 حٌي١ٌٚرش ح١ٌٙجرخص ٘ريٖ ـ١ٙرخ طعظزَ حٌظٟ حٌع١ٍّخص رخٓظؼٕخء حٌظ٠ًّٛ ع١ٍّخص طوض حٌظٟ

 x10 حٌّرٍٛى حٌلٔرخد ـرٟ ِزخشرَس حٌع١ٍّخص طٔـً حٌلخلاص ٌٖ٘ ـٟ ُرْٛ أٚ ٍِٛى

 .حٌلخٌش كٔذ ٝعٍ حٌِرْٛ كٔخد x18 أٚ

 حٌؼررَحثذ رىررً ىحثٕررخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً أختتشٟ: ٝسعتتّٞ ػتتشائت -اُذُٝتتخ-

 حٌّٕٙرٟ؛ حٌٕشرخؽ عٍرٝ حٌَٓرُ ِؼرً حٌّئٓٔرش ؽرَؾ ِٓ حٌّيـٛعش حلأهَٜ ٚحٌََٓٛ

 ِمخررً حٌظٔر٠ٛش ع١ٍّرخص عٕري ِي٠ٕخ ٠ٚـعً ِي٠ٕخ. حٌّع١ٕش كٔخرخص اكيٜ ؿعً ِمخرً

 ىحثٕخ. حٌو٠ِٕش كٔخرخص ؿعً

 حٌرريٍٚس ٔٙخ٠ررش ـررٟ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ٔررظعًّ ُلاعتتزلاّ: إ٣تتشاداد – ُِتتذكغ أػجتتبء-

 حٌّيـٛعررش حٌعطررً عٍررٝ حٌّٔررظلمش حٌؼررَحثذ ِؼررً حٌوررخص حٌع١ٍّررخص رعررغ ٌظٔرر٠ٛش

  حٌَّىٚى٠ش. ِىخـآص عٍٝ حٌّٔظلمش حٌؼَحثذ أٚ حلأؿَ

 عرٓ حٌٕخطـش حٌّئؿٍش حٌؼَحثذ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ؼُ أُؤعِخ: اُؼشائت ؽغبة -

 ٚٚلررض حٌّلخٓررزش ـررٟ حلأعزررخء أٚ حلإ٠ررَحى طمرري٠َ ٚلررض ِررٓ ٔخطـررش ِئلظررش ـَٚلررخص

 ٌٍؼ٠َزش. اهؼخعٙخ

 طعظزَ حٌظٟ  حٌع١ٍّخص حٌلٔخد ٌ٘ح ـٟ ٠ٔـً لا ،15 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ :اُششًبء-

 ٘ررٌح ٠ؼررُٝ .18 أٚ 10 حٌلٔررخد عٍررٝ ِزخشررَس طلّررً لأٔٙررخ ُرررْٛ أٚ ِررٍٛى ـ١ٙررخ

 :حٌظخ١ٌش حٌفَع١ش حٌلٔخرخص حٌلٔخد

 ؛ ٛعشحٌّـّ ع١ٍّخص  158 كٔخد -

 ؛ؿخ٠ٍش كٔخرخص -حٌشَوخء  155 كٔخد -

 ؛حٌّخي رَأّ هخطش ع١ٍّخص– حٌشَوخء  159 كٔخد -
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 ؛ٌٍيـع كظض -حٌشَوخء  157 كٔخد -

 ؿّخع١ش. ع١ٍّخص- حٌشَوخء  151 كٔخد -

 حٌّميِرش حلأِرٛحي حٌلٔرخد ٌٌٙح حٌّي٠ٓ حٌـخٔذ ـٟ ٠ٔـً أُغٔٞػخ: ػ٤ِٔبد -

 ىحثٕرخ ٠ٚـعرً حلأهرَٜ. حٌفَٚم ٚأ حٌّـّٛعش ؽَؾ ِٓ ٌٍفَم وظٔز١ك ِئلظش رظفش

 حٌفررَٚم أٚ حٌّـّٛعرش ؽررَؾ ِرٓ حٌفرَم طظررَؾ طلرض حٌّٛػررٛعش حلأِرٛحي رم١ّرش

 حلأهَٜ.

 طلررض ٠ٛػرع حٌررٌٞ حٌّزٍرػ رم١ّرش ىحثٕررخ ٠ـعرً اُغبس٣تتخ: اُؾغتبثبد – اُشتشًبء-

 ِئلظش. رظفش حٌشَوخء ؽَؾ ِٓ حٌّئٓٔش طظَؾ

 حٌّميِرش حٌلظرض رّزٍرػ ىحثٕرخ ٠ـعرًأُتبٍ: سأط رختض ػ٤ِٔتبد – اُششًبء-

  حٌّعٕٟ. حٌّخي ٍأّ رلٔخد ٠َٚطي حٌشَوخء ؽَؾ ِٓ

 اكرريٜ ؿعررً ِمخرررً حٌُّٛعررش، حٌلظررض رم١ّررش ىحثٕررخ ٠ـعررً :اُتتذكغ ؽظتتض-

 809 كٔررخد أٚ  حٌريٍٚس ٔظ١ـرش 81 كٔرخد -حٌلخٌرش: كٔرذ ِي٠ٕرش حٌظخ١ٌرش حٌلٔرخرخص

 .ؿي٠ي ِٓ ِلٛي 88 كٔخد أٚ كظ١خؽخصحلا

 ـ١ررٗ ـ١ٔررـً ؿّخع١ررش، ع١ٍّررخص -ٌشررَوخءح  151 كٔررخد ِعخٌـررش و١ف١ررش أِررخ -

 ِشظَوش. رظفش طظُ حٌظٟ حٌع١ٍّخص

 ،19 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ :دائ٘تتٕٞ ٓخزِلتتخ ؽغتتبثبد –  ٓتتذ٣ٕ٘ٞ ٓخزِلتتخ ؽغتتبثبد

  حٌؼخرظش؛ حٌم١ُ عٓ حٌظٕخُي كمٛق ٠191ٍٟ: ِخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ؼُ أْ ٠ّٚىٓ

 حٌو٠ِٕش؛ أىٚحص عٍٝ حٌلظٛي ى٠ْٛ حٌظٛظ١ؿ؛ ٕٓيحص حلظٕخء ى٠ْٛ 191

 حٌو٠ِٕش؛ أىٚحص عٓ حٌظٕخُي كمٛق حٌظٛظ١ؿ؛ ٕٓيحص عٓ حٌظٕخُي كمٛق 195

 آهَْٚ؛ ىحثْٕٛ – آهَْٚ ِي٠ْٕٛ 197
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 .ٌلآظلاَ ا٠َحىحص – ٌٍيـع ِوظٍفش أعزخء 191

 حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً ،191 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ :اُضبثزتخ اُوت٤ْ ػتٖ اُز٘تبصٍ ؽوٞم-

 حٌو٠ِٕرش كٔرخد ؿعرً ِمخررً حثٕرخى حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً وّخ حٌظٕخُي. ٓعَ رم١ّش ِي٠ٕخ

 حٌظلظ١ً. عٕي ِي٠ٕخ

 ىحثٕرخ ٠ـعرً  ،191 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ :اُزٞظ٤تق عت٘ذاد ػِت٠ اُؾظتٍٞ د٣ٕٞ -

 ِرري٠ٕخ ِرري٠ٕخ.٠ٚـعً حٌظٛظ١ررؿ ٓررٕيحص ل١ّررش 50 كٔررخد ؿعررً ِمخرررً حلالظٕررخء رّزٍررػ

 حٌظ٠ٛٔش. عٕي ىحثٕخ حٌّخ١ٌش حٌلٔخرخص اكيٜ ِمخرً

 حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ٔظعًّ ،191 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ ٤َ:ُِزؾظ إ٣شاداد – ُِذكغ أػجبء-

 حٌّؼخـش حٌم١ّش عٍٝ حٌَُٓ ِؼً حٌعخٌمش حٌع١ٍّخص رعغ ٌظ٠ٛٔش حٌيٍٚس ٔٙخ٠ش ـٟ

 ٠ٔرـً ،17 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ اُزؾ٤َٔ: اٗزظبس ك٢ ٓجبُؾ -اُٞع٤ط٤خ اُؾغبثبد-

 ِعٍِٛررخص طظطٍررذ ٚحٌظررٟ حٌظل١ّررً حٔظظررخٍ ـررٟ ٘ررٟ حٌظررٟ حٌع١ٍّررخص حٌلٔررخد ٘ررٌح ـررٟ

 عملا١ٔش. رظفش ٌظل١ٍّٙخ شاػخـ١

 ٚحلإ٠ررَحىحص حلأعزررخء 11 كٔررخد ـررٟ ٠ٔررـً :ٓوتتذٓب ٓغتتغِخ ٝإ٣تتشاداد أػجتتبء-

 ِزخشرَس حٌّع١ٕرش حٌلٔرخرخص عٍرٝ ٚطلًّ حٌيٍٚس ٔٙخ٠ش ـٟ لاكمش ىٍٚحص طوض حٌظٟ

  حٌظخ١ٌش: حٌعٕخطَ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ٚؼُ

 حٌّظيحٌٚش؛ حٌوظَٛ ِئٚٔش 118 كٔخد

 ِٔزمخ؛ ِٔـٍش أعزخء 119 كٔخد

  ِٔزمخ. ِٔـٍش ا٠َحىحص 117 ٔخدك

 ؼ١ررَ حٌّظيحٌٚررش ٌٍوظررَٛ ِئٚٔررخص أشررخء ٠ّىررٓ أُزذاُٝتتخ: اُخظتتّٞ ٓؤٝٗتتخ-

 كٔرخد ٚؿعرً ىحثٕرخ حٌّظيحٌٚرش حٌوظرَٛ ِئٚٔرخص 118 كٔرخد ٠ـعً ًٌٚه.حٌّئويس

x91 طلمررك كخٌررش ٚـررٟ حٌّرري٠ٓ، حٌـخٔررذ ـررٟ ٚحٌّئٚٔررخص حلا٘ظلاوررخص ِوظظررخص 



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

106 
 

 حٌـخٔررذ ـررٟ ؽز١عظٙررخ كٔررذ ٌلأعزررخء لّررًٚط حٌٔررخىّ حٌظررٕؿ ـررٟ طٔررـً حلأعزررخء

 .ىحثٕخ حٌؽ١َ كٔخرخص أٚ حٌّعٕٟ حٌّخٌٟ حٌلٔخد ٠ٚـعً حٌّي٠ٓ

 x71 كٔرررخد ؿعرررً ِمخررررً ِررري٠ٕخ ٠ـعٍرررٗ ٠َطررري أْ ٠ـرررذ 118 كٔرررخد أِرررخ

  ىحثٕخ. حٌٔخرمش حٌيٍٚحص ِئٚٔخص حٓظَؿخم

 عٕرريِخ ٠ىررْٛ ٕ٘ررخن ٔمررض ،٠19ظٕخٌٚٙررخ كٔررخد  :ه٤ٔتتخ ؽغتتبثبد اُـ٤تتش رتتذ٢ٗ

  ىحثٕش: حٌفَع١ش حٌلٔخرخص ٌٖ٘ ٠ـعً حٌؽ١َ كٔخرخص ـٟ ِلظًّ

  حٌِرخثٓ؛ كٔخرخص ل١ّش ٔمض 198 كٔخد

 حٌشَوخء؛ ٚكٔخرخص حٌّـّٛعش كٔخرخص ـٟ ٔمض 195 كٔخد

 حٌّوظٍفش؛ حٌّي٠ٕش حٌلٔخرخص ـٟ ل١ّش ٔمض 199 كٔخد

 ٌٍؽ١َ. أهَٜ كٔخرخص ـٟ ل١ّش ٔمض 191 كٔخد

 ِي٠ٕخ؛ شحٌم١ّ ٔمض ِوظظخص كٔخد ٠ـعً ٚرخٌّمخرً

 رل١ررغ ِلخٓررز١ش ىٍٚس وررً ٔٙخ٠ررش ـررٟ حٌّىٛٔررش حٌم١ّررش ـررٟ حٌٕظررَ اعررخىس ٠ٕٚزؽررٟ

 حٌّٛؿٛىس: حٌلخٌش كٔذ ًٌٚه ٠ٍٟ ِخ ٠ٔـً

 ٔفرْ حٌّئٚٔرش ٠ُرخىس كخٌرش ـرٟ ِري٠ٕخ حٌم١ّرش ٔمرض ِوظظرخص كٔرخد ٠ـعً -

 حٌّئٚٔش. أشخء عٕي طّض حٌظٟ حٌّلخٓز١ش حٌّعخٌـش

 اٌؽخثٙخ أٚ حٌّئٚٔش ل١ّش حٔوفخع كخٌش ـٟ حٌم١ّش حٓظَؿخم x71 كٔخد ٠ـعً -

 ٔٙخث١خ
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 حٌّخ١ٌررش حٌلٔررخرخص حٌظررٕؿ ٘ررٌح ٠ؼررُ أُب٤ُتتخ: اُؾغتتبثبد ٝرؾ٤ِتتَ دساعتتخ-5

حٌظخ١ٌش:
 (1)
 

 ٌٍظٛظ١ؿ؛ حٌّٕمٌٛش حٌم١ُ 50 كٔخد

 حٌّّخػٍش؛ حٌّخ١ٌش ٚحٌّئٓٔخص حٌزٕٛن كٔخرخص 58 كٔخد

  حٌّخ١ٌش؛ حلأىٚحص– حٌو٠ِٕش أىٚحص 51 كٔخد

  يٚق؛حٌظٕ 53 كٔخد

  ؛ ٚاعظّخىحص ِٔظي٠ّش ٍٓؿ 51 كٔخد

 ؛ ىحه١ٍش طل٠ٛلاص  51 كٔخد

 حٌّخ١ٌش. حلأطٛي ـٟ ل١ّش ٔمض 59 كٔخد

 ِرري٠ٕخ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ـعررً ،50 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ  :ُِزٞظ٤تتق أُ٘وُٞتتخ اُو٤ٔتتخ-

 ىحثٕخ. حٌو٠ِٕش كٔخرخص أٚ حٌؽ١َ كٔخرخص طـعً رخٌّمخرً حٌٕٔيحص، حلظٕخء رم١ّش

 طٔـً ٚحٌّلٍَس حٌّطٍٛرش ـخٌم١ّش حلا١ّٓش، رخٌم١ّش حٌّٔخّ٘ش صٕٓيح كخٌش ـٟ -

  509 كٔخد ـٟ حٌيحثٓ حٌـخٔذ ـٟ طٔـً حٌّلٍَس ؼ١َ ٚحٌم١ّش حٌّي٠ٓ، حٌـخٔذ ـٟ

 حٌٔرٛل١ش رخٌم١ّرش ٚحٌّم١ّرش كرخلا، ٌٍّفخٚػرش حٌمخرٍرش حٌظٛظ١رؿ ٕٓيحص كخٌش ـٟ -

 وّرخ طٔرـً ٌٍٔرٕيحص خٓرز١شحٌّل ٚحٌم١ّرش حٌم١ّرش ٘رٌٖ رر١ٓ ٚحٌفرَق حلإلفخي، طخ٠ٍن ـٟ

:ٍٟ٠  

 ٌٔررٕيحص حٌِحثرريس حٌم١ّررش 795 ٚكٔررخد ِرري٠ٕخ x50 حٌفَعررٟ حٌلٔررخد ٠ـعررً -

   ( Plue value) ىحثٕخ حٌظٛظ١ؿ
                                                           

 ٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚشِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌ شٕٛؾ شع١ذ، :ٔظَأ (1)
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 ِي٠ٕخ حٌظٛظ١ؿ ٌٕٔيحص حٌٕخلظش حٌم١ّش 995 ٚكٔخد ىحثٕخ x50 كٔخد ٠ـعً -

(Moins value) 

٠ـعرً ِري٠ٕخ  x50ٚـٟ كخٌش حٌظٕخُي عٓ ٕٓيحص حٌظٛظ١ؿ ـبْ ٍط١ي كٔرخد  -

هٔرخٍس  ٠ٚ997ـعً ٓعَ حٌظٕخُي ىحثٕخ، ِمخررً ؿعرً حلأعزرخء حٌّخ١ٌرش كٔرخد 

ِرري٠ٕخ ـررٟ كخٌررش حٌؤررخٍس، ٠ٚـعررً طررخـ١ش ِررٓ حٌظٕررخُي عررٓ حلأطررٛي حٌّخ١ٌررش 

 ىحثٕش ـٟ كخٌش حٌَرق. 797ا٠َحىحص ِخ١ٌش كٔخد

 ِرري٠ٕخ رم١ّررش حٌظلظرر١ً، ٠581ـعررً كٔررخد حٌزٕرره : اُج٘تتٞى ٝا٤ُٜئتتبد أُب٤ُتتخ

ً ىحثٕخ رم١ّش حٌّيـٛعخص٠ٚـع
 

 ٍرق طخـٟ ِٓ حٌظٕخُي عٓ حلأطٛي حٌّخ١ٌش

 حٌّرخٌٟ حٌلٔرخد ِمخررً ،حلالظٕرخء رم١ّش ِي٠ٕخ 51 كٔخد ٠ـعً :أُب٤ُخ الأدٝاد

 حٌيحثٓ. حٌـخٔذ ـٟ حٌّعٕٟ

 ٚلرؿ طرخ٠ٍن ـٟ حٌٔٛل١ش رخٌم١ّش طم١ُ كخ١ٌخ ٌٍّفخٚػش حٌمخرٍش حٌو٠ِٕش أىٚحص -

 وّخ ِلخٓز١خ طعخٌؾ حٌٔٛل١ش ٚحٌم١ّش حٌّلخٓز١ش حٌم١ّش ر١ٓ ٚحٌفَق حٌلٔخرخص

:ٍٟ٠  

 ـرٟ ىحثٕخ أهَٜ ِخ١ٌش ا٠َحىحص 795 كٔخد ٠ٚـعً ِي٠ٕخ 51 كٔخد ٠ـعً -

 أٚ ،(Plue value) ُحثيس ل١ّش ٚؿٛى كخٌش

 كخٌرش ـرٟ أهرَٜ ِخ١ٌرش أعزرخء 995 كٔرخد ٠ٚـعً ىحثٕخ، 51 كٔخد ٠ـعً -

  .(Moins valueحٌٕخلظش) حٌم١ّش ٚؿٛى

 حٌم١ّرش طٔـً 51 كٔخد ٍط١ي ـبْ حٌّخ١ٌش حلأىٚحص عٓ ٌظٕخُيح كخٌش ٚـٟ -

 طعرخٌؾ حٌريحثٓ.وّخ حٌـرخٟٔ ـرٟ حٌظٕرخُي ٚٓرعَ حٌّري٠ٓ حٌـخٔرذ ـرٟ حلإؿّخ١ٌش

  ٠ٍٟ: وّخ حٌفَٚلخص
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هٔخٍس طخـ١ش ِٓ حٌظٕخُي عرٓ  997حٌؤخٍس طٔـً ـٟ حٌـخٔذ حٌّي٠ٓ )كٔخد

 ( حلأطٛي حٌّخ١ٌش

ٍرررق طررخـٟ ِررٓ حٌظٕررخُي عررٓ  797 حٌررَرق ٠ٔررـً ـررٟ حٌـخٔررذ حٌرريحثٓ )كٔررخد

 (.حلأطٛي حٌّخ١ٌش

: ٠ـعرررً ٘رررٌح حٌلٔرررخد ِررري٠ٕخ رم١ّرررش حٌظلظررر١ً ٠ٚـعرررً ىحثٕرررخ رم١ّرررش اُظتتت٘ذٝم

 حٌّيـٛعخص حٌٕمي٠ش.

 رم١ّش ِي٠ٕخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً 51 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ :ٝإػزٔبداد ٓغزذ٣ٔخ عِق

 (le régisseur) أٚ ِٔخعي٠ٓ ِلخٓز١ٓ ؽَؾ ِٓ ٚح١ٌَّٔس  حٌّيـٛعش حلأِٛحي

ىحثٕخ. حٌو٠ِٕش كٔخد ؿعً ِمخرً
 
 

 ِؼررً حٌيحه١ٍررش حٌظلرر٠ٛلاص ع١ٍّررش ـررٟ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ٔررظعًّ:داخ٤ِتتخ رؾتت٣ٞلاد

 حٌلرخلاص ورً ٚـرٟ ،حٌعىرْ أٚ حٌظرٕيٚق كٔرخد اٌرٝ حٌزٕره كٔخد ِٓ ِزٍػ طل٠ًٛ

  .ـمؾ ١ٓٚؾ كٔخد لأٔٗ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠َطي أْ ٠ـذ

 ِلخٓرز١خ ِٚعخٌـظرٗ 59 ٔرخدك حٓظعّخي ٠ّىٓ  :أُزذاُٝخ الأطٍٞ ه٤ٔخ ٗوض

 19 كٔخد ِعخٌـش ؽ٠َمش رٕفْ

 :ح١ٌِّح١ٔش -ػخٌؼخ

 ـرٟ حٌّخ١ٌرش حٌّئٓٔرش ٌٛػرع١ش ـٛطٛؼَحـ١رش طرٍٛس أٔٙرخ عٍرٝ ح١ٌِّح١ٔرش طعَؾ

 حلأطرررٛي عٕخطررَ ـررٟ طظّؼررً حٌظررٟ حٌّئٓٔررش ًِررش طظٙررَ أٔٙررخ أٞ ِلرريى، طررخ٠ٍن

 ِٚرخ مرٛقك ِرٓ ٌٙرخ ِرخ  طٛػرق ِخ١ٌرش ًِرش ِئٓٔرش ٌىرً أْ أٞ حٌوظَٛ، ٚعٕخطَ

 حٌظِحِخص. ِٓ ع١ٍٙخ

 حٌظررٕؿ ِررٓ حٌٔررخرمش حٌلٔررخرخص أٍطرريس طؼررُ حٌظررٟ ح١ٌِّح١ٔررش عررَع ٠ّٚىررٓ 

 :حٌظخٌٟ حًٌّٕٛؿٟ رخٌشىً ٚطظَٙ حٌوخِْ حٌظٕؿ اٌٝ حلأٚي



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

110 
 

  :ا٤ُٔضا٤ٗخ اُ٘ٔٞرع٢ اُشٌَ

 أطٍٞ -ا٤ُٔضا٤ٗخ - 8
سهْ 

 اُؾغبة

 الأطٍٞ

 
اُو٤ٔخ  إؽبلاد

 الإعٔب٤ُخ

الاؽلبء 

 الاٛزلاًبد

 اُو٤ٔخرذ٢ٗ 

اُو٤ٔخ 

 أُؾبعج٤خ

أسطذح 

اُذٝسح 

 اُغبثوخ 

الأطٍٞ ؿ٤ش  2

 :أُزذاُٝخ
     

      :اُو٤ْ أُؼ٣ٞ٘خ 22

      أعزخء طط٠َٛ ل١ُ ػخرظش 304

      أٔظّش حلإعلاَ ح٢ٌٟ 305

      َِوخص؛ ،ٍهض 306

شَٙس  -ـَق حلالظٕخء 308

 حٌّلً

     

      ل١ُ ِع٠ٕٛش أهَٜ 309

      :أُبد٣خاُو٤ْ  22

      حلأٍحػٟ 322

      ط١ٙجخص أٍحػٟ 323

      ِزخٟٔ 324

ِعيحص ٚأىٚحص   326

 طٕخع١ش

     

      ل١ُ ػخرظش ِخى٠ش أهَٜ 329

      ل١ُ ػخرظش ٌٍظٕخُي 22

      :ه٤ْ صبثزخ ه٤ذ الاٗغبص 22

 ل١ي حلأـخُ ل١ُ ِخى٠ش 343
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ل١ُ ِع٠ٕٛش ل١ي  348

  حلأـخُ
     

      طٔز١مخص/ ل١ُ ػخرظش 349

      :ٓب٤ُخ ه٤ْ صبثزخ 

كمٛق ِظعٍمش  26

 رخٌّٔخّ٘خص
     

      ل١ُ ػخرظش ِخ١ٌش أهَٜ 27

      :الأطٍٞ أُزذاُٝخ 

ٓخضٝٗبد ٝؽغبثبد  2

 عبس٣خ

     

      ِوِْٚ حٌزؼخثع 40

      ِٛحى أ١ٌٚش ٌٚٛحَُ 42

      ط٠ّٛٓ آهَ 43

      ع ؿخ٠ٍشِٕظـخص ٍٓ 44

ِٕظـخص هيِخص  45

 ؿخ٠ٍش

     

      ِوِْٚ حٌّٕظـخص 46

خٌم١ُ ر  ِوِْٚ َِطزؾ 47

 حٌؼخرظش

     

      ِوِْٚ ٌيٜ حٌؽ١َ  48

      ِشظ٠َخص ِؤِش 49

      ؽغبثبد اُـ٤ش 4

حٌِرخثٓ ٚحٌلٔخرخص  52

 حٌٍّلمش

     

      ِي٠ْٕٛ آهَْٚ 
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      ػَحثذ 

      ٌٚشأطٛي أهَٜ ِظيح 

      أطٛي ِخ١ٌش ِظيحٌٚش 5

50x   ٕٓيحص طٛظ١ؿ

ٚأطٛي ِخ١ٌش أهَٜ 

 ِظيحٌٚش

     

5xx حٌٕمي٠خص      

      ٓغٔٞع الأطٍٞ 
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 خظّٞ -ا٤ُٔضا٤ٗخ  -1

سهْ 

 اُؾغبة

 اُذٝسح ٓجبُؾ اُغ٘خ اُغبس٣خ إؽبلاد اُخظّٞ

 اُغبثوخ

    الأٓٞاٍ اُخبطخ 

    ٍأّ حٌّخي حٌوخص 202

    َق اعخىس حٌظمي٠َـ 206

    حكظ١خؽخص 207

    ِلٛي ِٓ ؿي٠ي 22

    ٔظ١ـش حٌيٍٚس 23

    د.ؽ.ّ:اُخظّٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ 

13x كٔخد حلأعزخء ٚحلإ٠َحىحص حٌّئؿٍش    

15x ِئٚٔخص حلأعزخء    

16x لَٚع ٚى٠ْٛ ِّخػٍش    

17x ى٠ْٛ َِطزطش رخٌّٔخّ٘خص    

    ى٠ْٛ أهَٜ 

    د.م.ّ :زذاُٝخاُخظّٞ أُ 

13x كٔخد حلأعزخء ٚحلإ٠َحىحص حٌّئؿٍش    

16x لَٚع ٚى٠ْٛ ِّخػٍش    

17x ى٠ْٛ َِطزطش رخٌّٔخّ٘خص    

40x حٌٍّٛى٠ٓ ٚحٌلٔخرخص حٌٍّلمش    

4xx َٜى٠ْٛ أه    

5xx َٜى٠ْٛ ِخ١ٌش أه    

    ٓغٔٞع اُخظّٞ 
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 رطج٤ن:

 :حٌّئٓٔخص لاكيٜ حٌّلخٓز١ش طَـخحٌي ِٓ حٌظخ١ٌش حٌّعٍِٛخص حٓظوَحؽ طُ

 ،9000 ِزرررخٟٔ ،9000 حٔظرررخؽ آلاص ،50000 أٍحػرررٟ ،1000 ِع٠ٕٛرررش ُلررر١

 ،1000 حٌّىظذ طـ١ِٙحص ،81500 حٌٕمً ٚٓخثً

 حلا٠ـرررخٍ عمرررٛى كمرررٛق ،1000 ِيـٛعرررش وفرررخلاص ،1000 ِٔرررخّ٘ش ٓرررٕيحص

 85000 حٌظ١ٍ٠ّٛش

 9000 حلأـخُ ل١ي ػخرظش ل١ُ

ِزرخٟٔ  ،8000لا٘ظلاورخص: آلاص حٔظرخؽ ، ح1000حؽفخء حٌم١ُ حٌّع٠ٕٛرش 

طرئٟ لر١ُ ٚٓرخثً  ،8000طـ١ِٙحص حٌّىظذ  ،1000ٚٓخثً حٌٕمً  ،3000

 8500حٌٕمً 

ِررٛحى أ١ٌٚررش ٌٚررٛحَُ  ،81000، حٔظررخؽ طررخَ 7000ِوِٚٔررخص حٌزؼررخثع 

 ،1300ِورِْٚ حٌمر١ُ حٌؼخرظرش  ،9500، ِوِْٚ ط٠ّٕٛخص أهرَٜ 81500

 700ى حلأ١ٌٚش طئٟ ل١ُ حٌّٛح ،100طئٟ ل١ُ حٌزؼخثع 

، 5100ٓررٕيحص حٌظٛظ١ررؿ  ،9500أٍٚحق حٌمررزغ  ،13100حٌِرررخثٓ 

طررئٟ كٔررخرخص حٌِرررخثٓ  ،9300حٌٔرر١ٌٛش ـررٟ حٌظررٕيٚق  ،81500حٌزٕرره 

3100 

أٍٚحق حٌررريـع  ،38000، كٔرررخرخص حٌّرررٍٛى٠ٓ 7100أؿرررٍٛ ِٔرررظلمش 

لررررَٚع ِظررررَـ١ش  ،1100ى٠ررررْٛ عمررررٛى حلا٠ـررررخٍ حٌظ١ٍ٠ّٛررررش  ،1500

 8100ـَق حعخىس حٌظمي٠َ  ،3800حلاكظ١خؽخص  ،89100

 8100، ى٠ْٛ ِخ١ٌش 810000ٍأّ حٌّخي 
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 حعيحى ح١ٌِّح١ٔش حٌّلخٓز١ش  :حٌّطٍٛد

 ...........................................ح١ٌِّح١ٔش رظخ٠ٍن

 الأطٍٞ س.ػ
 اُو٤ٔخ

 الاعٔب٤ُخ
 م.ّ.ص ا.د.ا

اُغ٘خ 

 اُغبثوخ
 أُجبُؾ اُخظّٞ س.ػ

اُغ٘خ 

 اُغبثوخ

      7000 3000 9000 خه٤ْ ٓؼ٣ٞ٘ 22

  230000 ٍأّ حٌّخي 202     ه٤ْ ٓبد٣خ 22

 206  60000 - 60000 أٍحػٟ 322
ـَق حعخىس 

 حٌظمي٠َ
2300  

  4200 حلاكظ١خؽخص 207  7000 4000 000: ِزخٟٔ 324

326 
ِعيحص 

 ٚحىٚحص
7000 2000 6000  275 

لَٚع 

 ِظَـ١ش
2:900  

329 
ِعيحص 

 حٌٕمً
29600 4600 26000  278 

ى٠ْٛ عمٛى 

حلا٠ـخٍ 

 حٌظ١ٍ٠ّٛش
9500  

329 
طـ١ِٙحص 

 حٌّىظذ
5000 2000 4000  502 

كٔخرخص 

 حٌٍّٛى٠ٓ
42000  

22 
ه٤ْ صب٣زخ 

 ه٤ذ الاٗغبص
7000  7000  504 

أٍٚحق 

 حٌيـع
9600  

 
ه٤ْ صبثزخ 

 ٓب٤ُخ
    532 

أؿٍٛ 

 ِٔظلمش
8900  

373 
ٕٓيحص 

 ِٔخّ٘ش
  2300 ى٠ْٛ ِخ١ٌش :62  9000  9000

385 

كمٛق 

عمٛى 

حلا٠ـخٍ 

 حٌظ١ٍ٠ّٛش

  26600 حٌٕظـ١ش   26000  26000

386 
وفخلاص 

 ِيـٛعش
5000  5000      

         أُخضٝٗبد 2

      7300 900 8000 حٌزؼخثع 40

42 
ِٛحى أ١ٌٚش 

 ٌٚٛحَُ
25600 800 24900      

43 

ِوِْٚ 

ط٠ّٕٛخص 

 أهَٜ
:600  :600      

      23000  23000 حٔظخؽ طخَ 46

47 
ِوِْٚ 

 حٌم١ُ حٌؼخرظش
5400  5400      
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ؽغبثبد  4

 اُـ٤ش
        

      30000 4500 34500 حٌِرخثٓ 522

524 
أٍٚحق 

 حٌمزغ
7600  7600      

اُؾغبثبد  5

 أُب٤ُخ
        

60 
ٕٓيحص 

 حٌظٛظ١ؿ
6500  6500      

      25600  25600 حٌزٕه 623

64 
ح١ٌٌٔٛش ـٟ 

 حٌظٕيٚق
7400  7400      

 
ِـّٛم 

 حلأطٛي
342:00 26500 327600   

ِـّٛم 

 حٌوظَٛ
327600  

 رٛٓطش ٍأّ حٌّخي حٌعخًِىٍحٓش حٌظٛحُٔخص حٌّخ١ٌش ٌٍّئٓٔش  -ٍحرعخ

 ـخٔرٗ ،ٚحٌّئشرَحص حٌّخ١ٌرش رخلإػخـش اٌرٝ طل١ٍرً حٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش رٛحٓرطش حٌٕٔرذ

حلأِٛحي حٌعخٍِرش ٚهخطرش  ٠ّىٓ ىٍحٓش حٌظٛحُٔخص حٌّخ١ٌش ٌٍّئٓٔش ِٓ هلاي ٍإّٚ

 عٕخطَ  ح١ٌِّح١ٔش.ظٛحُْ ِخ ٠ظعٍك ر

  ٌلأطرٛي رخٌٕٔرزش ح١ٌٌٔٛش كٔذ حٌٚ٘ ِظـخٔٔش وظً ـٟ ح١ٌِّح١ٔشعٕخطَ طَطذ

 عٍرٝ ح١ٌِّح١ٔرش ٚطلظٛٞ ح٠ٌٕٛٔش ِزيأ اٌٝ رخلإػخـش ،ٌٍوظَٛ رخٌٕٔزش  ٚحلآظلمخل١ش

  .ٍث١ٔ١ش وظً أٍرعش

 .حٌّيٜ لظ١َس ؽز١عش ًحص أطٛي ،حٌّيٜ ؽ٠ٍٛش ؽز١عش ًحص أطٛي:حلأطٛي

 حٌوظررَٛ حٌّرريٜ، ؽ٠ٍٛررش ؽز١عررش  ًحص حٌوظررَٛ ؛ حٌّٔررخ١ّ٘ٓ كمررٛق:حٌوظررَٛ

 حٌّيٜ. لظ١َس ؽز١عش ًحص

 حٌّرريٜ ؽ٠ٍٛررش حٌطز١عررش ًحص حلأطررٛي رررؤْ ٠فظررَع حٌّررخٌٟ حٌظررٛحُْ ـررخْ ِٕٚررٗ 

 حٌوظرَٛ رخٌّمخررً ،حٌّريٜ ؽ٠ٍٛرش حٌطز١عرش ًحص حٌوظرَٛ هرلاي ِرٓ طّرٛي أْ ٠ـذ

 لا ـظرَس هرلاي رٙرخ ٠رٛـٝ أْ ٠ـرذ حٌظرٟ حلاٌظِحِرخص ٟٚ٘ حٌّيٜ لظ١َس ؽز١عش ًحص
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 ،حٌّريٜ لظر١َس ؽز١عرش ًحص أطرٛي ٠مخرٍٙرخ أْ ٠ـذ ِٕطم١خ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌٕٔش طظـخُٚ

 لظ١َ. ٚلض ـٟ ١ٌٓٛش اٌٟ طل٠ٍٛٙخ ٠ّىٓ ٚحٌظٟ

 ـرررٟ حٌّئٓٔرررش طٔرررظؼَّ٘خ حٌظرررٟ حٌّزرررخٌػ اؿّرررخٌٟ ٠ّؼرررً :اُؼبٓتتتَ أُتتتبٍ سأط -

 حٌّظيحٌٚرش حلأطٛي اؿّخٌٟ رؤٔٗ حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ ٠ٚعَؾ لأؿً،ح لظ١َس حلأطٛي

 أػٕرخء حٌّٔرظعًّ حٌفخثغ حٌّخي ٍأّ ٚ٘ٛ حٌّظيحٌٚش، حٌوظَٛ اؿّخٌٟ ِٕٙخ ِطَٚكخ

 حلإؿّررخٌٟ حلآررظؼّخٍ ِررٓ حٌفررخثغ حٌعخِررً حٌّررخي رررَأّ ٠مظرري أٝحلآررظؽلاي. ىٍٚس

 ش.حٌيحثّ حلأِٛحي هلاي ِٓ حلأؿً ؽ٠ٍٛش حٌّٛؿٛىحص ـٟ ٌٍّئٓٔش

 حٌوظررَٛ عٍررٝ حٌّظيحٌٚررش حلأطررٛي ـررٟ ح٠ٌِررخىس حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ ٠ّؼررً وّررخ

 ـرٟ حٌظِحِخطٙرخ ٓريحى عٍرٝ حٌّئٓٔرش ِمريٍس عٍرٝ حٌلىرُ ـرٟ ٠ٔرظويَ ٚ٘ٛ حٌّظيحٌٚش،

 ِررٓ ؿررِء ٘ررٛ أٚ حٌعخِررً، حٌّررخي ٍأّ طررخـٝ ٘ررٟ ػخ١ٔررٗ طٔرر١ّٗ ٌٚررٗ حٌمظرر١َ حلأؿررً

 ىٍٚس عرٓ حٌٕخطـرش طٛيحلأ عٕخطَ ٔخلض حلاكظ١خؿخص ط٠ًّٛ حٌظٟ حلأِٛحي ٍإّٚ

 .حٌّئٓٔش ٌٕشخؽ حٌعخىٞ ح١ٌَٔ ٌٚظلم١ك ،حلآظؽلاي

 :١ٌٍِّح١ٔش ُح٠ٚظ١ٓ ِٓ حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ طل١ًٍ ٠ّىٓ ٚ

 حٌيحثّررش حلأِررٛحي ِررٓ حٌفررخثغ رؤٔررٗ طع٠َفررٗ ٠ّىررٓ :اُط٣ٞتتَ أُتتذٟ ختتلاٍ ٓتتٖ -

  :حٌظخ١ٌش رخٌط٠َمش ٠ٚلٔذ حٌؼخرظش ٌلأطٛي رخٌٕٔزش

 أطٛي حٌؼخرظش -ٞ أِٛحي حٌيحثّش ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ ٠ٔخٚ

:٠عَؾ عٍٝ أٔٗ ًٌه حٌفخثغ ِرٓ حلأطرٛي حٌّظيحٌٚرش أُذٟ اُوظ٤شخلاٍ ٖٓ  -

   :رخٌٕٔزش ٌٍي٠ْٛ لظ١َس حلأؿً ٠ٚلٔذ وّخ ٠ٍٟ

 حٌوظَٛ حٌّظيحٌٚش–ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ ٠ٔخٚٞ أطٛي ِظيحٌٚش 

  ِفخ١ُ٘ أٓخ١ٓش ٌَأّ حٌّخي حٌعخًِ ٚحكظ١خؿخطٗ-
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 رررر١ٓ حٌفرررَق حٌعخِرررً حٌّرررخي ٍأّ طرررخـٝ ٠ّؼرررً  اُؼبٓتتتَ أُتتتبٍ سأط طتتتبك٠ 

 ًحص حٌوظررَٛ ررر١ٓ  حٌفررَق ٠ّؼررً أٚ حٌّظيحٌٚررش ٚحلاٌظِحِررخص حٌّظيحٌٚررش حٌّٛؿررٛىحص

 ؽ٠ٍٛررش حٌطز١عررش ًحص ٚحلأطررٛي حٌّٔررخ١ّ٘ٓ كمررٛق رّخـ١ٙررخ حٌّرريٜ ؽ٠ٍٛررش ؽز١عررش

 .حلأؿررً ؽ٠ٛررً رخٌظ٠ّٛرً حٌٌّّٛررش حٌّظيحٌٚررش حٌّٛؿرٛىحص ِررٓ حٌـررِء حٔرٗ وّررخ ،حٌّريٜ

 :حٌظخ١ٌش ٌٍعلالش ٚـمخ ٠لٔذ

 حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛ– ِظيحٌٚش أطٛي  =ػخرظش أطٛي - ىحثّـــــش أِـــٛحي

 ٍأّ ٌعلالش كٔخرٕخ هلاي ِٓ رٗ حٌم١خَ ٠ّىٓ حٌيحثُ حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ طل١ًٍ حْ

 ٚع١ٍرٗ حٌّرخٌٟ حٌظرٛحُْ عٍرٝ ىلاٌرش أوؼَ لأٔٙخ ح١ٌِّح١ٔش أٓفً ِٓ حٌيحثُ حٌعخًِ حٌّخي

 :ـَػ١خص ػشػلا طظَٙ

 حٌرري٠ْٛ اؿّررخٌٟ ـررٟ ٚحٌّظّؼٍررش حٌّظيحٌٚررش حٌوظررَٛ طٔررخٚٞ ِظيحٌٚررش أطررٛي -

 عٍرٝ لرخىٍس حٌّئٓٔرش أْ ٠عٕرٟ حلأىٔرٝ، حٌّرخٌٟ حٌظرٛحُْ شرىً ٚ٘رٛ حٌّيٜ حٌمظ١َس

 طلم١رك اِىخ١ٔرش ٌعيَ حٌظلم١ك طعزش حٌلخٌش ٌٖٚ٘ حٓظلمخلٙخ، ١ِعخى ـٟ ري٠ٛٔٙخ حٌٛـخء

 .ؽ٠ٍٛش ّيسٌ ٚحلاٌظِحِخص حٌىخـ١ش ح١ٌٌٔٛش

 حٌّررخي ٍأّ أْ ٠عٕررٟ حٌٚ٘رر ،حٌّظيحٌٚررش حٌوظررَٛ  ِررٓ أوزررَ ِظيحٌٚررش أطررٛي -

 ِّرخ حٌمظر١َ حٌّريٜ ـرٟ ح١ٌٌٔٛش ـٟ ـخثغ ٚؿٛى عٍٝ ٠يي ٌ٘ح ِٛؿذ حٌيحثُ حٌعخًِ

 حٓرظلمخلٙخ طرخ٠ٍن عٕري رري٠ٛٔٙخ حٌٛـرخء ػّخْ عٍٝ ٚليٍطٙخ حٌّئٓٔش ٚـخء عٓ ٠عزَ

 كريٚػٙخ كخٌرش ـٟ ِظٛلعش ؼ١َ ِشخوً ِٛحؿٙش اٌٝ حٌلخٌش ٌٖ٘ ـٟ حٌّئٓٔش طٍـؤ وّخ

  حلآظؽلاي، ىٍٚس ـٟ طليع حٌظٟ حلاػطَحرخص رٔزذ

 حٌعخِرً حٌّخي ٍأّ  أْ ٠عٕٟ ٚ٘يح حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛ  ِٓ ألً ِظيحٌٚش أطٛي -

 حٌمظ١َ حلأؿً ـٟ طعٛرخص طعَؾ حٌلخٌش ٌٖ٘ ـٟ حٌّئٓٔش ٠ـعً ِّخ ٓخٌذ  حٌيحثُ

 حٌم١رخَ ِٕٙرخ ٠ظطٍرذ ِّرخ ،حٌؽ١رَ حطـرخٖ رخٌظِحِخطٙرخ ـرخءحٌٛ عٍٝ لخىٍس ؼ١َ ٠ـعٍٙخ ِّخ

 ٘ريح رخٌّمخررً ٌىٓ حٌّخٌٟ، حٌظٛحُْ طلم١ك أؿً ِٓ طعي٠لاص أٚ طظل١ل١ش ربؿَحءحص
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 حٌمظرر١َس حٌرري٠ْٛ ؽررَؾ ِررٓ ِّررٛي حلآررظؼّخٍحص ِررٓ ؿررِء ٕ٘ررخن عٍررٝ أ٠ؼررخ ٠رريي

 حٌّئٓٔش. لأِٛحي عملا١ٔخ طٛظ١فخ ١ٌْ ٚ٘يح حلأؿً

 حٌظرٟ حٌّريٜ لظر١َس ؽز١عرش ًحص حلأطرٛي ٠ّؼرً :عٔب٢ُالإ اُؼبَٓ أُبٍ سأط-

 .حٌّظيحٌٚش حلأطٛي اؿّخٌٟ ٠ّؼً عزخٍس ٟ٘

 حٌظٟ حٌّزخٌػ ل١ّش عٓ حٌزلغ ٘ٛ حلإؿّخٌٟ حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ ىٍحٓش ِٓ حٌٙيؾ

 .حٌّئٓٔش ٔشخؽ ؽز١عش ٌٕخ ٠ٚليى حٌّظيحٌٚش، أطٌٛٙخ حٌّئٓٔش رٙخ ٌِٛض

 حٌرريحثُ حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ :حٌظخ١ٌررش لررشحٌعلا ٠ّؼررً :اُختتبص اُؼبٓتتَ أُتتبٍ سأط-

 .حٌؼخرظش حٌم١ُ ٔخلض حٌوخطش حلأِٛحي أٚ حلأؿً، ؽ٠ٍٛش حٌي٠ْٛ ٔخلض

 حٌوخطررش حلأِررٛحي أْ عٍررٝ ٠رريي ِٛؿررذ حٌوررخص حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ وررخْ اًح

 .حٌظفَ ِٓ أطؽَ وخْ اًح ٚحٌعىْ حٌؼخرظش، حلأطٛي طؽطٟ ٌٍّئٓٔش

 حٌّئٓٔرش رلرُٛس حٌظرٟ حٌي٠ْٛ ِـّٛم ٠ّؼً ٚ٘ٛ :الأع٘ج٢ اُؼبَٓ أُبٍ سأط-

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٠ٚلٔذ ٔشخؽٙخ ٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؽ ِٓ ع١ٍٙخ طظلظً ٚحٌظٟ

 -حلإؿّرخٌٟ حٌعخِرً حٌّرخي ٍأّ) =حلأؿً ؽ٠ٍٛش حٌي٠ْٛ + حلأؿً لظ١َس حٌي٠ْٛ

 (حٌوخطش حلأِٛحي - حٌوظَٛ ِـّٛم =) (حٌوخص حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ

 اؿّررخٌٟ حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ حكظ١خؿررخص طّؼررً:حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ حكظ١خؿررخص-

 رر١ٓ حٌفرَق عٓ عزخٍس ٟٚ٘ ،حلآظؽلاي ىٍٚس هلاي حٌّئٓٔش طلظخؿٙخ حٌظٟ حلأِٛحي

 رعري حٌّيٜ لظ١َس ٚحلاٌظِحِخص  ؿٙش ِٓ ٌٍظلم١ك حٌمخرٍش ٚحٌم١ُ  حٌّوِٚٔخص اؿّخٌٟ

 ػخ١ٔش، ؿٙش ِٓ حٌّظَـ١ش حٌٍٔفخص (-) حٓظؼٕخء

ً ـٟ طخ٠ٍن ِع١ٓ عٓ ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ حٌٌٞ طعزَ حكظ١خؿخص ٍأّ حٌّخي حٌعخِ

وّخ ٠عَؾ رؤٔرٗ ؿرِء  طلظخؿٗ حٌّئٓٔش ٌّٛحؿٙش ى٠ٛٔٙخ حٌّٔظلمش ـٟ ٌ٘ح حٌظخ٠ٍــن،

ِٓ حلاكظ١خؿرخص حٌؼر٠ٍَٚش حٌَّطزطرش ِزخشرَس رريٍٚس حلآرظؽلاي حٌظرٟ ٌرُ طؽرؾ ِرٓ 
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ش ـيٍٚس حلآظؽلاي طٕظؾ حكظ١خؿخص ٌٍظ٠ّٛرً َِطزطرش رٔرَع ،ؽَؾ حٌّٛحٍى حٌي٠ٍٚش

( ر١ّٕررخ ـررخِ٘سحٌمرر١ُ ؼ١ررَ حٌ) لرر١ُ حلآررظؽلاي   ىٍٚحْ عٕخطررَ حلأطررٛي حٌّظيحٌٚررش 

ِرررٛحٍى حٌظ٠ّٛرررً ـٙرررٟ َِطزطرررش رٔرررَعش ىٍٚحْ حٌررري٠ْٛ حٌمظررر١َ حلأؿرررً رخٓرررظؼٕخء 

حٌظٔررز١مخص أٞ ؿ١ّررع حٌرري٠ْٛ حٌمظرر١َس حلأؿررً عٕرري ٚلررض حٓررظلمخلٙخ ِخعرريح حٌٔررٍفخص 

 -) د.م.أ  -ؿ٤تتش اُغتتبٛضح   وتت٤ْاُهتت٤ْ الاعتتزـلاٍ   ):٠ٚلٔررذ وخٌظررخٌٟ.حٌّظررَـ١ش

 اُغِلبد أُظشك٤خ 

 صحٌٔرررٍفخ حٌّٛؿٛىس)رخٓرررظؼٕخء حٌٕمررري٠خص اؿّرررخٌٟ عرررٓ عزرررخٍس ٘رررٟ:اُخض٣٘تتتخ-

 حٌعخِرررً حٌّرررخي ٍأّ رررر١ٓ حٌفرررَق ؽ٠َرررك عرررٓ ِعَـظٙرررخ ٠ّىرررٓ وّرررخ ،حٌّظرررَـ١ش(

 حٌو٠ِٕررش أطررٛي ررر١ٓ حٌفررَق أٔٙررخ عٍررٝ طعررَؾ حٌعخًِ.وّررخ حٌّررخي ٍأّ ٚحكظ١خؿررخص

  ٚهظِٛٙخ.

 أِررخَ ٔىررْٛ أْ ٠ّىررٓ رل١ررغ ٚحكظ١خؿخطررٗ حٌعخِررً حٌّررخي رررَأّ َِطزطررش حٌو٠ِٕررش

 :كخلاص ػلاػش

 حٌو٠ِٕررش ـررخْ حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ حكظ١ررخؽ ِررٓ أوزررَ حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ وررخْ اًح

 ٍأّ ٌظؽط١رش حٌؼخرظرش أِٛحٌٙخ ِٓ ؿِء رظـ١ّي لخِض حٌّئٓٔش حٌلخٌش ٌٖ٘ ـٟ ،ِٛؿزش

 ٌٙرٌح حٌؼرخثعش، حٌفَطرش طىٍفرش أٞ ١رشحٌَرل ِشرىٍش ع١ٍٙرخ ٠طرَف ِّرخ حٌعخِرً، حٌّخي

 طٔرر١ٙلاص طمرري٠ُ أٚ أ١ٌٚررش ِررٛحى شررَحء ؽ٠َررك عررٓ حٌٛػررع١ش ِعخٌـررش ع١ٍٙررخ ٚؿررذ

 .ٌٍِرخثٓ

 حٌو٠ِٕرش ـرخْ حٌعخِرً حٌّرخي ٍأّ حكظ١رخؽ ِرٓ ألرً حٌعخِرً حٌّخي ٍأّ وخْ اًح ٚ

 ٚ٘رٌح ،آؿخٌٙرخ ـرٟ ى٠ٛٔٙرخ طٔري٠ي عٍٝ لخىٍس ؼ١َ أٞ عـِ كخٌش ـٟ حٌّئٓٔش ،ٓخٌزش

 حٌلخٌرش ٘رٌٖ ـرٟ حٌّئٓٔرش ٠ـعرً ِّرخ اػخـ١ش طىخ١ٌؿ ٚؿٛى ـٟ ِظّؼً ِشىً ٠طَف

 عررٓ طظٕررخُي أٚ ،حٌزٕررٛن ِررٓ طمظررَع أٚ ،حٌؽ١ررَ ٌرريٜ حٌّٛؿررٛىس رلمٛلٙررخ ططٍررذ اِررخ
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 حٌلرررخلاص رعرررغ ٚـرررٟ ،حلإٔظخؿ١رررش ؽخلظٙرررخ عٍرررٝ حٌظرررؤػ١َ ىْٚ حٓرررظؼّخٍحطٙخ رعرررغ

 .حلأ١ٌٚش حٌّٛحى رعغ ر١ع اٌٝ حٌّئٓٔش طٍـؤ حلآظؼٕخث١ش

 حٌو٠ِٕرش ـخْ حٌعخًِ، حٌّخي ٍأّ خصحكظ١خؿ ٠ٔخٚٞ حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ وخْ حٚاً

 ٠رظُ حٌلخٌرش ٘رٌٖ اٌرٝ حٌٛطرٛي اْ ،حٌّؼٍرٝ حٌو٠ِٕرش  أِرخَ إٔٔرخ رّعٕرٝ حٌظرفَ طٔخٚٞ

 ؽ٠َرك عرٓ حٌّظخكرش حلإِىخ١ٔرخص ٚـرك ٌٍّئٓٔرش حٌّظخكرش ٌٍّرٛحٍى حلأِؼً رخلآظويحَ

  حٌَرل١ش. عٍٝ حٌظؤػ١َ ىْٚ ح١ٌٌٔٛش ـٟ حٌظلىُ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌظٔي٠ي عيَ ِشخوً طفخىٞ

 ٍأّ كخٌرش ـرٟ حٌظخ١ٌش حلإؿَحءحص رخطوخً حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ عٍٝ حٌظؤػ١َ ٠ّٚىٓ

   :حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ حكظ١خؽ ِٓ أوزَ حٌعخًِ حٌّخي

 حٌط٠ٍٛررش حٌرري٠ْٛ ِررٓ ؿررِء طٔرري٠ي ٠ـررذ رل١ررغ حٌيحثّررش حٌّررٛحٍى طوفرر١غ -

  حلأؿً ٚحٌّظٛٓطش

 .اػخـ١ش حٓظؼّخٍحص رشَحء خرظشحٌؼ حٌم١ُ ٍـع عٍٝ حٌعًّ -

  :حٌظخ١ٌش حلإؿَحءحص رخطوخً حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ حكظ١خؽ عٍٝ حٌظؤػ١َ ٠ظُ أْ ٠ّٚىٓ

 طمرررري٠ُ أٚ حٌّوِٚٔررررخص ل١ّررررش رَـررررع حٌي٠ٍٚررررش حلآررررظعّخلاص ِررررٓ ح٠ٌِررررخىس -

 .ط١ٙٔلاص

 .حٌٍّٛى٠ٓ  رظٔي٠ي حٌيٍٚس ِٛحٍى طوف١غ -

 ٘رٌح حٌعخِرً حٌّرخي ٍأّ كظ١خؽح ِٓ ألً حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ وخْ اًح ِخ كخٌش ـٟ 

 حٌّعخؤرش حلإؿرَحءحص اٌرٝ ررخٌٍـٛء طمرَٛ أْ حٌّئٓٔرش ـعٍرٝ ٓخٌزش حٌو٠ِٕش أْ ٠عٕٟ

 حٌٔخرمش. ٌلإؿَحءحص

 :ططز١ك

 ٚحٌّطٍرٛد ،حلأظخؿ١رش حٌّئٓٔرخص حكيٜ ١ٌِّح١ٔش حلأٓخ١ٓش حٌعٕخطَ ٌه طعطٝ

 ٚحٌو٠ِٕش حٌعخٍِش حلأِٛحي ٍإّٚ كٔخد



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

122 
 

 حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ ،815000 حٌّخى٠ررش حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ ،13500 حٌّع٠ٕٛررش حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ

 85000 ٌلاِظ١خُ ػخرظش ل١ُ ،35000 حٌّخ١ٌش

 حٌّّخػٍش ٚحٌلٔخرخص حٌِرخثٓ كٔخرخص ،11000 حٌـخ٠ٍش ٚحٌلٔخرخص حٌّوِٚٔخص

 ؿخِ٘س ؼ١َ ل١ُ 30000 ِٕٙخ 10000 حٌّخ١ٌش حٌلٔخرخص ،51000

 حلاٌظِحِررخص ،50000 ًحلأؿرر ؽ٠ٍٛررش حلاٌظِحِررخص ،150000 حٌوخطررش حلأِررٛحي

 71500 حلأؿً لظ١َس

 ح١ٌِّح١ٔش رظخ٠ٍن..........
 اُو٤ْ اُخظّٞ  اُو٤ْ الأطٍٞ 

 250000 حلأِٛحي حٌوخطش  23500 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّع٠ٕٛش 

    125000 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخى٠ش 

    15000 ٌلاِظ١خُػخرظش ل١ُ  

 50000 ٍش حلأؿًحلاٌظِحِخص ؽ٠ٛ  35000 حٌّخ١ٌشؼخرظش حٌ م١ُحٌ 

    48000 حٌّوِٚٔخص ٚحٌلٔخرخص حٌـخ٠ٍش 

 78500 حلاٌظِحِخص لظ١َس حلأؿً  52000 كٔخرخص حٌِرخثٓ ٚحٌلٔخرخص حٌّّخػٍش 

    80000 حٌلٔخرخص حٌّخ١ٌش 

  378500   378500 
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 :ٚحٌو٠ِٕش حٌعخٍِش حلأِٛحي ٍإّٚ كٔخد

 اُزؼ٤ِن اُ٘زبئظ اُؼلاهخ 

 ل١ُ -أِـــٛحي ىحثّـــــش  اُظبك٢سأط أُبٍ اُؼبَٓ 

 ػخرظش

400000-2:9600 =

202600 

 

 

حٌوظَٛ –أطٛي ِظيحٌٚش  

 حٌّظيحٌٚش

290000-89600 =

202600 

 

أوزَ  حلأطٛي حٌّظيحٌٚش

 ،حٌوظَٛ حٌّظيحٌٚش ِٓ 

ٌٚ٘ح ٠عٕٟ أْ ٍأّ حٌّخي 

ِٛؿذ ٌ٘ح  حٌيحثُ حٌعخًِ

٠يي عٍٝ ٚؿٛى ـخثغ 

ـٟ ح١ٌٌٔٛش ـٟ حٌّيٜ 

٠عزَ عٓ  حٌمظ١َ ِّخ

حٌّئٓٔش ٚليٍطٙخ  ٚـخء

عٍٝ ػّخْ حٌٛـخء 

ري٠ٛٔٙخ عٕي طخ٠ٍن 

 حٓظلمخلٙخ

  290000 حلأطٛي  حٌّظيحٌٚش سأط أُبٍ اُؼبَٓ الاعٔب٢ُ

 =60000 89600 حؿّخٌٟ حلاٌظِحِخص سأط أُبٍ اُؼبَٓ الأع٘ج٢

239600 

 

 

حٌم١ُ  -حلأِـــٛحي حٌوخطش  سأط أُبٍ اُؼبَٓ اُخبص

 ػخرظش

360000-2:9600= 

62600 

ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ 

٠يي عٍٝ  ِٛؿذ حٌوخص

أْ حلأِٛحي حٌوخطش 

 ٌٍّئٓٔش طؽطٟ حلأطٛي
ٚحٌـِء حٌّظزمٟ  حٌؼخرظش،

ٚظؿ ـٟ ىٍٚس 

حلآظؽلاي ٌٚ٘ح ؼ١َ 
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، ِٕٚٗ ٠ـذ شَحء ِمزٛي

 ل١ُ ػخرظش

 

 اؽز٤بعبد سأط أُبٍ اُؼبَٓ

لآظؽلاي   ل١ُ ح )ل١ُ

 -ى.ق.أ ) -ؼ١َ حٌـخِ٘س( 

 ٌّظَـ١ش(حٌٍٔفخص ح

240000-89600= 

62600 

 

 -ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ اُخض٣٘خ

حكظ١خؿخص ٍأّ حٌّخي 

 حٌعخًِ

202600-62600= 

60000 

أوزَ  حٌعخًِ ٍأّ حٌّخي

حكظ١خؽ ٍأّ حٌّخي  ِٓ

 حٌو٠ِٕش ـخْ حٌعخًِ،
 ٕ٘خ حٌّئٓٔش ،ِٛؿزش

لخِض رظـ١ّي ؿِء ِٓ 

أِٛحٌٙخ حٌؼخرظش ٌظؽط١ش 

ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ، ِّخ 

 ٙخ ِشىٍش٠طَف ع١ٍ
حٌَرل١ش أٞ طىٍفش حٌفَطش 

حٌؼخثعش، ٌٌٙح ٚؿذ 

ع١ٍٙخ ِعخٌـش حٌٛػع١ش 

 عٓ ؽ٠َك شَحء ِٛحى
أ١ٌٚش أٚ طمي٠ُ ط١ٙٔلاص 

 .ٌٍِرخثٓ

 

 :رٛحٓطش حٌّئشَحص حٌّخ١ٌشىٍحٓش حٌظٛحُٔخص حٌّخ١ٌش ِٓ هلاي ح١ٌِّح١ٔش  -هخِٔخ

 ثب٤ُٔضا٤ٗخ ػلاهخ ُٜب اُز٢ اُ٘غت-8

 حٌؼخرظش /حلأطٛي حٌيحثّش ِٛحيحلأ = اُذائْ اُز٣َٞٔ ٗغجخ -

 حٌؼخرظش حلأطٛي / حٌوخطش حلأِٛحي =اُزار٢ اُز٣َٞٔ ٗغجخ -
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 حٌوظرررَٛ / حٌّظيحٌٚرررش حلأطرررٛي=اُؼبٓتتتخ اُغتتت٤ُٞخ ٗغتتتجخ أٝ اُزتتتذاٍٝ ٗغتتتجخ -

 حٌّظيحٌٚش

 ٠زر١ٓ ٘رٌح ـربْ حٌّظيحٌٚرش حلاٌظِحِرخص ِٓ رىؼ١َ ألً حٌّظيحٌٚش حلأطٛي وخٔض اًح 

 أوزرَ حٌٕٔرزش ٘رٌٖ وخٔرض ٚوٍّخ حٌظِحِخطٙخ، ٓيحى ـٟ ِشخوً ٓظٛحؿٗ حٌّئٓٔش ٌٖ٘ أْ

 ٓرريحى ِررٓ طّىٕٙررخ حٌّئٓٔررش ٌرريٜ ِظيحٌٚررش أطررٛي ٚؿررٛى عٍررٝ ًٌرره ىي ٚحكرري ِررٓ

 ٘ررٌٖ أْ حٌررزعغ ٠ٚررَٜ حٌّئٓٔررش، عٍررٝ ِظررؤهَس ِٚٔررظلمخص ى٠ررْٛ ِررٓ حلاٌظِحِررخص

 كظررٝ حٌّظيحٌٚررش ٌوظررَٛح ِررَط١ٓ طؽطررٟ حٌّظيحٌٚررش حلأطررٛي طىررْٛ أْ ٠ـررذ حٌٕٔررزش

  حٌّئٓٔش، ٔشخؽ َِحعخس ِع ٌىٓ ،شِمزٌٛ طىْٛ

 طؽط١رش حٌّظيحٌٚرش حلأطٛي ـ١ٙخ طٔظط١ع حٌظٟ حٌَّحص عيى عٓ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ٚطعزَ

 ـررٟ حٌّئٓٔررش لرريٍس عٍررٝ ًٌرره ىي حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ ُحىص ٚوٍّررخ ،حٌّظيحٌٚررش حٌوظررَٛ

 ؿرِء طل٠ٛرً اٌرٝ حٌلخؿرش ىْٚ حٌّفرخؿت حٌّظيحٌٚرش حلاٌظِحِرخص ٓيحى أهطخٍ ِٛحؿٙش

 ؿي٠ي. لَٚع عٍٝ حٌلظٛي أٚ ١ٌٓٛش اٌٝ رظشحٌؼخ حلأطٛي ِٓ

 ٚحػررق، طفٔرر١َ ررريْٚ طمررَأ أْ ٠ّىررٓ لا حٌٕٔررزش أْ اٌررٝ ٌلإشررخٍس ٔعررٛى إٔٔررخ الا

 ـمي ِع١ٕش، ىٍؿش اٌٝ ِمزٌٛش طىْٛ أْ ٠ّىٓ ح٠ٌِخىس ٌٚىٓ ؿ١ي أَِ ٘ٛ حٌٕٔزش ـ٠ِخىس

 طررَحوُ رٔررزذ حٌّظيحٌٚررش حلأطررٛي  ِررٓ عٕظررَ ٠ُررخىس ٔظ١ـررش حٌٕٔررزش حٍطفررخم ٠ىررْٛ

 رٔرزذ حٌٕٔرزش ٠ُرخىس طىرْٛ ٚلري ِمزرٛي، ؼ١رَ أِرَ ٚ٘ٛ طظ٠َفٙخ ٚعيَ ّوِٚٔخصحٌ

 حٌـ١ي حٌّئٓٔش حٓظويحَ عيَ عٍٝ ٠يي ِّخ ـ١ٙخ ِزخٌػ رظٍٛس حٌٕمي٠خص عٕظَ ٠ُخىس

 حٌِررخثٓ كٔخد طَحوُ ٠ُخىس رٔزذ ٍرّخ أٚ ،ًٌه ٔظ١ـش حٌَرل١ش ٚطم١ًٍ ٌي٠ٙخ ١ٌٌٍٔٛش

 حٌِرخثٓ. كٔخرخص ِٚظخرعش حٌظلظ١ً ـٟ ؿ١يس ١ٓخٓخص حٓظويحَ عيَ ٔظ١ـش ٚطؼوّٗ

 حٌٕخؿلرش ٌٍّئٓٔخص حٌّلممش حٌٕٔذ رّظٛٓؾ ِٚمخٍٔظٙخ حٌٕٔزش لَحءس ٠ـذ ٌٌٌه

 ِرٓ حٓرظٕزخؽٙخ ٠ّىرٓ حٌظرٟ حلأهرَٜ حٌـٛحٔذ ؿ١ّع َِحعخس ٚوٌٌه حٌٕشخؽ، ٔفْ ـٟ

 حلأهَٜ. رخٌعٕخطَ ٚعلالظٙخ حٌٕٔزش هلاي
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 حٌـررخِ٘س حٌمرر١ُ اؿّررخٌٟ =اُغتتش٣غ اُزتتذاٍٝ ٓؼتتذٍ أٝ اُغتتش٣غ اُغتتذاد ٗغتتجخ -

 حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛ / حٌـخِ٘س ٚؼ١َ

 حٌوظررَٛ ٚررر١ٓ حٌّوِٚٔررخص، ؽررَف رعرري حٌّظيحٌٚررش حلأطررٛي ررر١ٓ حٌعلالررش طّؼررً

 حٌرزعغ ؽرَؾ ِرٓ طٔرّٝوّخ حٌّريٜ. حٌمظ١َس حٌي٠ْٛ ؿّخٌٟا ـٟ حٌّظّؼٍش حٌّظيحٌٚش

 حٌّوظظَس ح١ٌٌٔٛش أٚ حٌعخِش حٌو٠ِٕش رٕٔزش
(1)

.  

 ـظرَس هرلاي حلأؿرً حٌمظ١َس حلاٌظِحِخص ٓيحى اِىخ١ٔش ِيٜ حٌعلالش ٌٖ٘ ٚطٛػق

 ٌىٛٔرٗ ٔظرَح حٌّظيحٌٚرش حلأطرٛي اؿّرخٌٟ ِرٓ حٌّورِْٚ عٕظرَ كٌؾ ٠ٚظُ لظ١َس،

 ٚلرض هرلاي طظر٠َفٗ ٌظرعٛرش ٚورٌٌه ٓر١ٌٛش، حٌّظيحٌٚرش حلأطرٛي عٕخطرَ ألً ِٓ

 هٔخثَ. طلم١ك ىْٚ لظ١َ

 أٔٙخ أٓخّ عٍٝ حٌّوِٚٔخص طٔظؼٕٟ أٔٙخ ؼ١َ حٌظيحٚي ٌّعيي ِشخرٙش حٌٕٔزش ٌٖ٘

 حٌٔر٠َع، حٌظريحٚي ِعيي أ١ّ٘ش ظَٙص ٕ٘خ ِٓ ٔمي٠ش، ١ٌٓٛش اٌٝ ٌظل٠ٍٛٙخ ٚلظخ طلظخؽ

 لرريٍس عٍررٝ أوزررَ ػررّخٔخ ٠عطررٟ ٚرخٌظررخٌٟ حٌّوررِْٚ، حلاعظزررخٍ ـررٟ ٠ؤهررٌ لا لأٔررٗ

 رخٌظِحِخطٙخ. حٌٛـخء عٍٝ حٌّئٓٔش

 اُخظتتّٞ / ٣ؼبدُٜتتب ٝٓتتب اُ٘وتتذ٣بد = اُؾب٤ُتتخ اُغتت٤ُٞخ أٝ اُ٘وذ٣تتخ ٗغتتجخ -

 أُزذاُٝخ

 طعطرٝ ٚ٘رٝ حلأؿً، لظ١َس حلاٌظِحِخص ٓيحى اِىخ١ٔش ِيٜ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ٚطٛػق

 حٌّيٜ، لظ١َس حٌي٠ْٛ ٓيحى ٠ّىٓ حلأٚلخص أٓٛأ هلاي ـٟ أٔٗ ٌلإىحٍس ِئشَح

 اُوظ٤شح: ُلاُزضٓبد أُب٤ُخ اُؾغبثبد رـط٤خ ٗغجخ -

 حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛ /  حٌّخ١ٌش حٌلٔخرخص               =
                                                           

 .1999حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ، ٔخطَ ىحىٞ عيْٚ، طم١ٕخص َِحلزش حٌظ١١َٔ، (1)
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                الاهزشاع: ٗغجخ أٝ الأطٍٞ إ٠ُ الاُزضآبد إعٔب٢ُ ٗغجخ -

 حلأطٛي ِـّٛم / حلاٌظِحِخص اؿّخٌٟ       =
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 :اُوظ٤شح ُلاُزضٓبد أُب٤ُخ اُؾغبثبد رـط٤خ ٗغجخ -

 حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛ /  حٌّخ١ٌش حٌلٔخرخص               =

                :هزشاعالا ٗغجخ أٝ الأطٍٞ إ٠ُ الاُزضآبد إعٔب٢ُ ٗغجخ -

 حلأطٛي ِـّٛم / حلاٌظِحِخص اؿّخٌٟ            =

 طزر١ٓ حٌعلالرش ٌٖ٘ حلأطٛي، ِـّٛم ٚر١ٓ حلاٌظِحِخص ِـّٛم ر١ٓ حٌعلالش ٟٚ٘

 حٌعلالرش ٘رٌٖ ٚطٛػرق حلأؿً، ٚؽ٠ٍٛش لظ١َس رخٌظِحِخطٙخ حٌٛـخء عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس

 وٍّررخ رل١ررغ حلأطررٛي، اؿّررخٌٟ رخٓررظويحَ حلاٌظِحِررخص اؿّررخٌٟ طؽط١ررش اِىخ١ٔررش ِرريٜ

 حٌوررخٍؿ١١ٓ حٌّٔررظؼ٠َّٓ ٔظررَ ٚؿٙررش ِررٓ أـؼررً ًٌرره وررخْ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ حٔوفؼررض

 حٌظ٠ّٛررً ِظررخىٍ عٍررٝ حٌّئٓٔررش حعظّررخى ِررخىٜ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ طزرر١ٓ وّررخ ٚحٌّمَػرر١ٓ.

حٌوخٍؿ١ش،
(1)

   

 حٌّررريٜ/حؿّخٌٟ ؽ٠ٍٛرررش حٌررري٠ْٛ = حٌّررريٜ ؽ٠ٍٛرررش رخٌررري٠ْٛ حٌظ٠ّٛرررً ٔٔرررزش -

 حلأطٛي

 /حؿّررخٌٟ حلأؿررً لظرر١َس حٌرري٠ْٛ = حلأؿررً لظرر١َس خٌرري٠ْٛر حٌظ٠ّٛررً ٔٔررزش -

 حلأطٛي

 حٌّٔرخ١ّ٘ٓ: كمرٛق اٌرٝ حلالظرَحع ٔٔرزش أٚ حٌٍّى١رش كمٛق اٌٝ حلاٌظِحِخص -

 حلاٌظِحِخص اؿّخٌٟ حٌٍّى١ش/ كمٛق اؿّخٌٟ

 رخٓررظويحَ حلاٌظِحِررخص اؿّررخٌٟ طؽط١ررش اِىخ١ٔررش ِرريٜ حٌعلالررش ٘ررٌٖ ٚطٛػررق -

 كمرررٛق اٌرررٝ حلاٌظِحِرررخص ٌٟاؿّرررخ ٔٔرررزش ٚ٘رررٟ حٌٍّى١رررش، كمرررٛق اؿّرررخٌٟ

  حٌّٔخ١ّ٘ٓ.
                                                           

 564، ص 2004، أ١ِٓ ح١ٌٔي أكّي ٌطفٟ، حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش (1)
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 حٌّخي حٌّلظـِس(/ٍأّ )حلاكظزخؽخص حلأٍرخف = حلأىحء ِعيي حٚ ٔٔزش -

 ٍحّ طٛظ١رؿ ـرٟ وفرخءس ٕ٘رخن حْ حٚ ٌلاِرٛحي حلأِؼرً حلآرظويحَ عٍرٝ طيي -

 حٌّخي

 ؽ٠ٍٛش حلاٌظِحِخص حٌؼخرظش/ طٛي=حلأ ؿًحلأ ؽ٠ٍٛش حلاٌظِحِخص طؽط١ش ِعيي -

 ؿًحلأ

 حلاٌظِحِخص حؿّخٌٟ / ؽ٠ٍٛش حلاٌظِحِخص = حلأؿً ؽ٠ٍٛش حلاٌظِحِخص ٔٔزش -

 حلاٌظِحِخص حؿّخٌٟ / حٌمظ١َس حلاٌظِحِخص = حٌمظ١َس حلاٌظِحِخص ٔٔزش -

 حلأطٛي /حؿّخٌٟ حٌؼخرظش حلأطٛي = حٌؼخرظش حٌم١ُ طٕخٓك ٔٔزش -

 ِرٓ ِـّٛعرش ٌىرً حلآرظؼّخٍٞ ح١ٌٙىرً ٌظم١ر١ُ حٌٕٔرزٟ حٌرُْٛ كٔرخد ٠ّىٓ وّخ

 ٠ٍٟ:وّخ حٌؼخرظش حٌم١ُ

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّع٠ٕٛش حٌؼخرظش حٌم١ُ = أُؼ٣ٞ٘خ اُضبثزخ و٤ْاُ ٗغجخ -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّخى٠ش حٌؼخرظش حٌم١ُ = أُبد٣خ اُضبثزخ ُو٤ْا ٗغجخ -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّخ١ٌش حٌؼخرظش حٌم١ُ = أُب٤ُخ اُضبثزخ ُو٤ْا ٗغجخ -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّظيحٌٚش حلأطٛي = أُزذاُٝخ ُو٤ْا ٗغجخ -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّخ١ٌش حٌلٔخرخص = أُب٤ُخ ُؾغبثبدا ٗغجخ -

 ًٔب٢ِ٣: اُضبثزخ اُو٤ْ ٖٓ ػ٘ظش ٌَُ اُ٘غج٢ اُٞصٕ ؽغبة ٣ٌٖٔ ًٔب -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ ٚحلاىٚحص/ ّعيحصحٌ = ٝالادٝاد ُٔؼذادا ٗغجخ -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌٕمً ِعيحص = اُ٘وَ ُٔؼذادا ٗغجخ -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّىظذ ـ١ِٙحصط = أٌُزت ُزغ٤ٜضادا ٗغجخ -
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 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّزخٟٔ = ُٔجب٢ٗا ٗغجخ -

 وّخ٠ٍٟ: حٌّظيحٌٚش حلأطٛي ِٓ عٕظَ ٌىً حٌٕٔزٟ حٌُْٛ كٔخد ٠ّىٓ وّخ

 حٌـخ٠ٍرش ٚحٌلٔرخرخص حٌّوِٚٔرخص = اُغبس٣خ ٝاُؾغبثبد ُِٔخضٝٗبد خٗغج -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ /

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌٕمي٠خص = ُِ٘وذ٣بد خٗغج -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌمزغ ٍٚحقأ = اُوجغ ُلاٝسام خٗغج -

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌِرخثٓ كٔخرخص = اُضثبئٖ ؽغبثبد خٗغج -

 لخثّررش عٍررٝ عّررٍٛ ؿزررخي ٌّئٓٔررش حٌّلخٓررز١ش حٌرريـخطَ ِررٓ طلظررٍٕخ:رطج٤وتتبد

    :حٌّخٌٟ حٌَّوِ

 رظخ٠ٍن............... ح١ٌِّح١ٔش
سهْ 

 اُؾغبة

 -ٛزلاًبدالا اُو٤ٔخ الإعٔب٤ُخ إؽبلاد الأطٍٞ

 رذ٢ٗ اُو٤ٔخ

اُذٝسح  اُو٤ٔخ أُؾبعج٤خ

 اُغبثوخ

ـ٤ش ٓ٘بُالأطٍٞ  2

 :أُزذاُٝخ
     

      :اُو٤ْ أُؼ٣ٞ٘خ 22

أٔظّش حلإعلاَ  305

 ح٢ٌٟ
2 900000 90000 830000  

      :اُو٤ْ أُبد٣خ 22

  860000000  860000000 3 حلأٍحػٟ 322

  2:00000000 200000000 3000000000 4 ِزخٟٔ 324

ِعيحص ٚأىٚحص  326

 طٕخع١ش
5 3600000000 686000000 2:36000000 

 

 

x329 ً700000000 300000000 900000000 6 ِعيحص ٔم  

x329 486000000 236000000 600000000 7 طـ١ِٙحص ِىظذ  

ه٤ْ صبثزخ ه٤ذ  22

 :الاٗغبص
     

طٔز١مخص/ ل١ُ  349

 ػخرظش

 360000  360000  
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      :ٓب٤ُخ خه٤ْ صبثز 

  3600000  3600000  ٕٓيحص ِٔخّ٘ش 373

ػّخٔخص  386

 ِيـٛعش

 300000000  300000000  

الأطٍٞ  

 :أُزذاُٝخ
     

ٔخضٝٗبد اُ 2

ٝؽغبثبد 

 عبس٣خ

     

ِوِْٚ  40

 حٌزؼخثع

 2600000000  2600000000  

ِٛحى أ١ٌٚش  42

 ٌٚٛحَُ

 3600000000  3600000000  

  400000  400000  ط٠ّٛٓ آهَ 43

ِوِْٚ  466

 ِٕظـخص طخِش

 860000000 8600000 853600000  

      ؽغبثبد اُـ٤ش 4

  2983500000 200000 2983600000 : حٌِرخثٓ 522

أٍٚحق -حٌِرخثٓ 524

 حٌمزغ

 560000000  560000000  

ُرخثٓ ِشىِن  527

 ـ١ُٙ

 600000000 

 

 600000000 

 

 

 اُؾغبثبد  5

 ٔب٤ُخاُ

     

50x 300000000  300000000  ٕٓيحص طٛظ١ؿ  

 5940550000  حٌزٕه 623
 

 5940550000  

 899487500  حٌظٕيٚق 64
 

 899487500 
 

 

ٓغٔٞع  

 الأطٍٞ
 21366387500 1007680000 20358707500  
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 هظَٛ - ح١ٌِّح١ٔش
سهْ 

 اُؾغبة
 ٓجبُؾ اُغ٘خ اُغبس٣خ إؽبلاد اُخظّٞ

 اُذٝسح

 اُغبثوخ

    ُخبطخالأٓٞاٍ ا 

  ٍأّ حٌّخي حٌوخص 202
23000000000 

 
 

  600000000  حكظ١خؽخص 207

 24 ٔظ١ـش حٌيٍٚس رعي حٌؼ٠َزش 23
1635705625 

 
 

    د.ؽ.ّ:اُخظّٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ 

  6000000000 20 لَٚع رٕى١ش 275

  200000000 22 حٌظ١ٍ٠ّٛشى٠ْٛ عمي حلإ٠ـخٍ   278

    د.م.ّ :اُخظّٞ أُزذاُٝخ 

 25 حٌظِحَ ػ٠َزٟ ِئؿً 245
544901875 

 
 

  200000000 22 ى٠ْٛ عمي حلإ٠ـخٍ 278

  378900000  حٌّوِٚٔخص-ٍِٛىٞ 401

  260000  ١٘جخص حؿظّخع١ش 549

  210000000 23 حٌَُٓ.ق.َ 445

4xx ى٠ْٛ ِٔظلمش /ػَحثذ  
260000 

 
 

  ِـّٛم حٌوظَٛ 
20358707500 

 
 

 :حٌّطٍٛد حٌعًّ

 حٌّوظظَس ١ٔشح١ٌِّح حعيحى -

 حٌّخ١ٌش. حٌٕٔذ كٔخد -
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 أُخزظشح ا٤ُٔضا٤ٗخ اػذاد -أ
 اُ٘غت أُجبُؾ اُخظّٞ اُ٘غت أُجبُؾ الأطٍٞ

الأطٍٞ ؿ٤ش 

 :أُزذاُٝخ
 

6753550000 
 

 
الأٓٞاٍ 

 اُخبطخ

 
25246806736 

 

 

 اُو٤ْ أُؼ٣ٞ٘خ

 
900000 
 

 
اُخظّٞ 

 أُزذاُٝخؿ٤ش

 
6200000000 

 

 

 اُو٤ْ أُبد٣خ

 
7660000000 

 

   

 

ه٤ْ صبثزخ ه٤ذ 

 صالاٗغب

 
360000 
 

   

 

 ٓب٤ُخ ه٤ْ صبثزخ

 
202500000 

 

   

 

الأطٍٞ 

 :أُزذاُٝخ
 

14612837500 
 

   

 

أُخضٝٗبد 

ٝؽغبثبد 

 عبس٣خ

 
5860400000 

 

   

 

 اُـ٤شؽغبثبد 

 أُذ٣٘خ

  
3933600000 

 
 

 
اُخظّٞ 

 أُزذاُٝخ

 
1123001875 

 

 

 اُؾغبثبد 

 ٔب٤ُخاُ

 
7040037500 

 

   

 

ٓغٔٞع 

 الأطٍٞ
20358707500  

ٓغٔٞع 

 اُخظّٞ

20358707500 
 

 

 أُب٤ُخ: أُؤششاد ؽغبة -ة



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

134 
 

  حٌؼخرظش /حلأطٛي حٌيحثّش حلأِٛحي = اُذائْ اُز٣َٞٔ ٗغجخ -

19235705625/  6753550000  =2,848236205 

 اُضبثزخ الأطٍٞ / اُخبطخ الأٓٞاٍ اُزار٢= اُز٣َٞٔ ٗغجخ -

81835705915/  6753550000  =2,093077807 

 أُزذاُٝخ اُخظّٞ / أُزذاُٝخ اُؼبٓخ=الأطٍٞ اُغ٤ُٞخ أٝ اُزذاٍٝ ٗغجخ -

14612837500/  1123001875  =13,01230018 

 اُغتتبٛضح اُوتت٤ْ إعٔتتب٢ُ = اُغتتش٣غ اُزتتذاٍٝ ٓؼتتذٍ أٝ اُغتتش٣غ اُغتتذاد ٗغتتجخ -

 أُزذاُٝخ اُخظّٞ / اُغبٛضح ٝؿ٤ش

9862537500/  1123001875  =8,782298338 

 أُزذاُٝخ اُخظّٞ /  أُب٤ُخ اُؾغبثبد = أُب٤ُخ اُؾغبثبد ٗغجخ -

7010037500/  1123001875  =6,268945455 

   الاهزشاع ٗغجخ أٝ الأطٍٞ إ٠ُ الاُزضآبد إعٔب٢ُ ٗغجخ -

  الأطٍٞ ٓغٔٞع / الاُزضآبد إعٔب٢ُ         

6223001875/  20358707500  =0,305667827 

 حٌّررريٜ/حؿّخٌٟ ؽ٠ٍٛرررش حٌررري٠ْٛ = أُتتتذٟ ٣ِٞتتتخؽ ثبُتتتذ٣ٕٞ اُز٣ٞٔتتتَ ٗغتتتجخ -

 حلأطٛي

5800000000/  20358707500  =0,250507062 

 /حؿّررخٌٟ حلأؿررً لظرر١َس حٌرري٠ْٛ = الأعتتَ هظتت٤شح ثبُتتذ٣ٕٞ اُز٣ٞٔتتَ ٗغتتجخ -

 حلأطٛي
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1123001875/  20358707500  =0,055160765 

 :أُغتب٤ٖٔٛ ؽوتٞم إُت٠ الاهزتشاع ٗغتجخ أٝ ا٤ٌُِٔتخ ؽوٞم إ٠ُ الاُزضآبد -

 حلاٌظِحِخص اؿّخٌٟ حٌٍّى١ش/ كمٛق اؿّخٌٟ

81835705915/  6223001875 =2,271525207 

 حٌّخي حٌّلظـِس(/ٍأّ )حلاكظزخؽخص حلأٍرخف = الأداء ٓؼذٍ اٝ ٗغجخ -

2135705625/  81000000000=0,177975469 

 ؽ٠ٍٛرش حلاٌظِحِرخص حٌؼخرظرش/ حلأطرٛي = عَالأ ؽ٣ِٞخ الاُزضآبد رـط٤خ ٓؼذٍ -

 ؿًلأح

6753550000/  5800000000=1,32422549 

  حلاٌظِحِخص حؿّخٌٟ / حٌّظيحٌٚش حلاٌظِحِخص = اُوظ٤شح الاُزضآبد ٗغجخ -

1123001875/  6223001875  =0,180459832 

 حلاٌظِحِخص حؿّخٌٟ / ؽ٠ٍٛش حلاٌظِحِخص = الأعَ ؽ٣ِٞخ الاُزضآبد ٗغجخ -

5800000000/  6223001875  =0,819540168 

 حلأطٛي /حؿّخٌٟ حٌؼخرظش حلأطٛي = اُضبثزخ الأطٍٞ  ٗغجخ -

6753550000/  20358707500  =0,331727837 

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّظيحٌٚش حلأطٛي = أُزذاُٝخ الأطٍٞ ٗغجخ -

14612837500/  20358707500  =0,717768429 

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّخى٠ش حٌؼخرظش حٌم١ُ = أُبد٣خ اُضبثزخ اُو٤ْ ٗغجخ -

9550000000/  20358707500  =0,321729658 

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌّخ١ٌش حٌؼخرظش حٌم١ُ = أُب٤ُخ اُضبثزخ اُو٤ْ ٗغجخ -



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

136 
 

202500000/  20358707500  =0,009946604 

 حلأطٛي حؿّخٌٟ / حٌـخ٠ٍش ٚحٌلٔخرخص حٌّوِٚٔخص =  ُٔخضٝٗبدا ٗغجخ -

1750300000/  20358707500  =0,233330137 

    ؟  اُزؼ٤ِن:

  حٌّئٓٔخص حكيٜ ١ِِح١ٔش ِٓ حٌّٔظوَؿش حٌظخ١ٌش حٌم١ُ ٌي٠ٕخ أٔٗ ظَعٔف رطج٤ن:

 حٌَأ١ٓش حٌّمخٍٔش أٍٓٛد رخٓظعّخي ح١ٌِّح١ٔش رظل١ًٍ حٌم١خَ ِٕه ٠ٚطٍذ

 
 3020 3022 

 22000 22000 حٌم١ُ حٌّع٠ٕٛش

 28000 2:000 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخى٠ش

 9000 7600 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخ١ٌش

 9000 6600 حٌّوِٚٔخص 

 23000 9600 كٔخرخص حٌِرخثٓ 

 5000 22600 حٌلٔخرخص حٌّخ١ٌش

 62222 62222 ٓغٔٞع الأطٍٞ

 46000 46000 حلأِٛحي حٌوخطش

 23000 26600 حلاٌظِحِخص ؽ٠ٍٛش حٌّيٜ

 24000 22600 حلاٌظِحِخص لظ١َس حٌّيٜ

 62222 62222 ٓغٔٞع اُخظّٞ

 :حٌظخٌٟ حٌّمخٍٔخص ؿيٚي هلاي ِٓ حلاؿخرش ٠ّىٓ
 اُ٘غج٤خ اُزـ٤شاد أُطِوخ اُزـ٤شاد اُو٤ْ  

 ق   ق ق   ق 3022 3020 اُج٤بٕ

 - - - - 22000 22000 حٌم١ُ حٌّع٠ٕٛش

 20.63 - 3000  28000 2:000 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخى٠ش

 - 34.08 - 2600 9000 7600 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخ١ٌش

 - 56.56 - 3600 9000 6600 حٌّوِٚٔخص
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 - 52.28 - 4600 23000 9600 ثٓكٔخرخص حٌِرخ

 45.89 - 8600  5000 22600 حٌلٔخرخص حٌّخ١ٌش

 - - 3000  70000 73000 ٓغٔٞع الأطٍٞ

 - - - - 46000 46000 حلأِٛحي حٌوخطش

حلاٌظِحِخص ؽ٠ٍٛش 

 حٌّيٜ
26600 23000  4600 - 33.69 

حلاٌظِحِخص لظ١َس 

 حٌّيٜ
22600 24000 2600 24.05 - - 

    3000 70000 73000 ّٞٓغٔٞع اُخظ

 ؟  اُزؼ٤ِن:

801  حٌّزخٌػ حٌظخ١ٌش: حلإٔظخؿ١ش حٌّئٓٔخص اكيٜ ١ِِح١ٔش ٌه طعطٝ :رطج٤ن
  

 3022 3020 حٌوظَٛ 3022 3020 الأطٍٞ
   حلأِٛحي حٌوخطش 4600 5000 اُو٤ْ اُضبثزخ أُؼ٣ٞ٘خ
 34800 32000  5600 7000 اُو٤ْ اُضبثزخ أُبد٣خ
    2600 2300 ٤ُخاُو٤ْ اُضبثزخ أُب

اُو٤ْ اُضبثزخ أُز٘بصٍ ػٜ٘ب ك٢ شٌَ 

 6400 8800 حٌوظَٛ ؽ٠ٍٛش حٌّيٜ 600 800 آز٤بص
    2000 2900 اُو٤ْ اُضبثزخ ه٤ذ الاٗغبص

حٌوظَٛ لظ١َس  29000 26000 أُخضٝٗبد ٝاُؾغبثبد اُغبس٣خ

 29500 25600 حٌّيٜ
    9500 7600 ؽغبثبد اُـ٤ش
    20000 9000 اُؾغبثبد أُب٤ُخ
 58500 54300 ِـّٛم حٌوظَٛ 58500 54300 ٓغٔٞع الأطٍٞ

 :أُطِٞة اُؼَٔ

 ِررٕق عٍرٝ طٛحـرك ٘رً ،رخٌزٕره حٌمرَٚع ِرٕق عٍرٝ حٌّزخشرَ حٌّٔرٛإي  رظرفظه

 ! عخؽفش ريْٚ طظىٍُ حلأٍلخَ ٚىم اؿخرظه رٍَ ؟ لا أَ ٌٍّئٓٔش لَع

 طررٛحُْ اٌررٝ خٌٟحٌّرر حٌوٍررً طل٠ٛررً ٠ّىررٓ و١ررؿ رخٌّئٓٔررش حٌّخ١ٌررش ِرري٠َ رظررفظه

  حٌّئٓٔش؟ ـٟ ِخٌٟ
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 اُخبٓظ اُجبة

 رؾ٤َِ الاعزـلاٍ
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 ُجبة اُخبٓظا

 رؾ٤َِ الاعزـلاٍ

 ؽغبثبد اُ٘زبئظ: -أٝلا

  ؽز١عظٙررخ، كٔررذ حلأعزررخء طظررٕؿ أٚ حٌٛظ١فررش، كٔررذ اِررخ حلأعزررخء عررَع ٠ررظُ

 :حٌظخ١ٌش حٌعٕخطَ أىٔٝ ولي ٠شًّ أْ ٠ٚـذ

 حٌل١ٍفررش حٌشررَوخص ؛كظررش حٌظ٠ّٛررً حٌظشررؽ١ٍ١ش؛أعزخء حلأٔشررطش ظررخثؾٔ حلإ٠ررَحىحص؛

 ٚحٌؤرخثَ حلأٍررخف حٌؼر٠َز١ش؛ حلأعزخء ٚحٌؤخثَ؛ حلأٍرخف ـٟ حٌّشظَوش ٚحٌّشخ٠ٍع

 أٚ حٌررَرق طررخـٟ حلأل١ٍررش؛ كظررش ؛ حٌعخى٠ررش ؼ١ررَ حٌعٕخطررَ حٌعخى٠ررش؛ حٌٕشررخؽخص ِررٓ

   حٌّخ١ٌش. ٌٍٕٔش حٌؤخٍس

حٌظ١١َٔ: كٔخرخص عٕخطَ ىٍحٓش .8
(1(

 

 حٌٕظرخثؾ كٔرخرخص هرلاي ِرٓ طمريَ ٚحلأعزرخء ررخلإ٠َحىحص حٌوخطش حٌلٔخرخص ٠ؼُ

رخٌّئٓٔش. حٌّٛؿٛىس حٌٛظخثؿ كٔذ أٚ ؽز١عظٙخ كٔذ اِخ طظٕؿ أٚ ٚطعَع
 

 

 ِي٠ٕررش، حلأعزررخء كٔررخرخص أٍطرريس عررخىس طىررْٛ  الأػجتتبء: ؽغتتبثبد دساعتتخ-أ

 أٚ ؽز١عظٙرخ كٔرذ ٌٍّئٓٔرخص، حٌـي٠ري حٌّلخٓرزٟ حٌٕظرخَ هرلاي ِٓ حلأعزخء طظٕؿ

 حٌظررٟ حٌّئٓٔررخص ٌىررٓ حٌّئٓٔررش، ٚحكظ١خؿررخص ؽز١عررش كٔررذ ًٌٚرره ،حٌٛظ١فررش كٔررذ

 طزر١ٓ ٍِلمرش ؿريحٚي اعريحى ع١ٍٙخ ٠ٕزؽٟ حٌٛظ١فش، كٔذ حٌٕظخثؾ كٔخرخص ربعيحى طمَٛ

ؽز١عظٙخ. كٔذ حلأعزخء ـ١ٗ
 (2) 

                                                           

(1) Dans la pratique, un système de comptabilité analytique simple ou même un simple 

tableau de répartition pour les petites entreprises permet de passer d’une 

classification par nature à une classification par fonction et vice versa. 
 ِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش شٕٛؾ شع١ذ، :ٔظَأ (2)
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 حٌّٔرررظٍٙىش حلأ١ٌٚرررش ٚحٌّرررٛحى حٌّزخعرررش حٌزؼرررخثع ِرررٓ أُغتتتزٌِٜخ أُشتتتزش٣بد -

 حٌّٔررظٍٙىش، حلأ١ٌٚررش حٌّررٛحى ِشررظ٠َخص حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ؼررُ:ِٔررظٍٙه هررَأ ٚطّرر٠ٛٓ

 .60 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ حٌّٔظٍٙىش، حٌّؤِش رخٌّشظ٠َخص شٚحٌّظعٍم حٌّزخعش حٌزؼخثع

 هرلاي ِٓ ٌٙخ حٌظطَق طُ ـمي حٌّلخٓز١ش ٚحٌّعخٌـش حٌلٔخرخص ١َٓ و١ف١ش عٓ أِخ

 ؽرَؾ ِرٓ حٌّعظّريس ىحٌـَ ؽ٠َمش كٔذ ًٌٚه رخٌّوِٚٔخص حٌّظعٍك حٌؼخٌغ حٌظٕؿ

 حٌّئٓٔش.

 ٚورررً حٌشرررَحء ٓرررعَ حٌّظؼرررّٕش شرررَحثٙخ رظىٍفرررش حٌّٔرررظٍٙىش حٌّوِٚٔرررخص طمررر١ُ

 أهَٜ. ِٚظخ٠ٍؿ حٌظؤ١ِٓ حٌٕمً، ِؼً حٌشَحء رع١ٍّش حٌٍّلمش حٌّظخ٠ٍؿ

 أىٚحص أٚ ،حٌطخلررش.... ح١ٌّررخٖ، ـرٛحط١َ ِؼررً ٌٍظور٠ِٓ حٌمخرٍررش ؼ١رَ حٌّشررظ٠َخص أِرخ

 ِٔرظٍٙىش ِشرظ٠َخص كٔرخد ـرٟ ِزخشرَس طٔـً ِْ،حٌّو عٍٝ ِزخشَس طَّ لا ِٚٛحى

 )عٕري حٌريٍٚس ٔٙخ٠رش لزً طٔظٍٙه ٌُ ٚحٌظٟ ٌٍظو٠ِٓ حٌمخرٍش ؼ١َ ٚحٌّٛحى ،907 كٔخد

 حٌـخٔرذ ـرٟ x11 كٔرخد ـرٟ ٚطٔـً ِميِخ ِٔـٍش ِظخ٠ٍؿ طعظزَ حلإلفخي( طخ٠ٍن

 حٌّي٠ٓ.

 حٌّظررخ٠ٍؿ حٌّرري٠ٓ حٌـخٔررذ ـررٟ حٌلٔررخد، ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـً خبسع٤تتخ: ختتذٓبد-

 ِظررخ٠ٍؿ حلإطررلاكخص، حلإ٠ـررخٍ، ِظررخ٠ٍؿ ِؼررً حٌوخٍؿ١ررش رخٌورريِخص ظعٍمررشحٌّ

 حٌظٟحٌّٕخٚررش. حٌشرَوخص ؽرَؾ ِرٓ حٌّميِرش ٚحٌوريِخص ٚىٍحٓرخص، أرلرخع حٌظؤ١ِٓ،

 .98 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ

 حٌّظعٍمررررش حٌّظررررخ٠ٍؿ حٌلٔررررخد ٘ررررٌح ٠ؼررررُ :أختتتتشٟ – خبسع٤تتتتخ ختتتتذٓبد-

 ِظرخ٠ٍؿ شرٙخٍ،حلإ ِظخ٠ٍؿ ١ٓٚط١ش، ِٚظخ٠ٍؿ حٌّئٓٔش هخٍؽ رخٌّٔظوي١ِٓ

 ٚهريِخص حٌز٠َي، ِٚظخ٠ٍؿ حلآظمزخي، ِٚظخ٠ٍؿ حٌظٕملاص ِظخ٠ٍؿ حٌٍٔع، ٔمً

حٌّظخ٠ٍؿ. ٌٖ٘ رم١ّش ِي٠ٕخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً حشظَحوخص، حٌزٕٛن،
 

 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙخ

91 . 
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 ررررؤؿٍٛ حٌّظعٍمرررش حٌّظرررخ٠ٍؿ حٌلٔرررخد ٘رررٌح ٠ؼرررُأُغتتتزخذ٤ٖٓ: ٓظتتتبس٣ق-

 كٔرذ حٌّىخـرآص ررخلأؿٍٛ. حٌَّطزطرش خع١رشحلاؿظّ حلاشرظَحوخص ـ١ٙخ رّخ حٌّٔظوي١ِٓ

 رٙرررخ ِررري٠ٕخ ٠ٚـعرررً ٌٍّٔرررظوي١ِٓ أهرررَٜ أعزرررخء 931 كٔرررخد ـرررٟ طٔرررـً ؽز١عظٙرررخ

 كٔرخد أٚ ىحثٕرخ ٌٍظٔر١١َ أهَٜ ا٠َحىحص 731 كٔخد حلإ٠َحىحص اِخ طـعً ٚرخٌّمخرً

 ِزخشَس. حٌّعٕٟ حلأعزخء

 َٛٚحٌَٓ حٌؼَحثذ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ؼُ ،91 كٔخد  ٠ظٕخٌٚٙخ ٝسعّٞ: ػشائت-

 ٌٙرخ حٌظرٟ حٌّريـٛعخص اٌرٝ رخلإػرخـش حٌّل١ٍش، حٌـّخعخص أٚ ٌٍيٌٚش حٌّيـٛعش حٌّّخػٍش

 ٠رظُ رً حٌلٔخد ٌ٘ح ـٟ حلأٍرخف عٍٝ حٌؼَحثذ طٔـً حلظظخى٠ش.لا حؿظّخع١ش طزؽش

 .995 كٔخد ـٟ طٔـ١ٍٙخ

 أطررخٚٞ حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ؼررُ  95 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ :ٝظ٤ل٤تتخ أختتشٟ ٓظتتبس٣ق-

 حٌظـخ٠ٍرش حٌّخٍورخص ح٢ٌرٟ، حلإعرلاَ رزرَحِؾ حٌوخطرش ٔظّرشرخلأ حٌّظعٍمش حٌّظخ٠ٍؿ

 ،953كٔررخد ٚظررخثفُٙ عٍررٝ حلإىح٠ٍرر١ٓ ِىخـررآص ،958 كٔررخد حلاهظررَحم ٚرررَحءحص

 كٔررخد ٚحٌّوخٌفررخص حٌؽَحِررخص ِظررخ٠ٍؿ ،951كٔررخد حٌِرررخثٓ عررٓ ٔخطـررش هٔررخثَ

 ّخ١ٌرشحٌ ؼ١َ حٌّع٠ٕٛش أٚ حٌّخى٠ش حٌؼخرظش حٌم١ُ عٓ حٌظٕخُي كخٌش ـٟ حٌم١ّش ٔمض ،959

رخٌظ١١َٔ. هخطش حٓظؼٕخث١ش أهَٜ ِٚظخ٠ٍؿ ،951 كٔخد
 
 

 حٌفٛحثرري أعزررخء حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ؼررُ  99 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ أُب٤ُتتخ: أُظتتبس٣ق-

 حٌؤخٍس ،991 كٔخد حٌّٔخّ٘ش ٕٓيحص رلمٛق حٌَّطزؾ حٌم١ّش ٔمض ،998 كٔخد

 كٔرخد حٌظَؾ هٔخثَ ،997 كٔخد ِخ١ٌش أطٛي عٓ حٌظٕخُي ِٓ حٌٕخطـش حٌظخـ١ش

 ِخ١ٌش ِٚظخ٠ٍؿ ،995 كٔخد حٌّخ١ٌش حلأىٚحص عٓ حٌٕخطؾ حٌظمي٠َ ـَق ٔمض ،999

 .991 كٔخد أهَٜ
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 حٌلٔررخد ٘ررٌح ـررٟ ٠ٔررـً  97 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ :أػجتتبء -الاعتتزض٘بئ٤خ اُؼ٘بطتتش-

 اعريحى ٠ٕزؽرٟ ًٌره، اٌرٝ ِٚرخ حٌىرٛحٍع أعزرخء ِؼرً ؿريح حٌوخطرش حلآرظؼٕخث١ش حلأعزخء

 حٌّخ١ٌش. حٌمٛحثُ حىاعي عٕي حلأعزخء رٌٖٙ هخص ٍِلك

 ٠ـعرً  91 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ :اُو٤ٔتخ ٝٗوتض ٝأُؤٝٗبد الاٛزلاى ٓخظظبد-

 حٌم١ّررش طررئٟ أٚ حٌّئٚٔررخص أٚ حلا٘ررظلان كٔررخرخص ؿعررً ِمخرررً ِرري٠ٕخ حٌلٔررخد ٘ررٌح

 ىحثٕخ. حٌّع١ٕش

 حٌلٔرررخد ٘رررٌح ـرررٟ ٠ٔرررـً  99 كٔرررخد ٠ظٕخٌٚٙرررخ :الأسثتتتبػ ػِتتت٠ اُؼتتتشائت-

رٙخ. ِي٠ٕخ ٠ٚـعً حٌّئٓٔش عخطك عٍٝ حٌّٔظلمش حلأٍرخف عٍٝ حٌؼَحثذ
 
 

 حٌٕرٛحطؾ أٚ حلإ٠رَحىحص كٔرخرخص أٍطريس طىرْٛ  الإ٣تشاداد: ؽغبثبد دساعخ -ة

ىحثٕش. أٍطيس عخىس
 (1)
 

   ،70 كٔررخد ٠ظٕخٌٚٙررخ :اُختتذٓبد ٝروتتذ٣ْ ٝاُجؼتتبئغ أُظتت٘ؼخ أُ٘زغتتبد ث٤تتغ-

 ِز١عرررخص 700 كٔرررخد :حٌظخ١ٌررش حٌفَع١رررش ٚحٌلٔرررخرخص حٌعٕظررَ حٌلٔرررخد ٘رررٌح ٠ؼررُ

 -ر١رع 701 ،ٚٓر١ط١ش ِٕظـرخص ر١رع 701،حٌظرٕع حٌظخِرش حٌّٕظـرخص ر١ع 708 ،رؼخثع

 حٌٕشرخؽخص ا٠رَحىحص 701ِميِرش، أهرَٜ هريِخص 709ىٍحٓرخص، -ر١رع 705 ،أعّخي

 ِررٓ حٌّئٓٔررش ِز١عررخص حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ٚؼررُ ٚكٔررِٛخص. طوف١ؼررخص 709 حٌؼخ٠ٛٔررش،

 حٌّـّٛعرررش ًىحهررر ٚحٌّز١عررخص ٚحٌي١ٌٚرررش حٌٛؽ١ٕررش حٌٔرررٛق ـررٟ ٚحٌزؼرررخثع حٌّٕظـررخص

  ٚحٌٕشررخؽخص ،حٌَث١ٔرر١ش حٌٕشررخؽخص ا٠ررَحىحص حٌورريِخص، طمرري٠ُ  ٚا٠ررَحىحص ٚهخٍؿٙررخ،

 .ٚحٌٕمً حٌٔىٓ حٌّطخعُ، ِؼً حٌؼخ٠ٛٔش

 حٌم١ّررش عٍررٝ حٌَٓررُ ؽررَف رعرري حٌظررخـٟ رخٌٔررعَ ىحثررٓ حٌّز١عررخص كٔررخد ٠ـعررً

 ٚؿيص. اْ ٚحٌظوف١ؼخص ٚحٌلِٔٛخص حٌّؼخـش
                                                           

 ١ٌٚشِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي شٕٛؾ شع١ذ، :ٔظَأ (1)
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 حلإٔظخؽ ـٟ طؽ١َحص حٌلٔخد ٌ٘ح ـٟ ٠ٔـً ،71 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ ٓخضٕ: إٗزبط-

 حٌٍٔع. ِوِْٚ ـٟ ٚحٌظؽ١َحص حٌّوِْ

 ٌّورِْٚ رخٌٕٔرزش ِري٠ٓ كٔرخد ٠ـعرً حٌّئلرض حٌـَى ؽ٠َمش حٓظعّخي كخٌش ـٟ

 حٌيٍٚس. ٢هَ رخٌٕٔزش ىحثٓ ٠ٚـعً حٌيٍٚس، أٚي

 حٌَطرر١ي ٠ىررْٛ أْ ٠ّٚىرٓ حلإؿّررخٌٟ، حٌّورِْٚ أظررخؽ ـرَق 71 كٔررخد ٠ّٚؼرً

 حلإٔظخؽ. ِٓ حٌّوِْٚ كَوش كٔذ ىحثٕخ، أٚ ِي٠ٕخ

 طىرخ١ٌؿ رم١ّرش ىحثٕرخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً   ،73 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ :صبثزخ ه٤ْ إٗزبط-

 حٌّئٓٔررش، ؽررَؾ ِررٓ حٌّٕظـررش حٌّع٠ٕٛررش أٚ حٌّخى٠ررش حٌؼخرظررش رررخٌم١ُ حٌوخطررش حلإٔظررخؽ

 حٌّظيحٌٚش. ؼ١َ حلأطٛي ػّٓ ٚطٔـً

 حٌظَو١رذ، حٌٕمرً، ًِؼر حٌٍّلمرش حٌّظرخ٠ٍؿ رم١ّرش ىحثٕرخ حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعً وّخ

 حٌؼخرظش. رخٌم١ُ حٌوخطش حٌظ١ٙجش

 اعخٔخص رم١ّش ىحثٕخ حٌلٔخد ٌ٘ح ٠ـعً  71 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ :الاعزـلاٍ إػبٗبد-

  ِي٠ٕخ. حٌو٠ِٕش كٔخد أٚ حٌؽ١َ كٔخد ؿعً ِمخرً حٌّلظٍش حلآظؽلاي

 حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً   75 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙرخ :ٝظ٤ل٤تخ أختشٟ ٗٞارظ أٝ إ٣شاداد-

 حلإ٠ررَحىحص حٌلٔررخد ٘ررٌح ٠ؼررُ ٌٍّئٓٔررش: حٌعررخىٞ رخٌٕشررخؽ حٌّظعٍمررش رخٌّزررخٌػ ىحثٕررخ

 ٚرررَحءحص حٌظـخ٠ٍررش حٌّخٍوررخص ح٢ٌررٟ، حلإعررلاَ رزررَحِؾ حٌوخطررش رخلأٔظّررش حٌّظعٍمررش

 ،753كٔرخد ٚحٌّٔر٠َ١ٓ ٌلإىح٠ٍر١ٓ ع١ٍٙرخ ِلظً ِىخـآص ،758 كٔخد حلاهظَحم

 ٠ُرخىس ،759 حٌّعيِٚرش حٌي٠ْٛ ِٓ ِلظٍش ا٠َحىحص ،751كٔخد حلآظؼّخٍ اعخٔخص

 كٔررخد حٌّخ١ٌررش ؼ١ررَ حٌّع٠ٕٛررش أٚ حٌّخى٠ررش حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ عررٓ حٌظٕررخُي كخٌررش ـررٟ حٌم١ّررش

 ،757 كٔرخد حٌظرؤ١ِٓ ِئٓٔرخص ِرٓ عٕٙرخ حٌّلظً ِؼً حٓظؼٕخث١ش ٚا٠َحىحص ،751
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 حٌؽ١ررَ ِررٓ ِلظررٍش حلإ٠ررَحىحص ِؼررً 751 كٔررخد رخٌظٔرر١١َ هخطررش أهررَٜ ا٠ررَحىحص

 خص.ٚحٌّوخٌف حٌؽَحِخص عٓ ٔخطـش

 ا٠رَحىحص ٠ؼرُٚ ىحثٕرخ حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً  79 كٔرخد ٠ظٕخٌٚٙخ :ٓب٤ُخ إ٣شاداد

 حلأطرٛي عخثريحص ،798 كٔرخد ِّٕٛكرش لرَٚع أٚ كمٛق ٔظ١ـش حٌّلظٍش حٌفٛحثي

 كٔرخد ِخ١ٌرش أطرٛي عرٓ حٌظٕرخُي ِرٓ حٌٕخطـرش حٌظرخـٟ حٌرَرق ،791 كٔخد حٌّخ١ٌش

 حٌّخ١ٌرش حلأىٚحص طمري٠َ عرٓ حٌٕرخطؾ حٌفرَق ٠ُخىس ،799 كٔخد حٌظَؾ أٍرخف ،797

 .791 كٔخد أهَٜ ِخ١ٌش ٚا٠َحىحص ،795 كٔخد

 حٌلٔرخد ٘رٌح ـرٟ ٠ٔرـًٚ ،77 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ إ٣شاداد: – ػبد٣خ ؿ٤ش ػ٘بطش

 ٌٍّئٓٔرش، حٌَث١ٟٔ رخٌٕشخؽ َِطزطش ؼ١َ ٌٕشخؽخص ٔظ١ـش عٕٙخ حٌّظلظً حٌّٕظـخص

 ٔٙخ٠رش ـرٟ حٌّخ١ٌرش ثُحٌمرٛح اعريحى عٕري حلإ٠َحىحص رٌٖٙ ِفظً ٍِلك اعيحى ٠ٕزؽٟ ٕٚ٘خ

  حٌيٍٚس.

 حٌلٔرخد ٘رٌح ٠ـعرً   71 كٔخد ٠ظٕخٌٚٙخ ٝأُؤٝٗبد: اُو٤ْ خغبئش اعزشعبع-

 ل١ّررش طوفرر١غ عٕرري أٚ حٌّع١ٕررش ٌٍّئٚٔررخص ل١ّررش ٔمررض أٚ هٔررخثَ ؿعررً ِمخرررً ىحثٕررخ

 ِي٠ٕخ. ٔٙخث١خ اٌؽخثٙخ أٚ حٌّىٛٔش حٌّئٚٔش

 حٌوخطرررش خصحٌلٔرررخر :٠ؼرررُاُزغتتت٤٤ش ؽغتتتبثبد أسطتتتذح ٣ؼتتتْ :اُ٘زتتتبئظ ؽغتتتبثب

 كٔرذ اِرخ طظرٕؿ أٚ ٚطعرَع حٌٕظخثؾ كٔخرخص هلاي ِٓ طميَ ٚحلأعزخء رخلإ٠َحىحص

رخٌّئٓٔش. حٌّٛؿٛىس حٌٛظخثؿ كٔذ أٚ ؽز١عظٙخ
 

 

 ؽز١عظٙخ كٔذ حلأعزخء طظ١ٕؿ  -أ      حٌٕظخثؾ كٔخرخص -8
سهْ 

 اُؾغبة

أُجِؾ  اُج٤بٕ

 أُذ٣ٖ

أُجِؾ 

 اُذائٖ

أسطذح اُذٝسح  إؽبلاد

 اُغبثوخ

     ّز١عخصحٌ 80

     حٌظؽ١َ ـٟ حٌّوِْٚ 83

     أظخؽ حٌّئٓٔش ٌٌحطٙخ 84

     اعخٔخص حلآظؽلاي 85
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     2إٗزبط اُذٝسح  

     ِشظ٠َخص ِٔظٍٙىش 70

     هيِخص هخٍؿ١ش 72

     هيِخص هخٍؿ١ش أهَٜ 73

     2اعزٜلاًبد اُذٝسح  

     2-2اُو٤ٔخ أُؼبكخ ُلاعزـلاٍ = 

     ّٔظوي١ِٓأعزخء حٌ 74

     ػَحثذ ٍَٚٓٛ 75

     4كبئغ الاعزـلاٍ الإعٔب٢ُ  

     ا٠َحىحص ٚظ١ف١ش أهَٜ 86

     أعزخء ٚظ١ف١ش أهَٜ 76

ِوظظخص حلا٘ظلاوخص ٚطئٟ  79

 حٌم١ّش

    

     حٓظَؿخم أعزخء حٌيٍٚحص حٌٔخرمش 89

     5اُ٘ز٤غخ اُٞظ٤ل٤خ  

     ا٠َحىحص ِخ١ٌش 87

     ١شأعزخء ِخٌ 77

 

     6اُ٘ز٤غخ أُب٤ُخ  

     6 5اُ٘ز٤غخ اُؼبد٣خ هجَ اُؼش٣جخ=  

     حٌؼَحثذ حٌّٔظلمش عٍٝ حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش 7:6-7:9

     حٌؼَحثذ حٌّئؿٍش عٍٝ حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش 7:3-7:4

     اؿّخٌٟ ا٠َحىحص حٌٕشخؽخص حٌعخى٠ش 

     اؿّخٌٟ أعزخء حٌٕشخؽخص حٌعخى٠ش 

       7ُظبك٤خ ُِ٘شبؽبد اُؼبد٣خاُ٘ز٤غخ ا 

     ا٠َحىحص حٓظؼٕخث١ش  88

     أعزخء حٓظؼٕخث١ش 78

     8اُ٘ز٤غخ ؿ٤ش اُؼبد٣خ  

     9اُ٘ز٤غخ اُظبك٤خ ُِذٝسح  
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 :بد اُ٘زبئظ ؽغت اُطج٤ؼخػ٘بطش ؽغبثدساعخ ٝرؾ٤َِ  -صب٤ٗب

 لي٠رريرظ ٠ٔررّق حٌررٌٞ ؽز١عظٙررخ، كٔررذ حلأعزررخء طل١ٍررً  حٌٕظررخثؾ كٔررخرخص ٠مرريَ

 حٌفرخثغ ،حٌّؼرخـش حٌم١ّرش حلإؿّخٌٟ، حٌٙخِش ـٟ ٚحٌّظّؼٍش حٌَث١ٔ١ش حٌظ١١َٔ ِـخ١ِع

 ح١ٌٓٛط١ش حٌٕظخثؾ ِٓ حلآظؽلاي.ٚؼ١َ٘خ عٓ حلإؿّخٌٟ

 رؾ٤َِ  ػ٘بطش ؽغبثبد اُ٘زبئظ ؽغت اُطج٤ؼخ:. 1

 حٌظخ١ٌش: حٌعٕخطَ ٠ٚظؼّٓ أُب٤ُخ اُغ٘خ إٗزبط -أ

 ٚحٌّٕظٛؿرخص حٌّميِرش ٚحٌوريِخص ّظرٕعشحٌ ٚحٌّٕظـرخص حٌزؼرخثع ِٓ حٌّز١عخص -

 :حٌظخ١ٌش حٌٍّلمش

 ؛حٌزؼخثع  ِز١عخص 700 كٔخد

 ؛ حٌظخِش حٌّٕظٛؿخص ِز١عخص 708 كٔخد

 ؛ح١ٌٓٛطش حٌّٕظٛؿخص ِز١عخص 701 كٔخد

 ؛حٌّظزم١ش حٌّٕظٛؿخص  ِز١عخص 703 كٔخد

 ؛حلأشؽخي ِز١عخص 701 كٔخد

 ؛فٌيٍحٓخص ح ِز١عخص 705 كٔخد

 ؛لأهَٜ ح يِخصحٌو طمي٠ُ  709 كٔخد

 ؛حٌٍّلمش حلأٔشطش ِٕظٛؿخص 701 كٔخد

  حٌّّٕٛكش. حٌظـخ٠ٍش حٌظوف١ؼخص 709 كٔخد

 ًٌٚرره ٓرخٌزخ أٚ ِٛؿزرخ ٠ىررْٛ أْ ٠ّىرٓ حٌلٔرخد ٘ررٌح أْ أٞ حٌّورِْ، حلإٔظرخؽ -

 :حٌٝ ٠ٚظفَم حٌٕمظخْ، أٚ رخ٠ٌِخىس حٌّوِْٚ ـٟ حٌظؽ١َ كٔذ
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 حٌـخ٠ٍش. حٌّوِٚٔخص طؽ١َ 713 كـٔخد

 حٌّٕظـخص. ِٓ حٌّوِٚٔخص َطؽ١ 711كـٔخد

 :حٌٝ ٠ٚظفَم ٌٌطٙخ، حٌّئٓٔش أظخؽ

 حٌّع٠ٕٛش. لاػخرظش حٌم١ُ أظخؽ :738كـٔخد

 حٌّع٠ٛش. حٌؼخرظش حٌم١ُ  أظخؽ :731 كـٔخد

 اٌٝ: ٠ٚظفَم حلآظؽلاي، اعخٔخص

 حٌظٛحُْ. اعخٔخص -718 كٔخد

 ٌلآظؽلاي. أهَٜ اعخٔخص -711 كٔخد

   78كررـٔخد   70 كررـٔخد = أُب٤ُتتخ اُغتت٘خ إٗزتتبط = أُب٤ُتتخ اُغتت٘خ إٗزتتبط

 .71كـٔخد  73كـٔخد

 ٣ٝشَٔ: :أُب٤ُخ اُغ٘خ إعزٜلاى -ة

 اُزب٤ُخ: اُؾغبثبد ٝرشَٔ ،أُغزٌِٜخ أُشزش٣بد -

  حٌّز١عش حٌزؼخثع ِشظ٠َخص 900كـٔخد

 حٌّٔظٍٙىش حلأ١ٌٚش حٌّٛحى 908 كـٔخد

 حلأهَٜ. حٌظ٠ّٕٛخص حٓظٙلان 901 كـٔخد

 حٌّوِٚٔخص. طؽ١َحص 903 كـٔخد

 ٚحٌويِخص. حٌيٍحٓخص ِشظ٠َخص 901 كـٔخد

 ٚحلأشؽخي. ٚحٌظـ١ِٙحص حٌّعيحص ِشظ٠َخص 905 كـٔخد

 ٚحٌظ٠ٍٛيحص. حٌّٛحى ِٓ حٌّؤِش ؼ١َ حٌّشظ٠َخص 907كـٔخد
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 ٌظخرعش. ح ٌشَحء ح ِظخ٠ٍؿ 901 كـٔخد

 عررٓ ع١ٍٙررخ حٌّظلظررً ٚحٌلٔررِٛخص ٚحٌظٕرر٠ِلاص، حٌظوف١ؼررخص، :909 كررـٔخد

  حٌّشظ٠َخص.

 :اُزب٤ُخ اُؾغبثبد ٣ٝؼْ اُخبسع٤خ اُخذٓبد -

  حٌعخَ. حٌظمخٚي 988 كـٔخد

 حلإ٠ـخٍحص. 983 كـٔخد

 حٌّشظَوش. حٌٍّى١ش ٚأعزخء حلإ٠ـخ٠ٍش حلأعزخء 981 كـٔخد

 ٚحٌَعخ٠ش. ٚحٌظظ١ٍلخص، حٌظ١خٔش 985 كـٔخد

 حٌظؤ١ِٕخص. ألٔخؽ 989 كـٔخد

 ٚحلأرلخع. حٌيٍحٓخص 987 كـٔخد

 .حٌظٛػ١ك 981 كـٔخد

 حٌوخٍؿ١ش. حٌويِخص عٓ ع١ٍٙخ حٌّظلظً حٌظـخ٠ٍش حٌظوف١ؼخص 989 كـٔخد

 اُزب٤ُخ: اُؾغبثبد ٣ٝؼْ الأخشٟ، اُخبسع٤خ اُخذٓبد -

 حٌّئٓٔش. عٓ حٌوخٍؿ١ْٛ حٌعخٍِْٛ 918 كـٔخد

 ٚحلأطعخد.  حٌٛٓطخء أؿٍٛ 911 كـٔخد 

 ٌعخِش. ح ٚحٌعلالخص ٚحٌٕشَ حلإشٙخٍ 913 كـٔخد 

 ٌٍّٔظوي١ِٓ. حٌـّخعٟ ٚحٌٕمً حٌٍٔع ٔمً 911 كـٔخد

 ٚحلآظمزخلاص. ٚحٌّّٙخص حٌظٕملاص 915 كـٔخد
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 ٚحٌلآٍى١ش.  حٌٍٔى١ش ٚحلاطظخلاص حٌز٠َي ِظخ٠ٍؿ 919 كـٔخد

 شخرٙٙخ. ِٚخ حٌّظَـ١ش حٌويِخص 917 كـٔخد

 ٚحٌّٔظـيحص. حلاشظَحوخص 911 كـٔخد

 ٍؿ١ررشحٌوخ حٌورريِخص عررٓ ع١ٍٙررخ حٌّظلظررً حٌظـخ٠ٍررش حٌظوف١ؼررخص 919 كررـٔخد

  حلأهَٜ.

  اُٞع٤ط٤خ: اُ٘زبئظ -د

 90كرررـٔخد حٌّٔررظٍٙىش حٌّشررظ٠َخص طٔرررخٚٞ= أُب٤ُتتخ اُغتت٘خ اعتتزٜلاى- 8-د

 .91كـٔخد حلأهَٜ حٌوخٍؿ١ش حلآظٙلاوخص  98كـٔخد حٌوخٍؿ١ش  حٌويِخص

 حٌرريٍٚس أظررخؽ ررر١ٓ حٌفررَق عررٓ عزررخٍس ٚ٘ررٟ ُلاعتتزـلاٍ أُؼتتبكخ اُو٤ٔتتخ-1-د

 ،حٌيٍٚس ٚحٓظٙلان

 كـٔخد  73 كـٔخد   78 كـٔخد   70 كـٔخد = ٌلآظؽلاي ـشحٌّؼخ حٌم١ّش

 (91 كـٔخد   98 كـٔخد   90 )كـٔخد – 71

 ِطرَٚف ٌلآرظؽلاي حٌّؼخـش حٌم١ّش عٓ ٚ٘ٛ :الإعٔب٢ُ الاعزـلاٍ كبئغ -3-د

 أٞ: حٌّّخػٍش، ٚحٌّيـٛعخص ٚحٌََٓٛ ٚحٌؼَحثذ حٌّٔظوي١ِٓ أعزخء ِٕٙخ

 – 93 كررـٔخد – ٌلآررظؽلاي حٌّؼررخـش حٌم١ّررش = حلإؿّررخٌٟ حلآررظؽلاي ـررخثغ

 91 كـٔخد

 حٌّررخٌٟ حٌّلخٓررزٟ حٌٕظررخَ ـررٟ حلآررظؽلاي ـررخثغ اؿّررخٌٟ أْ ٘ررٛ ٕ٘ررخ ٚحٌّلاكررع

 ٔظررَح حٌمرري٠ُ حٌررٛؽٕٟ حٌّلخٓررزٟ حٌّوطررؾ ـرٟ حلآررظؽلاي ٔظ١ـررش عررٓ ٠وظٍررؿ حٌـي٠ري

 ٠طررَف ٌٚررُ حٌّخ١ٌررش حلإ٠ررَحىحص ٠ؼررؿ ٌٚررُ  حٌّخ١ٌررش حٌّظررخ٠ٍؿ ٠طررَف ٌررُ ٌىٛٔررٗ

  ٚحٌّئٚٔخص، لانحلا٘ظ ِوظظخص
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 ا١ٌرررٗ ِؼرررخـخ حلإؿّرررخٌٟ حلآرررظؽلاي ـرررخثغ عرررٓ عزرررخٍس اُٞظ٤ل٤تتتخ اُ٘ز٤غتتتخ-1-د

 ٚورررٌح حلأهرررَٜ حٌٛظ١ف١رررش حلأعزرررخء ِٕرررٗ ِٚطَٚكرررخ حلأهرررَٜ حٌٛظ١ف١رررش حٌّٕظـرررخص

 عٍررٝ حٓررظَؿخم ا١ٌررٗ ِٚؼررخـخ حٌم١ّررش ٚهٔررخٍس ٚحٌّئٚٔررخص حلا٘ظلاوررخص ِوظظررخص

 أْ: أٞ ٚحٌّئٚٔخص، حٌم١ّش هٔخثَ

 – 95 كـٔخد – 75 كـٔخد   حلإؿّخٌٟ حلآظؽلاي ـخثغ = ١ف١شحٌٛظ حٌٕظ١ـش

 .71 كـٔخد   91 كـٔخد

 حٌّخ١ٌرش حٌع١ٍّرخص هرلاي ِرٓ طلم١مٙرخ طُ حٌظٟ حٌٕظ١ـش ٟٚ٘ حٌّخ١ٌش: حٌٕظ١ـش-5-ص

 حٌّخ١ٌش: ٚحلأعزخء حٌّخ١ٌش حٌّٕظٛؿخص ر١ٓ حٌفَق طّؼً ك١غ رٙخ حٌم١خَ طُ حٌظٟ

 .99 خدكـٔ – 79 كـٔخد = حٌّخ١ٌش حٌٕظ١ـش

 حٌٛظ١ف١رش حٌٕظ١ـرش ِرٓ ورً ِـّرٛم ٚ٘رٟ حٌؼرَحثذ: لزرً حٌعخى٠رش حٌٕظ١ـش-9-ص

 حٌّخ١ٌش ٚحٌٕظ١ـش

 ؽرررَف رعرري حٌعخى٠ررش حٌٕظ١ـررش طّؼرررً اُؼبد٣تتخ: ُلأٗشتتطخ اُظتتبك٤خ اُ٘ز٤غتتخ-7-د

 حٌعخى٠ش. حٌٕظخثؾ عٓ حٌّئؿٍش ٚحٌؼَحثذ حٌعخى٠ش حٌٕظخثؾ عٓ ىـعٙخ حٌٛحؿذ حٌؼَحثذ

 كرـٔخد – حٌؼرَحثذ لزرً حٌعخى٠رش حٌٕظ١ـرش = حٌعخى٠رش ٌلأٔشرطش حٌظرخـ١ش حٌٕظ١ـش

 (993أٚ 991) كـٔخد – (991أٚ 995)

  حٌعخى٠رش ؼ١رَ حلا٠رَحىحص رر١ٓ حٌفَق عٓ عزخٍس ٟٚ٘ حٌعخى٠ش: ؼ١َ حٌٕظ١ـش-1-ص

 .حٌعخى٠ش ؼ١َ ٚحلأعزخء

 .97 كـٔخد – 77 كـٔخد = حٌعخى٠ش ؼ١َ حٌٕظ١ـش

 حٌظرخـ١ش حٌٕظ١ـرش حؿّرخٌٟ عرٓ ٍسعزرخ ٚ٘رٟ حٌظخـ١ش: حٌّخ١ٌش حٌٕٔش ٔظ١ـش -9-ص

 حٌعخى٠ش. ؼ١َ ٚحٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش ٌلأٔشطش
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 ؼ١رَ حٌٕظ١ـش ± حٌعخى٠ش ٌلأٔشطش حٌظخـ١ش حٌٕظ١ـش = حٌظخـ١ش حٌّخ١ٌش حٌٕٔش ٔظ١ـش

 حٌعخى٠ش.
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 حٌطز١ع١ش كٔذ - حٌٕظخثؾ  ٔخرخصك  ططز١مٟ: ِؼخي

سهْ 

 اُؾغبة
 أُجِؾ اُذائٖ أُجِؾ أُذ٣ٖ اؽبلاد اُج٤بٕ

 أسطذح

اُذٝسح 

 اُغبثوخ

  4600000000   حٌّز١عخص 80

83 
حٌظؽ١َ ـٟ 

 حٌّوِْٚ
  

860000000 

 
 

85 
اعخٔخص 

 حلآظؽلاي
  600000  

  4250500000   2إٗزبط اُذٝسح  

70 
ِشظ٠َخص 

 ِٔظٍٙىش
 2000700000   

   900000  هيِخص هخٍؿ١ش 72

 
اعزٜلاًبد 

   2002500000  2اُذٝسح 

 

اُو٤ٔخ أُؼبكخ 

-2عزـلاٍ =ُلا
2 

  3249100000  

74 
أعزخء 

 حٌّٔظوي١ِٓ
 

300260000 

 
  

   460000  ػَحثذ ٍَٚٓٛ 75

 

كبئغ 

الاعزـلاٍ 

 4الإعٔب٢ُ 
  3048600000  

86 
ا٠َحىحص ٚظ١ف١ش 

 أهَٜ
  260000000  

76 
أعزخء ٚظ١ف١ش 

 أهَٜ
 

73600 

 
  

79 

ِوظظخص 

حلا٘ظلاوخص 

 ٚطئٟ حٌم١ّش
 1007680000 

 
  

 
غخ اُ٘ز٤

  2190857500   5اُٞظ٤ل٤خ 

     ا٠َحىحص ِخ١ٌش 87

   20000000  أعزخء ِخ١ٌش 77

اُ٘ز٤غخ أُب٤ُخ  

6 
 20000000   
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اُ٘ز٤غخ اُؼبد٣خ  

هجَ اُؼش٣جخ= 

5 6 

  2180857500  

حٌؼَحثذ  7:6

حٌّيـٛعش عٍٝ 

 حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش

 360000   

حٌؼَحثذ  7:4

حٌّئؿٍش عٍٝ 

 حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش

 544901875 
 

  

اُ٘ز٤غخ اُظبك٤خ  

ُِ٘شبؽبد 

 7اُؼبد٣خ  

  1635705625 
 

 

اُ٘ز٤غخ اُظبك٤خ  

 ُِذٝسح

  1635705625 
 

 

 رؾ٤َِ الاعزـلاٍ اُٞظ٤ل٢ -صبُضب

  :اُٞظ٤لخ ؽغت الأػجبء رظ٤٘ق  –8
 ِررٓ ِئٓٔررش وررً هظٛطرر١خص كٔررذ ًٌٚرره حٌٛظ١فررش، كٔررذ حلأعزررخء طظررٕؿ

 حلأعزرخء طظر١ٕؿ ـٟ ٚطٍٛ ؽَحثك عيس ئـ أْ ٠ّىٓ رل١غ ٚحٌلـُ. حٌٕشخؽ ك١غ

  ٠ٍٟ: وّخ ٌٚ٘ح حٌٛظ١فش كٔذ

 ٚظ١فررش  ٔـرري: رل١ررغ حٌٕشررخؽ أٚ حلالظظررخى٠ش حٌِح٠ٚررش ِررٓ حلأعزررخء طظرر١ٕؿ -

 ٚحٌّخ١ٌش. حلإىح٠ٍش حٌٛظ١فش حٌظ٠ُٛع، ٚظ١فش حلإٔظخؽ، ٚظ١فش حٌشَحء،

 حٌّظرررخٔع، حٌّورررخُْ، ٔـررري: رل١رررغ حلآرررظؽلاي ٚٓرررخثً كٔرررذ طظرررٕؿ –

   حٌّىخطذ...،

 أ، حٌّٕظرررٛؽ ٔـررري: رل١رررغ حٌوررريِخص ٔٛع١رررش أٚ حٌّٕظرررٛؽ كٔرررذ ٌظظررر١ٕؿح –

 ..،.د حٌّٕظٛؽ

 حٌعخِرش، حٌّي٠َ٠رش ٔـري: رل١غ حٌّٔئ١ٌٚش أٚ حٌظىٍفش َِحوِ كٔذ حٌظظ١ٕؿ –

 حٌظم١ٕش. حٌّظخٌق حٌيٍحٓخص، ِظخٌق حٌظـخ٠ٍش، حٌّي٠َ٠ش ،ٚحٌّخ١ٌش حلإىحٍس

 د، حٌّٕطمررش ،أ حٌّٕطمررش ٔـرري: رل١ررغ حٌـؽَحـ١ررش حٌّٕررخؽك كٔررذ حٌظظرر١ٕؿ –

 حٌعخٌُ... رم١ش آ١ٓخ، اـ٠َم١خ،
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 اُٞظبئق ؽغت اُ٘زبئظ ؽغبثبد

أُجِؾ  اُج٤بٕ

 أُذ٣ٖ

أسطذح اُذٝسح  إؽبلاد أُجِؾ اُذائٖ

 اُغبثوخ

 ٍلُ حلأعّخي

 طىٍفش حٌّز١عخص

    

     اُٜبٓش الاعٔب٢ُ

 ح٠َحىحص أهَٜ ٚظ١فش

 طىخ١ٌؿ طـخ٠ٍش

 أعزخء حىح٠ٍش

 أعزخء أهَٜ ٚظ١فش

    

     ز٤غخ ٝظ٤ل٤خٗ

 :حلأعزخء كٔذ ؽز١عظٙخ
 ِظخ٠ٍؿ حٌّٔظوي١ِٓ-

 ِوظظخص حلا٘ظلاوخص-

 أعزخء كٔذ ؽز١عظٙخ أهَٜ -

    

 ح٠َحىحص ِخ١ٌش

 ِظخ٠ٍؿ ِخ١ٌش

    

     اُ٘ز٤غخ اُؼبد٣خ هجَ اُؼش٣جخ

 حٌؼ٠َزش حٌّٔظلمش عٍٝ حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش

طؽ١َ حٌؼ٠َزش حٌّئؿٍش عٍٝ حٌٕظ١ـش 

 حٌعخى٠ش

    

     ٘ز٤غخ اُظبك٤خ ُلأٗش٤طخ اُؼبد٣خ اُ

 أعزخء حٓظؼٕخث١ش

 ح٠َحىحص حٓظؼٕخث١ش

    

     اُ٘ز٤غخ اُظبك٤خ ُِ٘شبؽ

عٕخطَ أهَٜ  هخطش رخٌلٔخرخص 

 حٌّـّعش

    

 خثؿ:خص حٌٕظخثؾ كٔذ حٌٛظعٕخطَ كٔخرىٍحٓش . 2

 ـررٟ ٚحٌّظّؼررً حٌرريٍٚس أعّررخي ٍلررُ ررر١ٓ حٌفررَق ٚ٘ررٛ :الإعٔتتب٢ُ اُتتشثؼ ٛتتبٓش-أ

 حٌٍّلمرش ٚحٌّٕظٛؿرخص حٌّميِرش ٚحٌوريِخص حٌّظٕعش ٚحٌّٕظـخص حٌزؼخثع ِٓ عخطٙخِز١
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 حلآررظٙلاوخص ِٚوظٍررؿ أ١ٌٚررش ِٚررٛحى ِٔررظٍٙىش رؼررخعش ِررٓ حٌّز١عررخص ٘ررٌٖ ٚطىٍفررش

 حٌّز١عخص. رٌٖٙ حٌّظعٍمش

 حٌّز١عخص. طىٍفش – حلأعّخي ٍلُ = حلإؿّخٌٟ حٌَرق ٘خِش

 حٌّٕظـررخص ا١ٌررٗ ِؼررخـخ ٌٟحلإؿّررخ حٌررَرق ٘ررخِش ٚ٘ررٟ :اُٞظ٤ل٤تتخ اُ٘ز٤غتتخ-د

 حلأهرَٜ ٚحلأعزرخء حلإىح٠ٍرش ٚحلأعزخء حٌظـخ٠ٍش حٌظىخ١ٌؿ ؽَف ِع حلأهَٜ حٌٛظ١ف١ش

 .حٌٛظ١ف١ش

 - حلأهرَٜ حٌٛظ١ف١رش حٌّٕظـرخص   حلإؿّرخٌٟ حٌرَرق ٘رخِش =  حٌٛظ١ف١رش حٌٕظ١ـش

 .ٚظ١ف١ش أهَٜ أعزخء - ٠ٍشحلإىح حلأعزخء - حٌظـخ٠ٍش حلأعزخء

 :اُؼش٣جخ هجَ اُؼبد٣خ اُ٘ز٤غخ-د

 حٌّٔررظوي١ِٓ ِظررخ٠ٍؿ –  حٌٛظ١ف١ررش حٌٕظ١ـررش = حٌؼرر٠َزش لزررً حٌعخى٠ررش حٌٕظ١ـررش

 ِخ١ٌش. أعزخء – ِخ١ٌش ِٕظـخص   حلا٘ظلاوخص ِٚوظظخص

 اُظبك٤خ: اُؼبد٣خ لأٗشطخا ٗز٤غخ-س

 حٌؼرَحثذ - حٌؼر٠َزش لزرً حٌعخى٠رش حٌٕظ١ـرش = حٌعخى٠رش ٌلأٔشطش حٌظخـ١ش حٌٕظ١ـش

 حٌعخى٠ش. حٌٕظخثؾ عٓ حٌّئؿٍش حٌؼَحثذ - ٌعخى٠شح حٌٕظخثؾ عٓ ىـعٙخ حٌٛحؿذ

 اُظبك٤خ: أُب٤ُخ ُغ٘خا ٗز٤غخ-ط

 ؼ١رَ حلأعزخء – حٌعخى٠ش ٌلأٔشطش حٌظخـ١ش حٌٕظ١ـش = حٌظخـ١ش حٌّخ١ٌش ٌٕٔشح ٔظ١ـش

 حٌعخى٠ش. ؼ١َ حلا٠َحىحص   حٌعخى٠ش

 حٌٛظ١فش كٔذ  حٌٕظخثؾ  كٔخرخص :ططز١مٟ ِؼخي

 أسطذح اُذٝسح اُغبثوخ ُذائٖأُجِؾ ا أُجِؾ أُذ٣ٖ اُج٤بٕ

  4250500000  اؿّخٌٟ حٌّز١عخص 

    طىٍفش حٌّز١عخص
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    ٛبٓش اُشثؼ الإعٔب٢ُ

  260000000  ا٠َحىحص أهَٜ 

   2000700000 ِشظ٠َخص ِٔظٍٙىش

   900000 هيِخص هخٍؿ١ش

   300260000 أعزخء حٌّٔظوي١ِٓ

   460000 ػَحثذ ٍَٚٓٛ

   73600 أعزخء ٚظ١ف١ش أهَٜ

   1007680000 ِوظظخص حلا٘ظلاوخص ٚطئٟ حٌم١ّش

   20000000 أعزخء ِخ١ٌش

  2180857500  اُ٘ز٤غخ اُؼبد٣خ هجَ اُؼش٣جخ

   360000 حٌؼَحثذ حٌّيـٛعش عٍٝ حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش

 حٌؼَحثذ حٌّئؿٍش عٍٝ حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش
544901875 

 
  

    

  اُ٘ز٤غخ اُظبك٤خ ُلأٗشطخ اُؼبد٣خ
1635705625 

 
 

  طل١ًٍ كٔخرخص حٌٕظخثؾ رٛحٓطش حٌٕٔذ حٌّخ١ٌش: -ٍحرعخ

 كٔرذ عٍٝ ٌٚ٘ح حٌٛظ١فش كٔذ حٚ حٌطز١عش كٔذ حٌٕظخثؾ كٔخرخص طل١ًٍ ٠ّىٓ

 ِرٓ  حٌٛظ١فرش كٔرذ ٚورٌح حٌطز١رع كٔرذ طل١ٍٍرٗ أٚ  حٌّخ١ٌرش حٌمٛحثُ ـٟ عَػٗ ِخطُ

 حٌّئٓٔرش ىحٍسا ٚوفرخءس ٚى٠رش ِرَى هلاٌٙرخ ِرٓ ٠مخّ حٌظٟ حٌٕٔذٚ حٌّئشَحص هلاي

 ِخ٠ٍٟ: حٌٕٔذ ٌٖ٘ ر١ٓ ِٚٓ حلأٍرخف. ٌظلم١ك عملا١ٔخ حٓظؽلالا حٌّٛحٍى حٓظؽلاي ـٟ
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 حٌّز١عخص حلإؿّخٌٟ/ حٌَرق ٘خِش = الإعٔب٢ُ اُشثؼ ٛبٓش ٗغجخ -

 ٌلآظؽلاي/حٌّز١عخص حٌّؼخـش حٌم١ّش =ُلاعزـلاٍ أُؼبكخ اُو٤ٔخ ٗغجخ -

 ٓظؽلاي/حٌّز١عخصحلا ـخثغ اؿّخٌٟ  الاعزـلاٍ= كبئغ إعٔب٢ُ ٗغجخ -

 /حٌّز١عخص حٌٛظ١ف١ش حٌٕظ١ـش = اُٞظ٤ل٤خ اُ٘ز٤غخ ٗغجخ -

 لزررررررً حٌعخى٠ررررررش حٌٕظ١ـررررررش  اُؼتتتتتتشائت= هجتتتتتتَ اُؼبد٣تتتتتتخ اُ٘ز٤غتتتتتتخ ٗغتتتتتتجخ -

 /حٌّز١عخصحٌؼَحثذ

 /حٌّز١عخصحٌعخى٠ش ؼ١َ حٌٕظ١ـش  =  اُؼبد٣خ  ؿ٤ش اُ٘ز٤غخ ٗغجخ -

 / ظررخـ١شحٌ حٌّخ١ٌررش حٌٔررٕش ٔظ١ـررش  اُظتتبك٤خ= أُب٤ُتتخ اُغتت٘خ ٗز٤غتتخ ٗغتتجخ -

 .حٌّز١عخص

 طرخـٟ اٌرٝ حٌرَرق ِـّرً ٔٔرزش ٠ّؼرً ٚ٘رٛ :الإعٔتب٢ُ اُشثؼ ٛبٓش ٗغجخ -

 ٠عٕرٟ ًٌره ـربْ رخٌّٕخـ١ٔٓ، ِمخٍٔش حٌٕٔزش ٌٖ٘ ُحىص وٍّخ رل١غ حٌّز١عخص،

 ألرً حٌّز١عرخص طرخـٟ اٌرٝ حٌّز١عرخص طىٍفش ٔٔزش لأْ حٌظشؽ١ً ع١ٍّخص وفخءس

 ٍلرُ / حلإؿّخ١ٌرش ٌٟ:حٌٕظ١ـرشحٌظخ حٌعلالرش ِٓ حٔطلالخ ٚطلٔذ حٌّٕخـ١ٔٓ، ِٓ

 حٌظخـٟ حلأعّخي

 حٌزؼررخعش ٚطىٍفررش حٌّز١عررخص ا٠ررَحى طررخـٝ ررر١ٓ حٌعلالررش حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ ٚطٛػررق

 ٠ّىرٓ ك١رغ حٌمطخم، ـٟ حٌّلممش حٌٕٔذ رّظٛٓؾ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ِمخٍٔش ٠ٚـذ حٌّزخعش،

  ٚحٌٍررٛحَُ حلأ١ٌٚررش حٌّررٛحى طىٍفررش ـررٟ ـ١ررٗ ِزررخٌػ حٍطفررخم حٌٕٔررزش حٔوفررخع ٠عىررْ أْ

 ًٌه. ؼ١َ اٌٝ  أٚ حٌّزخشَس حٌعخٍِش ح١ٌي أٚ حلإٔظخؽ ـٟ ظويِشحٌّٔ

 وّرخ حٌّز١عرخص، عٍرٝ حٌعخثري طّؼرً حٌٕٔزش ٌٖ٘ :اُظبك٢ اُشثؼ ٛبٓش ٗغجخ -

 ِلاكظررش ٠ّىررٓ ٌٍّز١عررخص، ٔظ١ـررش ٍرررق طلم١ررك عٍررٝ حٌّئٓٔررش لرريٍس طزرر١ٓ
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 ِٕوفؼرخ حٌرَرق طرخـٟ ٘رخِش ر١ّٕرخ عخ١ٌخ ٠ىْٛ لي حلإؿّخٌٟ حٌَرق ٘خِش

 طٔرررر٠ٛك ِرررٓ حلإػررررخـ١ش حٌظىرررخ١ٌؿ طشرررًّ لا حٌّز١عررررخص طىٍفرررش لأْ ًٌٚررره

 عٍرٝ ِئشَح ٌ٘ح ٠ىْٛ حٌلخٌش ٌٖ٘ ٚـٟ لَٚع، ٚـٛحثي اىح٠ٍش ِٚظخ٠ٍؿ

 رّعٕرٝ حلأهرَٜ حٌٕرٛحكٟ ـرٟ حٌّئٓٔرش ـشرً ر١ّٕرخ حلأٓخٓر١ش حٌع١ٍّش ٔـخف

 رظىٍفرش ٌٙرخ علالرش لا حٌّئٓٔرش ِظرخ٠ٍؿ عٍرٝ ِلٍّش اػخـ١ش طىٍفش ٚؿٛى

 ٍلررُ / حٌظررخـ١ش حٌٕظ١ـررش حٌعلالررش ِررٓ حٔطلالررخ طلٔررذٚ حلأٓخٓرر١ش، حٌّٕررظؾ

 حٌظخـٟ حلأعّخي

 حٌّز١عرخص طىٍفرش طؽط١رش رعري أٍررخف ِٓ حٌّز١عخص طلممٗ ِخ اٌٝ حٌٕٔزش ٌٖ٘ طش١َ 

 حلأهَٜ. حٌّظخ٠ٍؿ ٚوخـش

 رّظٛٓرؾ حٌٕٔرزش ٘رٌٖ ِمخٍٔرش ٠ٚـذ ،ِمزٛلا ًٌه وخْ حٌٕٔزش ٌٖ٘ حٍطفعض ٚوٍّخ

 رخٌَؼُ ـَرّخ ٚكي٘خ، حٌٕٔزش ٌٖ٘ حٓظويحَ عيَ ٠ـذ وّخ ،حٌمطخم ـٟ حٌّلممش حٌٕٔذ

 عٍٝ ٌٍعخثي ِٕخٓزخ ِعيلا حٌّئٓٔش طلمك لا حلأك١خْ ِٓ حٌىؼ١َ ـٟ حٌٕٔزش حٍطفخم ِٓ

 حٌٍّى١ش. كمٛق

 :ٍّز١عخصٌ رخٌٕٔزش ٚحلأعزخء حٌّظخ٠ٍؿ ٌّوظٍؿ حٌٕٔزٟ حٌُْٛ ل١خّ  ٠ّىٓ وّخ

 ّز١عخصحٌ حٌّظخ٠ٍؿ/ حؿّخٌٟ  = أُظبس٣ق ٗغجخ -

 ّز١عخصحٌ حٌظ٠ٛٔك/ ِظخ٠ٍؿ  = اُزغ٣ٞن ٓظبس٣ق جخٗغ -

 ّز١عخصحٌ حلاىحٍس/ ِظخ٠ٍؿ  = الاداسح ٓظبس٣ق ٗغجخ -

 ّز١عخصحٌ / حٌّٔظوي١ِٓ ِظخ٠ٍؿ  = أُغزخذ٤ٖٓ ٓظبس٣ق ٗغجخ -

 ّز١عخصحٌ حلاشٙخٍ/ ِظخ٠ٍؿ  = الاشٜبس ٓظبس٣ق ٗغجخ -

 صّز١عخحٌ / حٌّٔظوي١ِٓ ِظخ٠ٍؿ  = اُخبسع٤خ اُخذٓبد ٓظبس٣ق ٗغجخ -
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 ّز١عخصحٌ / ٚحٌََٓٛ حٌؼَثذ  = ٝاُشعّٞ اُؼشئت ٗغجخ -

 ٠ّىررٓ ٌٕظررخثؾح رلٔررخرخص ٚحٌوررخص  أعررلاٖ حٌظطز١ررك حٌّؼررخي هررلاي ِررٓ :رطج٤تتن

  حٌظخ١ٌش: حٌّخ١ٌش صٚحٌّئشَح حٌٕٔذ كٔخد

 حٌّز١عخص حلإؿّخٌٟ/ حٌَرق ٘خِش = الإعٔب٢ُ اُشثؼ ٛبٓش ٗغجخ -

850000000/4250500000 =0,035289966 

 ٌلآظؽلاي/حٌّز١عخص حٌّؼخـش حٌم١ّش ُلاعزـلاٍ= أُؼبكخ خاُو٤ٔ ٗغجخ -

3249100000/4250500000 =0,764404188 

 حلآظؽلاي/حٌّز١عخص ـخثغ اؿّخٌٟ  الاعزـلاٍ= كبئغ إعٔب٢ُ ٗغجخ -

3048600000/4250500000 =0,717233267 

 /حٌّز١عخص حٌٛظ١ف١ش حٌٕظ١ـش = اُٞظ٤ل٤خ اُ٘ز٤غخ ٗغجخ -

2190857500/4250500000 =0,515435243 

 لزررررررً حٌعخى٠ررررررش حٌٕظ١ـررررررش  اُؼتتتتتتشائت= هجتتتتتتَ اُؼبد٣تتتتتتخ اُ٘ز٤غتتتتتتخ ٗغتتتتتتجخ -

 حٌؼَحثذ/حٌّز١عخص

2180857500/4250500000 =0,513082579 

 / حٌظررخـ١ش حٌّخ١ٌررش حٌٔررٕش ٔظ١ـررش  اُظتتبك٤خ= أُب٤ُتتخ اُغتت٘خ ٗز٤غتتخ ٗغتتجخ -

 حٌّز١عخص.

1635705625/4250500000 =0,384826638 

 حٌّز١عخص / حٌّٔظوي١ِٓ ِظخ٠ٍؿ  = أُغزخذ٤ٖٓ ٓظبس٣ق ٗغجخ -

3249100000 /4250500000 =0,764404188 
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 :طل١ًٍ ٔمطش حٌظعخىي -هخِٔخ

 ٠ٚظٔرخٜٚ حٌظرفَ، طٔرخٚٞ ٔظ١ـرش حٌّئٓٔرش ـ١رٗ طلمك حٌٌٞ حلأعّخي ٍلُ طّؼً 

 رل١غ ،حٌَّىٚى٠ش رعظزش ٚطّٔٝ  طىخٌف١ٙخ حؿّخٌٟ ِع ح٠َحىحطٙخ حؿّخٌٟ ـ١ٗ ٠ظعخىي أٚ

 :٠ىْٛ

 حٌظىخ١ٌؿ حؿّخٌٟ = يحلأعّخ ٍلُ

 حٌظىخ١ٌؿ حؿّخٌٟ - حلأعّخي ٍلُ = حٌٕظ١ـش :ِٕٚٗ

 حٌؼخرظش حٌظىخ١ٌؿ – حٌّظؽ١َس حٌظىخ١ٌؿ حؿّخٌٟ - حلاعّخي ٍلُ = حٌٕظ١ـش

 حٌؼخرظش حٌظىخ١ٌؿ – حٌّظؽ١َس حٌظىخ١ٌؿ  عٍٝ حٌٙخِش = حٌٕظ١ـش

 ٠ىْٛ: حٌظفَ طٔخٚٞ حٌَّى٠ٚش عظزش عٕي حٌٕظ١ـش ٚرّؤْ 

 حٌظفَ حٌؼخرظش= حٌظىخ١ٌؿ – حٌّظؽ١َس حٌظىخ١ٌؿ  عٍٝ ٙخِشحٌ = حٌٕظ١ـش

 حٌؼخرظش حٌظىخ١ٌؿ = حٌّظؽ١َس حٌظىخ١ٌؿ  عٍٝ حٌٙخِش ِٕٚٗ:

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش  حٌَّى٠ٚش عظزش عٓ ٔعزَ حْ ٠ّٚىٓ

 حٌظىٍفررش عٍررٝ حٌٙرخِش حٌؼخرظررش(/ حٌظىرخ١ٌؿ  X حلأعّررخي ٍلرُ =)  ٠ررشىحٌَّىٚ عظزرش

 حٌّظؽ١َس

 ؿرريٚي ِررٓ طلظررٍٕخ حٌشررَوخص لاكرريٜ حٌّلخٓررز١ش ٌرريـخطَح هررلاي ِررٓ :رطج٤تتن

 وّخ٠ٍٟ: حٌَّىٚى٠ش عظزش كٔخد ٠ّىٓ ِٕٚٗ ،حٌظخ١ٌش حٌّعط١خص عٍٝ  حٌٕظخثؾ كٔخرخص
 

 اُ٘غجخ اُو٤ْ 

 %100 4400500000 أُج٤ؼبد

 %28 1211962500 اُزٌب٤ُق أُزـ٤شح

 %72 3188537500 اُٜبٓش ػ٠ِ اُزٌب٤ُق أُزـ٤شح 

 %23 1007680000 ثزخالأػجبء اُضب
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 %50 2180857500 اُ٘ز٤غخ

 حٌظىٍفررش عٍررٝ حٌٙررخِش حٌؼخرظررش(/ حٌظىررخ١ٌؿ  X حلأعّررخي ٍلررُ =) حٌَّىٚى٠ررش عظزررش

 حٌّظؽ١َس

 3188537500 (/X 1007680000 4400500000 =) حٌَّىٚى٠ش عظزش

 1390698977,20  =  حٌَّىٚى٠ش عظزش

 ٠ٍٟ: وّخ حٌَّىٚى٠ش عظزش ٝحٌ حٌّئٓٔش ـ١ٗ طظً حٌٌٞ حٌِِٓ ِعَـش ٠ّىٓ وّخ

 حٌظعررخىي ٔمطررش ـررخْ  ٓررٕش هررلاي طظلمررك  4400500000 حلأعّررخي ٍلررُ وررخْ حًح

  هلاي طظلمك

 113,77 = 360 X (4400500000 /1390698977,20)   َٛ٠ 

 :طلي٠ي ٠ّىٓ وّخ

 حٌلريٞ حٌرَرق / حلاؿّخ١ٌرش حٌؼخرظرش ٌظىرخ١ٌؿح :٣ٔضتَ  ثبُٞؽتذاد اُزؼبدٍ ؽغْ -

 ٌٍٛكيس

 حٌٛكيس ر١ع ٓعَ/حٌٛكيس ٍرق :٣ٔضَ اُؾذ١ اُشثؼ ٓؼذٍ -

 ٚٔمطررش حلأعّررخي ٍلررُ ررر١ٓ حٌفررَق  :طّؼررً الأٓتتبٕ ٝٛتتبٓش اُزؼتتبدٍ ٗوطتتخ -

  حٌظعخىي

 حلأعّخي ٍلُ /حلأِخْ ٘خِش :رٔضَ الأٓبٕ ٛبٓش ٗغجخ -

 حٌرَرق ٠لمرك حٌٌٞ حٌّز١عخص  كـُ ِخ٘ٛ:أُغزٜذف ٝاُشثؼ  اُزؼبدٍ ٗوطخ -

  ؟ حٌَّؼٛد

  :وّخ٠ٍٟ طليىٖ ٠ّىٓ

 حٌٛحكيس حٌٛكيس ٍرق ٘خِش(/حٌّٔظٙيؾ  حٌَرق حٌؼخرظش ىخ١ٌؿحٌظ(
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 اُجبة اُغبدط

 عذٍٝ رذكوبد اُخض٣٘خ   ٝرؾ٤َِ دساعخ

 ح١ٌِّح١ٔررش عٕخطررَ ـررٟ طلرريع حٌظررٟ حٌظؽ١ررَحص حٌو٠ِٕررش طرريـمخص ؿرريٚي ٠ظؼررّٓ

 حٌٕظخثؾ. ٚكٔخرخص

يٚي حٌظيـمخص ٌٍو٠ِٕرش رٙريؾ طّىر١ٓ حٌّئٓٔرش ِرٓ طم١ر١ُ لريٍطٙخ ٠ظُ عَع ؿٚ

 :ء حٌيٍٚس حٌّلخٓز١ش ٠ٚظؼّٓ ِخ٠ٍٟعٍٝ حٌظلىُ ـٟ ط١١َٔ حٌو٠ِٕش ِٚخ ٠عخىٌٙخ أػٕخ

 ٚحٌٕشخؽخص ٚحٌٕٛحطؾ حلأعزخء طظؼّٓ :حلآظؽلاي أٚظ١فش حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش -

 ٚحلآظؼّخٍ حٌظ٠ًّٛ رٕشخؽ علالش ٌٙخ ١ٌٔض حٌظٟ حلأهَٜ

 أؿرً ِٓ حٌّيـٛعش حٌّزخٌػ طظؼّٓ حلآظؼّخٍ: أٚظ١فش حلآظؼّخ٠ٍش ٔشطشحلأ -

 عرٓ حٌظٕرخُي عرٓ حٌٕخطـرش حٌظلظر١ً ٚوٌٌه حلأؿً ؽ٠ٍٛش حٓظؼّخٍحص حلظٕخء

  حلآظؼّخٍحص

 رلَورش علالرش ٌٙرخ حٌظرٟ حلأٔشرطش طشرًّ:حٌظ٠ًّٛ أٚظ١فش حٌظ١ٍ٠ّٛش حلأٔشطش -

 حٌّررخي ٍأّ ِىخـررآصٚ رخ٠ٌِررخىس أٚ رخٌٕمظررخْ ٓررٛحء حٌّررخي ٍٚأّ حٌمررَٚع

 حٌّخ١ٌش. حٌطز١عش ًحص حٌظٔز١مخص ٚكَوش حٌّيـٛعش

 حٌط٠َمرش أٚ حٌّزخشرَس رخٌط٠َمرش اِرخ حٌو٠ِٕش طيـمخص ؿيٚي ٚعَع طمي٠ُ ٠ّىٓ

 حٌّزخشَس. ؼ١َ

 هرلاي ِرٓ رخٌظفظ١ً ٌٍو٠ِٕش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ؿيٚي  حٌٝ حٌظطَق ٔلخٚي ٚٓؿ

 .حٌّخٌٟ ٌّلخٓزٟح حٌٕظخَ كٔذٚ ،حٌي١ٌٚش حٌّلخٓز١ش ١َحٌّعخ٠
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ِٔؼ٤بس أُؾبعج٢ اُذ٢ُٝ عذٍٝ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ؽجوب ُ-أٝلا

 اُغبثغ  

 حٌفع١ٍرش حٌظؽ١رَحص عرٓ ِعٍِٛرخص رظمري٠ُ حٌّئٓٔخص اٌِحَ اٌٝ حٌّع١خٍ ٌ٘ح ٠ٙيؾ

 حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طم١ُٔ ِع حٌٕمي٠ش ٌٍظيـمخص لخثّش ربعيحى ًٌٚه ٠عخىٌٙخ، ِٚخ حٌٕمي٠ش ـٟ

ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش. حلآظؼّخ٠ٍش حٌظشؽ١ٍ١ش، حٌٕشخؽخص ِٓ ـمخصطي اٌٝ حٌفظَس هلاي
 (1) 

 ًٌٚرره ،ٌٍو٠ِٕررش حٌظرريـمخص حٌٕمي٠ررش ؿرريٚي ربعرريحى طمررَٛ أْ حٌّئٓٔررش عٍررٝ ٠ـررذ 

 ر١خٔخطٙرخ عرٓ ِٔرظمً وـرِء حٌمخثّرش طٍره عرَع ٠ٚـرذ حٌّع١خٍ، ٌ٘ح ٌّظطٍزخص ٚـمخ

 عٕٙخ. ِخ١ٌش خٔخصر١ ربعيحى حٌّئٓٔش طمَٛ حٌظٟ حٌفظَحص ِٓ ـظَس ٌىً ًٌٚه حٌّخ١ٌش،

 ٘رررٌح ـرررٟ حٌّٔرررظويِش حٌّظرررطٍلخص طع٠َرررؿ ٠ٍرررٟ ـ١ّرررخ  أعبعتتت٤خ: ٓلتتتب٤ْٛ -8

 :حٌّع١خٍ

 .حٌطٍذ طلض ٚحٌٛىحثع رخٌو٠ِٕش حٌٕمي٠ش رٙخ ٠ٚمظي :اُ٘وذ٣بد -أ

 ٠ّىررٓ ٚحٌظررٟ حلأؿررً لظرر١َس حلآررظؼّخٍحص ِررٓ ٚطظىررْٛ :أُؼبدُتتخ اُ٘وذ٣تتخ -ة

 ٌيٍؿرش طظعرَع لا ٌظرٟٚح حٌٕمي٠رش ِرٓ ِٚعرَٚؾ ِلريى ِمريحٍ اٌٝ طل٠ٍٛٙخ

 .ل١ّظٙخ ـٟ حٌظؽ١١َ ك١غ ِٓ حٌّوخؽَ ِٓ عخ١ٌش

 ِٚرخ حٌٕمي٠رش ِرٓ ٚحٌوخٍؿرش حٌيحهٍرش حٌظريـمخص ـرٟ ٚطظّؼرً :اُ٘وذ٣خ اُزذكوبد -د

 .٠عخىٌٙخ

 حٌّئٓٔش لإ٠َحىحص حٌٌّٛيس حٌَث١ٔ١ش حلأٔشطش عٓ عزخٍس :الاعزـلاٍ ٝظ٤لخ -س

 .ط١ٍ٠ّٛش أٚ ٓظؼّخ٠ٍشح أٔشطش طعظزَ لا حٌظٟ حلأهَٜ حلأٔشطش ٚوٌٌه
                                                           

 :أٔظَ  حٌّع١خٍ حٌّلخٓزٟ  حٌيٌٟٚ حٌٔخرع  ِٓ هلاي  حٌّٛحلع حٌظخ١ٌش (1)
www.IASb.org/ias7, www. IFRS.com/ias7, et, www.infotechaccountants.com/ias7 
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 أٚ عٍرررٝ رخٌلظرررٛي حٌّظعٍمرررش حلأٔشرررطش عرررٓ عزرررخٍس الاعتتتزضٔبس: ٝظ٤لتتتخ – ط

 حلآرررظؼّخٍحص اٌرررٝ رخلإػرررخـش حلأؿرررً، ؽ٠ٍٛرررش حٌّٛؿرررٛىحص ِرررٓ حٌرررظوٍض

 ِعخىٌش ٔمي٠ش طعظزَ لا حٌظٟ حلأهَٜ

 كـرُ ـرٟ طؽ١١رَحص عٕٙرخ ٠ٕرظؾ حٌظرٟ حلأٔشرطش عرٓ عزرخٍس :اُز٣ٞٔتَ ٝظ٤لخ - ػ

 حلأِٛحي أٚ حٌّٔخ١ّ٘ٓ كمٛق اؿّخٌٟ ـٟ حٌّظّؼٍش ٍّى١ش،حٌ كمٛق ِٚىٛٔخص

 رخٌّئٓٔش. حٌوخطش ٚحٌمَٚع حٌوخطش

 هرلاي ،حٌٕمي٠رش حٌظريـمخص لخثّش طظَٙ أْ ٠ـذ:اُ٘وذ٣خ اُزذكوبد عذٍٝ روذ٣ْ -1

 حٌظشرؽ١ٍ١ش حلأٔشرطش ِرٓ طريـمخص اٌرٝ رٙخ حٌّظعٍمش حلأٔشطش ؽز١عش كٔذ ِزٛرش حٌفظَس

.ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش ٚحلآظؼّخ٠ٍش،
(1)

 

 حلأٔشرطش ِرٓ حٌٕخطـرش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طعظزَ - :اُزشـ٤ِ٤خ الأٗشطخ أعبع٤بد -أ

 ِررٓ ٔمي٠ررش طرريـمخص ط١ٌٛرري عٍررٝ حٌّئٓٔررش لرريٍس ِرريٜ ٌز١ررخْ ٘خِررخ ِئشررَح حٌظشررؽ١ٍ١ش

 ٚط٠ُٛرع حٌظشرؽ١ٍ١ش لريٍطٙخ عٍٝ ٌٍّٚلخـظش ،لَٚػٙخ ٌٔيحى طىفٟ حٌَث١ٔ١ش ع١ٍّخطٙخ

 ِظرخىٍ اٌرٝ حٌٍـرٛء ىْٚ ؿي٠ريس حٓرظؼّخٍحص ٚط٠ّٛرً حٌّٔرخ١ّ٘ٓ عٍرٝ ٔمي٠رش أٍرخف

 ٌٍظريـمخص حٌَث١ٔر١ش رخٌّىٛٔرخص حٌّظعٍمرش حٌظخ٠ٍو١رش حٌّعٍِٛرخص ٚطف١ي هخٍؿ١ش، ط٠ًّٛ

 ،حلأهرررَٜ حٌّعٍِٛرررخص ِرررع حٓرررظويحِٙخ ُطررر ِرررخ اًح حٌظشرررؽ١ٍ١ش، حلأٔشرررطش ِرررٓ حٌٕمي٠رررش

  حٌّٔظمز١ٍش حٌٕمي٠ش رخٌظيـمخص حٌظٕزئ لأؼَحع

 لإ٠رررَحىحص حٌّٕظـرررش حٌَث١ٔررر١ش حلأٔشرررطش ِرررٓ حٌٕمي٠رررش حٌظررريـمخص ط١ٌٛررري ٠رررظُ -

 طريهً حٌظرٟ حلأهرَٜ ٚحلأكريحع حٌع١ٍّرخص عرٓ طٕرظؾ ـبٔٙخ ٌٌٌٚه حٌّئٓٔش،

 ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص أِؼٍررش ِٚررٓ حٌؤررخٍس، أٚ حٌررَرق طررخـٟ طلي٠رري ـررٟ

 :٠ٍٟ ِخ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش
                                                           

(1). Laurent Bailly, op-cit ,P :26 
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 حٌظلظ١ً حٌٕميٞ ِٓ ر١ع حٌٍٔع ٚطمي٠ُ حٌويِخص ؛ -

عٓ ِٕق كمٛق حِظ١خُحص، ٚحٌََٓٛ ٚحٌعّٛلاص،  حٌظلظ١ً حٌٕميٞ حٌٕخطؾ -

 ٚؼ١َ٘خ ِٓ حلإ٠َحىحص 

 حٌّيـٛعخص حٌٕمي٠ش ٌٍٍّٛى٠ٓ ِمخرً حٌلظٛي عٍٝ ٍٓع أٚ هيِخص؛ -

 حٌّيـٛعخص حٌٕمي٠ش ٌٍعخ١ٍِٓ أٚ ١ٔخرش عُٕٙ؛ -

حٌظلظ١لاص ٚحٌّيـٛعخص حٌٕمي٠ش ٌشَوخص حٌظرؤ١ِٓ ـرٟ طرٍٛس ألٔرخؽ أٚ  -

 .ظؤ١ِٓحٌ  عٓ طٕظؾ ِِح٠خ أ٠ش أٚخص طع٠ٛؼ

 وخٔررض اًح الا ِٔررظَؿعش، ػررَحثذ أ٠ررش أٚ وؼررَحثذ حٌٕمي٠ررش حٌّرريـٛعخص -

 .ط١ٍ٠ّٛش أٚ حٓظؼّخ٠ٍش رؤٔشطش ِزخشَس هخطش

 أٚ ٌٍظعخِرً رٙرخ ِلرظفع رعمرٛى حٌّظعٍمرش حٌٕمي٠رش ٚحٌّريـٛعخص حٌظلظ١لاص -

 .حلإ٠ـخٍ

 ٠ظُ هٔخثَ أٚ ِىخٓذ عٕٙخ ٠ٕظؾ لي ػخرض، أطً وز١ع حٌع١ٍّخص رعغ أْ ٍٚؼُ

 حٌع١ٍّرخص ٌٖ٘ ِؼً عٓ حٌٕخطـش حٌٕمي٠ش أْ الا حٌؤخٍس، أٚ حٌَرق طخـٟ ـٟ خطؼ١ّٕٙ

 .حلآظؼّخ٠ٍش رخلأٔشطش ِظعٍمش طعظزَ

 حٌظعخِرً لأؼرَحع لَٚع أٚ ِخ١ٌش رؤٍٚحق حٌّئٓٔخص اكيٜ حكظفخظ كخٌش ـٟ 

 رؽرَع ع١ٍرٗ حٌلظرٛي ٠رظُ حٌرٌٞ ٌٍّورِْٚ ِشرخرٙش طعظزرَ ـبٔٙرخ ـ١ٙرخ، حٌّظخؿَس أٚ

 طزرٛد أْ ٠ـرذ حلأٍٚحق طٍره ٚر١ع رشَحء حٌّظعٍمش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ـبْ ٌٌٌٚه حٌز١ع،

 ٚحٌٔرٍؿ حٌمرَٚع ـربْ ًٌره عٍرٝ ٚل١خٓخ حٌظشؽ١ٍ١ش، رخلأٔشطش ِظعٍمش ٔمي٠ش وظيـمخص

 رخلأٔشرطش حٌّظعٍمرش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ػّٓ عخىس طزٛد حٌّخ١ٌش حٌّئٓٔخص طميِٙخ حٌظٟ

 رظ١ٌٛرري حٌّظعٍمررش حٌَث١ٔرر١ش رخلأٔشررطش صحٌظرريـمخ طٍرره حٍطزررخؽ رٔررزذ ًٌٚرره حٌظشررؽ١ٍ١ش،

 حلإ٠َحىحص.
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 حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص اظٙررخٍ أ١ّ٘ررش طَؿررع  :الاعتتزضٔبس٣خ الأٗشتتطخ أعبعتت٤بد -ة

 حٌظرريـمخص طٍرره أْ اٌررٝ رخٌمخثّررش ِٕفظررً لٔررُ ـررٟ حلآررظؼّخ٠ٍش حلأٔشررطش عررٓ حٌٕخطـررش

 ِٔرظمز١ٍش. ٔمي٠رش ٚطريـمخص أٍررخف ٌظ١ٌٛري ِظرخىٍ طوظر١ض طرُ ِريٜ أٞ اٌٝ طٛػق

 :حلآظؼّخ٠ٍش رخلأٔشطش حٌّظعٍمش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص عٍٝ حلأِؼٍش رعغ ٠ٍٟ ـ١ّخٚ

 ٚحٌّٛؿرررٛىحص ٚحٌّعررريحص ٚح٢لاص حٌّّظٍىرررخص ٌشرررَحء حٌٕمي٠رررش حٌّررريـٛعخص -

 ٘رٌٖ ٚطشرًّ حلأهَٜ. حلأؿً ؽ٠ٍٛش ٚحٌّٛؿٛىحص ٍِّٛٓش ؼ١َ أٚ ٍِّٛٓش

 حٌررريحهٍٟ حٌظظررر١ٕع ٓرررز١ً ـرررٟ حٌّئٓٔرررش طظلٍّٙرررخ ٔفمرررخص أ٠رررش حٌّررريـٛعخص

 حٌؼخرظش؛ ٌٍّٛؿٛىحص

 حٌٍّّٛٓش؛ ٚؼ١َ حٌٍّّٛٓش حٌؼخرظش حٌّٛؿٛىحص ر١ع ِٓ حٌٕميٞ حٌظلظ١ً -

 طظريٍ٘خ حٌظرٟ حٌمَٚع أٚ حٌٍّى١ش كمٛق أىٚحص ٌشَحء حٌٕمي٠ش حٌّيـٛعخص -

 ًٌرره ٠شررًّ ٚلا ِشررظَوش ِشررَٚعخص ـررٟ ٌٍرريهٛي أٚ حلأهررَٜ حٌّئٓٔررخص

 حٌّعخىٌش، ٌٕمي٠شح ِىٛٔخص ػّٓ طعظزَ ِخ١ٌش أٍٚحق ٌشَحء حٌّيـٛعخص عٍٝ

 ـ١ٙخ؛ حلاطـخٍ أٚ حٌظعخًِ رؽَع ِخ١ٌش أٍٚحق ٌشَحء حٌّيـٛعخص ٚوٌٌه

 طظريٍ٘خ حٌظرٟ حٌمرَٚع أٚ حٌٍّى١رش كمٛق أىٚحص ر١ع ِٓ حٌٕميٞ حٌظلظ١ً -

 ًٌره ٠شرًّ ٚلا ِشرظَوش ِشرَٚعخص ـرٟ كظرض أٚ حلأهَٜ، حٌّئٓٔخص

 ٕمي٠رشحٌ ِىٛٔرخص ػرّٓ طعظزرَ ِخ١ٌرش أٍٚحق ر١رع ِرٓ حٌٕمريٞ حٌظلظ١ً عٍٝ

 ح رؽرَع شَحثٙخ طُ ِخ١ٌش أٍٚحق ر١ع ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظلظ١ً ٚوٌٌه حٌّعخىٌش،

 ـ١ٙخ؛ حٌّظخؿَس

 حٌمرَٚع عٍرٝ ًٌره ٠شرًّ ٚلا أهرَٜ لأؽرَحؾ حٌّميِش ٚحٌٍٔؿ حٌمَٚع -

 حٌّخ١ٌش؛ حٌّئٓٔخص طميِٙخ حٌظٟ ٚحٌٍٔؿ

 ٚلا ٌٍّئٓٔرش ٚحٌٔرٍؿ ٌٍمرَٚع حٌؽ١رَ ٓريحى عرٓ حٌٕخطـش حٌٕميٞ حٌظلظ١ً -

 حٌّخ١ٌش؛ رخٌّئٓٔخص حٌوخطش ٚحٌٍٔؿ حٌمَٚع ًٌه ٠شًّ
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 حٌو١رخٍحص ح٢ؿٍرش، حٌعمٛى حٌّٔظمز١ٍش، حٌعمٛى عٓ حٌٕخطـش حٌٕمي٠ش حٌّيـٛعخص -

 رٙرخ حلاكظفرخظ ٠رظُ حٌظرٟ حٌعمرٛى ًٌره ِٓ ٠ٚٔظؼٕٝ ٚحٌّمخ٠ؼخص، ٚحٌّزخىلاص

 طظررٕؿ حٌظررٟ حٌعمررٛى أ٠ؼررخ ٠ٔررظؼٕٝ وّررخ حٌّظررخؿَس، أٚ حٌظعخِررً لأؼررَحع

  ١ٍ٠ٛشحٌظّ حلأٔشطش ػّٓ

 حٌو١رخٍحص ح٢ؿٍرش، حٌعمرٛى حٌّٔرظمز١ٍش، حٌعمرٛى عرٓ حٌٕخطـش حٌٕميٞ حٌظلظ١ً -

 رٙرخ حلاكظفرخظ ٠رظُ حٌظرٟ حٌعمرٛى ًٌره ِٓ ٠ٚٔظؼٕٝ ٚحٌّمخ٠ؼخص، ٚحٌّزخىلاص

 طظررٕؿ حٌظررٟ حٌعمررٛى أ٠ؼررخ ٠ٔررظؼٕٝ وّررخ حٌّظررخؿَس، أٚ حٌظعخِررً لأؼررَحع

 ٚلرخثٟ وعمري ٔخرمشحٌ حٌعمٛى أكي حعظزخٍ كخٌش ٚـٟ .حٌظ١ٍ٠ّٛش حلأٔشطش ػّٓ

 رخٌعمرري حٌّظعٍمررش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص طظرر١ٕؿ ٠ررظُ ـبٔررٗ ِعرر١ٓ، ٌّٛلررؿ ٌظلررٛؽ

 ٌٗ. ٌظلٛؽ أٚ طلظ١ٕٗ طُ حٌٌٞ رخٌّٛلؿ حٌوخص حٌظظ١ٕؿ كٔذ

 حٌٕخطـرش حٌٕمي٠رش حٌظريـمخص عرٓ حلإـظرخف ٠عظزَ:اُز٤ِ٣ٞٔخ الأٗشطخ أعبع٤بد -د

 رررخٌلمٛق حٌظٕزررئ ـررٟ يحِف١رر حٌمخثّررش ِررٓ ِٕفظررً لٔررُ ـررٟ حٌظ١ٍ٠ّٛررش حلأٔشررطش ِررٓ

 ٌٍّئٓٔرش، حلأِرٛحي ِميِٟ لزً ِٓ حٌّٔظمز١ٍش حٌٕمي٠ش رخٌظيـمخص حٌّظعٍمش ٚحلاٌظِحِخص

 :٠ٍٟ ِخ حٌظ١ٍ٠ّٛش حلأٔشطش عٓ حٌٕخطـش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص أِؼٍش ِٚٓ

 .حٌٍّى١ش كمٛق أىٚحص ِٓ ؼ١َ٘خ أٚ حلأُٓٙ اطيحٍ عٓ حٌٕخطـش حٌٕمي٠ش -

 ٌٍّئٓٔرش ٓرزك أُٓٙ حٓظَىحى أٚ شَحء ٓز١ً ـٟ ٌٍّلان حٌٕمي٠ش حٌّيـٛعخص -

 .حٍ٘خاطي

 حٌعمخ٠ٍرش ٚحٌَّ٘ٛٔرخص وّز١خلاص أٚ ٚحٌمَٚع حٌٕٔيحص عٓ طـشحٌٕخحٌٕمي٠ش  -

 .حلأؿً ؽ٠ٍٛش أٚ لظ١َس ِخ١ٌش حلظَحع أىٚحص أ٠ش أٚ

 .حٌّمظَػش حٌّزخٌػ ٌٔيحى حٌٕمي٠ش حٌّيـٛعخص -

 عررٓ ِحِررخصحلاٌظ طوفرر١غ أؿررً ِررٓ حٌّٔررظؤؿَ رٛحٓررطش حٌّيـٛعررش حٌٕمي٠ررش -

 .١شظ٠ٍّٛحٌ حلإ٠ـخٍ عمٛى عٓ ٔخطـش ِٔظؤؿَس أطٛي
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 حٌظريـمخص عرٓ حٌظم٠َرَ حٌّئٓٔرش عٍرٝ ٠ـذ :اُ٘وذ٣خ اُزذكوبد ػٖ لإكظبػا -3

 :ح٢ط١ظ١ٓ حٌط٠َمظ١ٓ ِٓ أٞ رخٓظويحَ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش

 حلإؿّخ١ٌرررش حٌّزرررخٌػ عرررٓ حلإـظرررخف رّٛؿزٙررخ ٠رررظُ ك١رررغ ،أُجبشتتتشح اُطش٣وتتخ -أ

 حلأٓخ١ٓش. ٌٍزٕٛى ٚحٌّيـٛعش لظٍشحٌّ

 أٚ حٌررَرق طررخـٟ ٍلررُ طعرري٠ً رّٛؿزٙررخ ٠ررظُ ك١ررغ أُجبشتتشح ؿ٤تتش اُطش٣وتتخ-ة

 حٌؤخٍس

 رّمزٛػرخص ِظظرٍش ِٔرظلمش أٚ ِئؿٍش عٕخطَ ٚأ٠ش حٌٕمي٠ش ؼ١َ حٌع١ٍّخص رؤػَ

 حٌَّطزطش حٌٕفمخص أٚ حٌٕظخثؾ كٔخرخص عٕخطَ ٚوٌٌه ِٔظمز١ٍش أٚ ٓخرمش ِيـٛعخص أٚ

 حٌظ١ٍ٠ّٛش. أٚ حلآظؼّخ٠ٍش حلأٔشطش ِٓ مي٠شٔ رظيـمخص

 حلأٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص عررٓ ٌٍظم٠َررَ حٌّزخشررَس حٌط٠َمررش حٓررظويحَ ٠فؼررً

 حٌّٔظمز١ٍش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طمي٠َ ـٟ طف١ي لي ِعٍِٛخص حٌط٠َمش ٌٖ٘ طميَ اً حٌظشؽ١ٍ١ش،

 ط٠َمررشحٌ ظررً ٚـررٟ ،حٌّزخشررَس ؼ١ررَ حٌط٠َمررش ظررً ـررٟ ِظررٛـَس طىررْٛ لا لرري ٚحٌظررٟ

 حٌّلظرررٍش حٌّزرررخٌػ ربؿّرررخٌٟ حٌّظعٍمرررش حٌّعٍِٛرررخص عٍرررٝ حٌلظرررٛي ٠رررظُ حٌّزخشرررَس

 :ؽ٠َمظ١ٓ ربكيٜ حٌَث١ٔ١ش ٌٍعٕخطَ ٚحٌّيـٛعش

 .أٚ ٌٍّئٓٔش، حٌّلخٓز١ش حٌيـخطَ ِٓ -

 عٕخطرَ ِرٓ شرخرٙٙخ ِٚرخ حٌفٛحثي حٌّز١عخص ٚطىٍفش حٌّز١عخص عٕخطَ رظعي٠ً -

 حٌٕظخثؾ كٔخرخص

 حٌَث١ٔررر١ش حٌّظرررخ٠ٍؿ عٕخطرررَ ِرررٓ خ٠شرررخرٙٙ ِٚرررخ حٌفٛحثررري ِٚظرررخ٠ٍؿ -

 :٠ٍٟ رّخ حٌٕظخثؾ كٔخرخص لخثّش عٕخطَ رخلٟ ٚوٌٌه حٌّخ١ٌش رخٌّئٓٔخص،

 حٌع١ٍّرخص ِرٓ ٚحٌريحث١ٕٓ ٚحٌّري١ٕ٠ٓ حٌّوِْٚ ـٟ حٌفظَس هلاي حٌظؽ١َحص -

 حلأهَٜ. حٌٕمي٠ش ؼ١َ حٌعٕخطَ، حٌظشؽ١ٍ١ش
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 حلأٔشررررطش ػررررّٓ حٌٕمي٠ررررش آػخٍ٘ررررخ طعظزررررَ حٌظررررٟ حلأهررررَٜ حٌعٕخطررررَ -

 .حٌظ١ٍ٠ّٛش أٚ ؼّخ٠ٍشحلآظ

 ِرٓ حٌٕمي٠رش حٌظيـمخص طخـٟ كٔخد ٠ظُ حٌّزخشَس، ؼ١َ حٌط٠َمش ظً ـٟ -

 :٠ٍٟ رّخ حٌؤخٍس أٚ حٌَرق طخـٟ طعي٠ً ؽ٠َك عٓ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش

 حٌع١ٍّرررخص ِرررٓ ٚحٌررريحث١ٕٓ ٚحٌّررري١ٕ٠ٓ حٌّورررِْٚ ـرررٟ حٌفظرررَس هرررلاي حٌظؽ١ررَحص -أ

 .حٌظشؽ١ٍ١ش

 حٌّوظظرررخص، حٌؼخرظرررش، حلأطرررٛي نح٘رررظلا ِؼرررً حٌٕمي٠رررش ؼ١رررَ حٌعٕخطرررَ -د

 ٚحلأٍرخف حٌّلممش، ؼ١َ حٌعٍّش طل٠ًٛ ٚهٔخثَ ِىخٓذ حٌّئؿٍش، حٌؼَحثذ

  أل١ٍش، كمٛق أٚ ١ٍُِش شَوخص ِٓ حٌُّٛعش ؼ١َ

 أٚ حلآرظؼّخ٠ٍش رخلأٔشرطش هخطرش حٌٕمي٠رش آػخٍ٘رخ طعظزرَ حٌظٟ حٌعٕخطَ رخلٟ -ص

 .حٌظ١ٍ٠ّٛش

 حٌظشرؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش يـمخصحٌظ طخـٟ اظٙخٍ ٠ّىٓ ـبٔٗ ري٠ٍش ٚوط٠َمش

 ٚحٌّظرررَٚـخص حلإ٠رررَحىحص عرررَع ؽ٠َرررك عررٓ حٌّزخشرررَس ؼ١رررَ حٌط٠َمرررش ظرررً ـررٟ

 ٚحٌعٕخطرَ حٌّورِْٚ عٕخطرَ ـٟ حٌظؽ١َحص ٚوٌٌه حٌٕظخثؾ، كٔخرخص رمخثّش حٌظخَ٘س

 ٚحٌيحث١ٕٓ. حٌّي١ٕ٠ٓ كٔخرخص ِٓ حٌظشؽ١ٍ١ش

خرخص حٌٕظخَ حٌّلخٓزٟ طل١ًٍ ؿيٚي طيـمخص حٌو٠ِٕش ِٓ هلاي كٔرٕخء ٚ -ػخ١ٔخ

:حٌّخٌٟ ـٟ حٌـِحثَ
 
 

 أؿررِحء ػلاػررش عٍررٝ حٌّزخشررَس حٌط٠َمررش رلٔررذ حٌو٠ِٕررش طرريـمخص ؿرريٚي ٠لظررٛٞ

حٌظيـمخص ِٓ ٍث١ٔ١ش
(1)

:
 
 

                                                           

 2009شٕٛؾ شع١ذ، (1)
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 ٚحٌٕرٛحطؾ حلأعزخء طظؼّٓ :اُزشـ٤ِ٤خ الأٗشطخ  خلاٍ ٖٓ الاعزـلاٍ ٝظ٤لخ - 8

 ظؼّخٍٚحلآ حٌظ٠ًّٛ رٕشخؽ علالش ٌٙخ ١ٌٔض حٌظٟ حلأهَٜ ٚحٌٕشخؽخص

 حٌّيـٛعش حٌّزخٌػ طظؼّٓ :الاعزضٔبس٣خ الأٗشطخ خلاٍ ٖٓ الاعزضٔبس ٝظ٤لخ -1

 عررٓ حٌٕخطـررش حٌظلظرر١ً ٚوررٌٌه حلأؿررً ؽ٠ٍٛررش حٓررظؼّخٍحص حلظٕررخء أؿررً ِررٓ

  حلآظؼّخٍحص عٓ حٌظٕخُي

 ٌٙررخ حٌظررٟ حلأٔشررطش طشررًّ:اُز٤ِ٣ٞٔتتخ الأٗشتتطخ ختتلاٍ ٓتتٖ اُز٣ٞٔتتَ ٝظ٤لتتخ - 3

 ِٚىخـرآص رخ٠ٌِرخىس أٚ رخٌٕمظخْ ٓٛحء يحٌّخ ٍٚأّ حٌمَٚع رلَوش علالش

 حٌّخ١ٌش. حٌطز١عش ًحص حٌظٔز١مخص ٚكَوش حٌّيـٛعش حٌّخي ٍأّ

 حٌط٠َمرش أٚ حٌّزخشرَس رخٌط٠َمرش اِرخ حٌو٠ِٕش طيـمخص ؿيٚي ٚعَع طمي٠ُ ٠ّىٓ

حٌّزخشَس. ؼ١َ
 
 

وّخ٠ٍٟ: حٌو٠ِٕش ٌظيـمخص حٌّىٛٔش حٌعٕخطَ كٔخد ٠ٚظُ
 
 

 حٌظخ١ٌش: حٌعخٔظَ طشًّ اُزشـ٤ِ٤خ: لأٗشطخا  خلاٍ ٖٓ الاعزـلاٍ ٝظ٤لخ -8

حٌّز١عرخص ِرٓ  70كٔرخد  :ِرٓ حٌِررخثٓ ٚطشرًّ ِرخ٠ٍٟ حٌّمزٛع حٌظلظ١ً -

 -حٌورريِخص حٌّميِررش ٚحٌّٕظٛؿررخص حٌٍّلمررش  حٌزؼررخثع ٚحٌّٕظـررخص حٌّظررٕعش،

 ٠ٚـرررذ حٓرررظؼٕخء  -حٌظوف١ؼرررخص حٌظـخ٠ٍرررش حٌّّٕٛكرررش  709ِخعررريح كٔرررخد 

حٌِررخثٓ ٚحٌلٔرخرخص حٌٍّلمرش،  188حٌظؽ١رَ ـرٟ ٍطر١ي كٔرخد  :(-)ٚؽَف 

 ًٌٚه ِٓ هلاي حٌفَق ر١ٓ ٍط١ي أهَ ِيس ٍٚط١ي أٚي ِيس.

  ٚكٔرخد ،حلآرظؽلاي اعخٔرخص 71 كٔرخد طؼرُ حٌظرٟ هرَٜحلأ ظلظ١لاصحٌ -

 حلا٠رَحىحص 751 ٚكٔخد ،حٌظ١١َٔ ع١ٍّخص عٓ حلآظؼٕخث١ش حلا٠َحىحص 757

 حٌّٔررـٍش حلا٠ررَحىحص 117 كٔررخد ـررٟ ٚحٌظؽ١ررَ حٌـررخٍٞ، ٌٍظٔرر١١َ حلأهررَٜ

  ِٔزمخ.
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 90 كٔرررخد :ِرررخ٠ٍٟ ٚطؼرررُ ٚحٌّٔرررظوي١ِٓ ٌٍّرررٍٛى٠ٓ حٌّيـٛعرررش حٌّزرررخٌػ -

 حٌّظلظرً حٌظـخ٠ٍرش حٌظوف١ؼرخص 909 كٔخد ِخعيح حٌّٔظٍٙىش حٌّشظ٠َخص

 91 كٔرررخد حٌوخٍؿ١رررش، حٌوررريِخص 98 كٔرررخد ،حٌّشرررظ٠َخص ِرررٓ ع١ٍٙرررخ

 ٠ٚٔررظؼٕٝ ،حٌّٔررظوي١ِٓ أعزررخء 93 كٔررخد ،حلأهررَٜ حٌوخٍؿ١ررش حٌورريِخص

 ،ٚحٌوريِخص ٚحٌّوِٚٔرخص حٌّرٍٛى  108 كٔرخد ٍط١ي ـٟ حٌظؽ١َ:(-ِٕٙخ)

 ،حٌّي٠ٕررش أٚ حٌيحثٕررش هررَٜحلأ حٌلٔررخرخص  197 كٔررخد ٍطرر١ي ـررٟ حٌظؽ١ررَ

 كٔرخد ـرٟ حٌظؽ١َ حٌٍّلمش، ٚحٌلٔخرخص حٌّٔظويِْٛ 11 كٔخد ـٟ حٌظؽ١َ

 حٌٍّلمش. ٚحٌلٔخرخص حلاؿظّخع١ش ح١ٌٙجخص 13

حٌؼرَحثذ  91كٔرخد :ٓ ٚطشرًّٚوٌٌه حٌّزرخٌػ حٌّيـٛعرش ٌّظعرخ١ٍِٓ آهر٠َ -

 ،حلأهررَٜ حلأعزررخء حٌٛظ١ف١ررش 95كٔررخد  ،ٚحٌَٓررَٛ ٚحٌّرريـٛعخص حٌّّخػٍررش

 ،َٓرُ عٍرٝ حٌم١ّرش حٌّؼرخـش حٌ 115( حٌظؽ١َ ـٟ ٍط١ي كٔخد -٠ٚٔظؼٕٝ )

 حلأعزخء حٌّٔـٍش ِٔزمخ. 119حٌظؽ١َ ـٟ ٍط١ي كٔخد 

 حٌّخ١ٌش. حلأعزخء 99 كٔخد طؼُ ِيـٛعش أهَٜ ِخ١ٌش ِٚظخ٠ٍؿ ـٛحثي -

 حٌؼرَحثذ  995 كٔخد :وّخ٠ٍٟ ٚطلٔذ حٌّيـٛعش حٌٕظخثؾ عٍٝ حٌؼَحثذ -

 ٍطر١ي ـٟ حٌظؽ١َ (-) ِٕٙخ ٠ٚطَف حٌعخى٠ش حلأشطش ٔظخثؾ ِٓ حلأٍرخف عٍٝ

 حٌٕظخثؾ. عٍٝ ٚحٌؼَحثذ حٌيٌٚش 111 كٔخد

 كٔرخد رر١ٓ حٌفرَق ٚطّؼً حٌعخى٠ش ؼ١َ رخٌعٕخطَ حٌَّطزطش حٌو٠ِٕش طيـمخص -

 .حٌعخى٠ش ؼ١َ عزخءحلأ  97 ٚكٔخد شحٌعخى٠ ؼ١َ حلا٠َحىحص 77

 طٔري٠ي ع١ٍّرخص طشرًّ:الاعتزضٔبس٣خ الأٗشتطخ  ختلاٍ ٓتٖ الاعزضٔبس ٝظ٤لخ - 1

 أطرً عرٓ حٌظٕرخُي ؽ٠َرك عرٓ ٌلأِرٛحي ٚطلظر١ً حٓرظؼّخٍ حلظٕرخء أؿرً   ِٓ أِٛحي

 :٠ٍٟ وّخ ٚطليى  حلأؿً ؽ٠ًٛ
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 حٌظلظر١ً: ِرٓ ع١ٍّرخص حٌظٕرخُي عرٓ حٌمر١ُ حٌؼخرظرش حٌّخ١ٌرش حٌٕرخطؾ حٌظلظر١ً) ( 

ع١ٍّخص حٌظٕخُي عٓ حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخ١ٌش ٚطظّؼً ـٟ ٓعَ حٌظٕخُي عٓ حٌمر١ُ  حٌٕخطؾ ِٓ

 حٌؼخرظش حٌّخ١ٌش.

ِرٓ ع١ٍّرخص حٌظٕرخُي عرٓ حٌمر١ُ حٌؼخرظرش حٌّخى٠رش ٚحٌّع٠ٕٛرش حٌٕرخطؾ  حٌظلظر١ً) ( 

 ٚطظّؼً ـٟ ٓعَ حٌظٕخُي عٓ حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخى٠ش ٚحٌّع٠ٕٛش.

 طٛظ١فرخص ِرٓ حٌّلظرٍش حٌفٛحثري حلأِرٛحي: طٛظ١فرخص ِرٓ ٍشحٌّلظ حٌفٛحثي  ) (

 حٌّخ١ٌش. حلا٠َحىحص 79 كٔخد ـٟ ٚطظّؼً حلأِٛحي

 حٌّٔظٍّش. حٌٕظخثؾ ِٓ حٌّمزٛػش ٚحلألٔخؽ حٌلظض  ) (

 حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ ـررٟ حٌظؽ١ررَ ٚطّؼررً ِٚع٠ٕٛررش ِخى٠ررش ػخرظررش لرر١ُ ٌل١ررخُس طٔرري٠يحص (-)

 عررٓ ٌٍظٕررخُي حٌظررخـ١ش حٌّلخٓررز١ش حٌم١ّررش خـشرخلاػرر حٌّخ١ٌررش، ٌٍٔررٕش ٚحٌّع٠ٕٛررش حٌّخى٠ررش

 ٚحٌّع٠ٕٛش. حٌّخى٠ش حٌؼخرظش حٌم١ُ

 ،حٌّخ١ٌررش حٌؼخرظررش حٌمرر١ُ ـررٟ حٌظؽ١ررَ ٚطّؼررً ِخ١ٌررش ػخرظررش لرر١ُ ٌل١ررخُس طٔرري٠يحص (-)

 ٚحٌّع٠ٕٛش. حٌّخى٠ش حٌؼخرظش حٌم١ُ عٓ ٌٍظٕخُي حٌظخـ١ش حٌّلخٓز١ش حٌم١ّش حٌٝ رخلاػخـش

 ٔخطـرش طىرْٛ أٔشرطش ٝٛت٢ :اُز٤ِ٣ٞٔتخ لأٗشتطخا ختلاٍ ٓتٖ اُز٣َٞٔ ٝظ٤لخ - 3

 :٠ٍٟ ٚطشًّ حٌمَٚع، أٚ حٌوخطش حلأِٛحي ٚر١ٕش كـُ كَوش عٓ

 ٍأّ 808 كٔرخد ـرٟ حٌظؽ١رَ ـرٟ طظّؼرً أعتْٜ إطتذاس ٓتٖ اُ٘تبرظ اُزؾظ٤َ -

 رررَأّ حٌَّطزطررش حٌعررلاٚحص  803  كٔررخد ـررٟ حٌظؽ١ررَ حٌررٝ رخلاػررخـش ،حٌّررخي

 .حٌّئٓٔش حٌّخي

 حٌٔرٕش ٔظ١ـش 81  كٔخد ـٟ ٚطظّؼً ثٜب اُو٤بّ رْ اُز٢ اُزٞص٣ؼبدٝ اُؾظض -

 حلاكظ١خؽخص. ـٟ حٌّٔـٍش ؼ١َ – حٌٔخرمش حٌّخ١ٌش
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 89 كٔرررخد ـرررٟ حٌظؽ١رررَ ـرررٟ ٚطظّؼرررً اُوتتتشٝع ٓتتتٖ أُزأر٤تتتخ اُزؾظتتت٤لاد -

  حٌّّخػٍش ٚحٌي٠ْٛ حٌمَٚع

 حٌـي٠ريس حٌري٠ْٛ ـرٟ ٚطظّؼرً أُٔبصِتخ الأختشٟ اُتذ٣ٕٞ أٝ اُوتشٝع رغذ٣ذاد -

  حٌّخ١ٌش حٌٕٔش هلاي ع١ٍٙخ حٌّظلظً

 ـررٟ ـظظّؼررً ٠عخىٌٙررخ ِٚررخ حٌٕمرري٠خص عٍررٝ حٌظررَؾ ٓررعَ طؽ١ررَحص حصطررؤػ١َ أِررخ

 ًحص ٚحلاٌظِحِرخص مٚحٌرٛىح حٌظرٕيٚق ـٟ حلأِٛحي عٍٝ حٌظَؾ ٓعَ طؽ١َ طؤػ١َحص

 ١ٌٓٛش اٌٝ حٌظلٛي ٍٓٙش حٌّيٜ سلظ١َ حٌظٛظ١فخص رّعٕٝ حٌمظ١َ حلأؿً

  ٌٍو٠ِٕش ٠شحٌظيـمخص حٌٕمي ؿيٚيٚطمي٠ُ ك عَع حثؽَ -ػخٌؼخ

حٓظٕخىح اٌرٝ أٓرخّ  ظُ حعيحىّ٘خهلاـخ ٌـيٚي كٔخرخص حٌٕظخثؾ ٚح١ٌِّح١ٔش حٌٌٍحْ ٠

 ـرخْ ؿريٚي ،رعري حٌظٔر٠ٛخص حٌـَى٠رش ، ِٕٚٗ ٠ظُ حعيحى  ١ِرِحْ حٌَّحؿعرش حلآظلمخق

: ِٓ ػلاػش ِظخىٍ ٟ٘ اعيحى٠ٖظُ ٠ّىٓ أْ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش 
(1)

  

ًٌررره ٌظلي٠ررري ِمررريحٍ حٌظؽ١رررَحص ـرررٟ ، ِٚظظرررخ١ٌظ١ِٓ١ِح١ٔرررش ِمخٍٔرررش ٌٍٔرررٕظ١ٓ  -

  ق حٌٍّى١ش ر١ٓ أٚي حٌّيس ٚآهَ٘خ؛حلأطٛي ٚحلاٌظِحِخص ٚكمٛ

 ٌرَرقح طرخـٟ ِمريحٍ ٌظلي٠ري ًٌٚره حٌـخ٠ٍرش، ٌٍٔرٕش حٌٕظرخثؾ كٔرخرخص ؿيٚي -

 حٌٕمي٠ررش ٔمظررخْ ِمرريحٍ أٚ حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش عررٓ حٌٕخطـررش حٌٕمي٠ررش ٠ُٚررخىس

 ؛ َسحٌفظ هلاي حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ـٟ حٌّٔظويِش

 حٓررظويحَ  و١ف١ررش طلي٠رري رٙرريؾ ًٌٚرره ،أهررَٜ اػررخـ١ش طفظرر١ٍ١ش ِعٍِٛررخص -

 حٌفظَس هلاي حٌٕمي٠ش
                                                           

شرليس، حلأ١ّ٘رش حٌٕٔرز١ش ٌٍٕٔرذ  ٔملا عرٓ حٌٔر١ي أكّري عزري حٌٕخطرَ، 135، ص 2005كٕخْ،  (1)

حٌّخ١ٌش حٌّشظمش ِٓ لخثّش حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ـٟ طم١١ُ حٌٔر١ٌٛش ٚؿرٛىس حلأٍررخف ًٌٚره ِرٓ ٚؿٙرش 

  2008ٔظَ ِلٍٍٟ حلاثظّخْ ـٟ حٌزٕٛن ، 
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ؼلاع ٌر خحٌظريـمخص حٌٕمي٠رش ِرٓ حٌّظرخىٍ حٌؼلاػرش حٌٔرخرمش ٠رظُ ٚـمر اْ اعيحى ؿيٚي

هطٛحص ِظظخ١ٌش ٟ٘
(1)

: 

 أٚي حٌٕمي٠رش ٍطر١ي رر١ٓ  حٌفرَق ا٠ـرخى ؽ٠َرك عرٓ حٌٕمي٠رش ـٟ حٌظؽ١َ طلي٠ي -

 حٌّمخٍٔش؛ ح١ٌِّح١ٔش ر١خٔخص رخٓظويحَ َ٘خٚآه  حٌفظَس

 طل١ٍررً ؽ٠َررك عررٓ شررؽ١ٍ١شحٌظ حلأٔشررطش ِررٓ  حٌظررخـٟ حٌٕمرريٞ حٌظرريـك طلي٠رري -

 حلأٓرخّ اٌرٝ حلآرظلمخق أٓرخّ ِٓ حٌيهً ٚطل٠ًٛ حٌلخ١ٌش حٌٕظخثؾ كٔخرخص

 حلإػخـ١ش؛ ٚحٌز١خٔخص ح١ٌِّح١ٔظ١ٓ ِمخٍٔش أ٠ؼخ ٠ظطٍذ وّخ ،ميٞحٌٕ

 ١ٍ٠ّٛشٚحٌظ حلآظؼّخ٠ٍش حلأٔشطش ِٓ حٌظخـٟ حٌٕميٞ حٌظيـك طلي٠ي -

حٌّمخٍٔررش ٚحٌز١خٔررخص  عررٓ ؽ٠َررك طل١ٍررً رم١ررش حٌعٕخطررَ حٌّٛؿررٛىس ـررٟ ح١ٌِّح١ٔررش 

  .حلإػخـ١ش

:ّ٘خ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ؿيٚي لإعيحى ؽ٠َمظخْ ٚطٛؿي
 (2)

 

 طرخـٟ طلي٠ري ٠ٚرظُ ،حٌرَرق طرخـٟ طـخ٘رً رّٛؿزٙرخ ٠رظُ :أُجبشتشح اُطش٣وخ-8

  حٌّيـٛعررش حٌٕمي٠ررش حٌّزررخٌػ ط٠ِٕررً ؽ٠َررك عررٓ حٌظشررؽ١ٍ١ش شحلأٔشررط ِررٓ حٌٕمرريٞ حٌظرريـك

 ِررٓ حٌّلظررٍش حٌٕمي٠ررش حٌّمزٛػررخص ِررٓ حٌظشررؽ١ٍ١ش حٌٕمي٠ررش ٚحٌّظررخ٠ٍؿ ٌٍّررٍٛى٠ٓ

 ٚحٌفٛحثرري حلآررظؼّخٍ عٛحثري ِؼررً ِظىررٍَس ؼ١رَ أهررَٜ طشررؽ١ٍ١ش أٔشرطش ِٚررٓ حٌعّرلاء

  .حٌيحثٕش

 شحاُطش٣وخ أُجبش  -غذٍٝ رذكوبد اُخض٣٘خ ُاُشٌَ اُ٘ٔٞرع٢  
 اُذٝسح اُغبثوخأسطذح  اُذٝسح اُغبس٣خ إؽبلاد اُج٤بٕ

    :طيـمخص حٌو٠ِٕش ِٓ حٌٕشخؽخص حٌظشؽ١ٍ١ش

    حٌظلظ١ً ِٓ حٌِرخثٓ

                                                           

)1) Kieso , Weygand  &  Warfield , 2001, P 14    
(2) Voir :IAS7 :Norme comptable N° 7. 
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    حٌّٔظوي١ِٓ-حٌّزخٌػ حٌّٔيىس اٌٝ حٌٍّٛى٠ٓ

    ـٛحثي ِٚظخ٠ٍؿ ِخ١ٌش أهَٜ ِيـٛعش

    ػَحثذ  ِيـٛعش عٍٝ حٌٕظ١ـش 

    َ حلآظؼٕخث١شطيـمخص حٌو٠ِٕش لزً  حٌعٕخط

    طيـمخص حٌو٠ِٕش حٌَّطزطش رخٌعٕخطَ حلآظؼٕخث١ش

    طيـمخص حٌو٠ِٕش حٌظخـ١ش ٌٍٕشخؽخص حٌظشؽ١ٍ١ش

    :طيـمخص حٌو٠ِٕش ِٓ حٌٕشخؽخص حلآظؼّخ٠ٍش

    حٌّيـٛعخص حٌوخطش رخلظٕخء حٌم١ُ حٌؼخرظش

    حٌظلظ١ً حٌوخص رخٌظٕخُي عٓ حٌم١ُ حٌؼخرظش

    وخطش رخلظٕخء حٌم١ُ حٌّخ١ٌشحٌّيـٛعخص حٌ

    ـٛحثي ِلظٍش ِٓ حٌظٛظ١فخص حٌّخ١ٌش

    كظض ٚألٔخؽ ِمزٛػش ِٓ حٌٕظخثؾ

    طيـمخص حٌو٠ِٕش حٌظخـ١ش ٌٍٕشخؽخص حلآظؼّخ٠ٍش

    :طيـمخص حٌو٠ِٕش ِٓ حٌٕشخؽخص حٌظ١ٍ٠ّٛش

    حٌظلظ١ً حٌٕخطؾ ِٓ اطيحٍ حلأُٓٙ

    كظض ٚط٠ُٛعخص أهَٜ 

    َٚعطلظ١ً ل

    طٔي٠ي حٌي٠ْٛ ٚلَع أهَٜ

    طيـمخص حٌو٠ِٕش حٌظخـ١ش ٌٍٕشخؽخص حٌظ١ٍ٠ّٛش

    ِئشَ طؽ١َ أٓعخٍ حٌظَؾ ـٟ ح١ٌٌٔٛش 

    طؽ١َ حٌو٠ِٕش هلاي حٌٕٔش حٌّخ١ٌش

    حٌو٠ِٕش ٚشزٗ حٌو٠ِٕش ـٟ ريح٠ش حٌيٍٚس

    حٌو٠ِٕش ٚشزٗ حٌو٠ِٕش ـٟ ٔٙخ٠ش حٌيٍٚس

    ٌٕٔش حٌّخ١ٌشطؽ١َ حٌو٠ِٕش هلاي ح

    حٌّمخٍرش ِع حٌٕظ١ـش حٌّلخٓز١ش

    

 ِررٓ حٌظررخـٟ  حٌٕمرريٞ حٌظرريـك طلي٠رري رّٛؿزٙررخ ٠ررظُ :أُجبشتتشح ؿ٤تتش اُطش٣وتتخ -1

 ِرٓ حٌّٔرظوَؽ حٌرَرق ـٟطرخ عٍرٝ طعري٠لاص اؿرَحء ؽ٠َرك عرٓ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش

 .حٌٕميٞ حلأٓخّ ١ٌْٚ حلآظلمخق أٓخّ عٍٝ ِعي لأٔٗ حٌٕظخثؾ كٔخرخص

 اٌٝ ٌظل٠ٍٛٗ حٌَرق طخـٟ عٍٝ اؿَحإ٘خ ٠ـذ حٌظٟ ٚحٌظ٠ٛٔخص حٌظعي٠لاص ِٓٚ 

 :٠ٍٟ ِخ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ ٔميٞ طيـك طخـٟ

  :َرق ٚ ِٕٙخحٌؼ١َ حٌٕمي٠ش اٌٝ طخـٟ  حػخـش حلأعزخء -

 حٌؼخرظش؛ حلأطٛي ظلان٘ح -

 ؛ حٌٍّّٛٓش ؼ١َ حٌّع٠ٕٛش حلأطٛي اؽفخء -
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 ؛ طلظ١ٍٙخ ـٟ حٌّشىٛن حٌي٠ْٛ -

  :طعيي حٌظؽ١َحص حٌظخ١ٌش ـٟ ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ -

 ؛ حٌّظيحٌٚش حلأطٛي ـٟ ح٠ٌِخىس ؽَف -

 ؛ حٌّظيحٌٚش حلأطٛي ـٟ ضحٌٕم حػخـش  

 ؛ حٌّظيحٌٚش حلاٌظِحِخص ـٟ ح٠ٌِخىس حػخـش  

  ؛ حٌّظيحٌٚش حلاٌظِحِخص ـٟ حٌٕمض ؽَف -

 :ؼ١َ حٌظشؽ١ٍ١ش حٌظخ١ٌش حٌعٕخطَ طعيي -

 ؛ حٌؼخرظش طٛيحلأ ر١ع أٍرخف ؽَف -

 ؛ حٌؼخرظش حلأطٛي ر١ع هٔخثَ حػخـش  

 عرَع ـرٟ حٌّزخشرَس ٚؼ١رَ حٌّزخشَس حٌط٠َمش ر١ٓ حٌفَق أْ حٌٝ حلاشخٍس طـيٍ

 حلأٔشرطش ِرٓ شحٌٕمي٠ حٌظيـمخص طخـٟ طلي٠ي و١ف١ش ـٟ ـمؾ ٘ٛ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ؿيٚي

 ِرٓ حٌٕمريٞ حٌظريـك طرخـٟ طلي٠ري أِرخ ،ًٌٚه ِرٓ هرلاي ٚظ١فرش حلآرظؽلاي حٌظشؽ١ٍ١ش

 حهررظلاؾ ٠ٛؿرري ٚلا حٌطرر٠َمظ١ٓ ررر١ٓ ِظّخػررً ـٙررٛ ٚحٌظ١ٍ٠ّٛررش حلآررظؼّخ٠ٍش حلأٔشررطش

 ر١ّٕٙخ.

 ؿرريٚي اعرريحى عٍررٝ حٌّئٓٔررخص حٌٔررخرع ٍلررُ حٌرريٌٟٚ حٌّلخٓررزٟ حٌّع١ررخٍ ٠شررـع

 طررٛـَ حٌّزخشررَس حٌط٠َمررش لأْ ًٌٚرره ،حٌّزخشررَس حٌط٠َمررش رخٓررظويحَ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص

 .طمي٠َ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌّٔظمز١ٍش ـٟ ِف١يس طىْٛ أْ ٠ّىٓ ِعٍِٛخص

 طمرريَ حٌّزخشررَس حٌط٠َمررش أْ ،حٌطرر٠َمظ١ٓ ررر١ٓ حلأٓخٓرر١ش لاهظلاـررخصح أ٘ررُ ِٚررٓ 

 طعري ٌٌٌه ،حٌّئٓٔش ـٟ حٌظشؽ١ٍ١ش ٌلأٔشطش ٌٕمي٠شح ح٢ػخٍ عٓ طفظ١لا أوؼَ ِعٍِٛخص

 ٍررشِمخر عٍررٝ حٌّئٓٔررش لرريٍس ِرريٜ ٚطلي٠رري حٌٕمرريٞ عحٌٛػرر طم١رر١ُ ـررٟ ـخثرريس أوؼررَ

 أٔٙررخ حٌّزخشررَس حٌط٠َمررش عٍررٝ ٠ئهررٌ أهررَٜ ٔخك١ررش ِررٓ ،حٌّوظٍفررش حٌٕمي٠ررش ١خؿخطٙررخحكظ
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 ِظطٍزرخص ٌظٍز١رش ِظرُّ ـٙرٛ حٌّلخٓرز١ش، حٌّعٍِٛرخص ٔظخَ عٍٝ ؿي٠يس أعزخء طؼ١ؿ

 طمريَ رؤٔٙرخ  حٌّزخشرَس ؼ١رَ حٌط٠َمش ٚطظ١ِّ حٌٕميٞ، حلأٓخّ ١ٌْٚ حلآظلمخق أٓخّ

 حلأٍلرخَ ِرٓ حلأظمرخي و١ف١رش ِعَـرش ٍرٝع حٌّخ١ٌرش حٌمرٛحثُ ِٔرظويِٟ طٔرخعي ِعٍِٛخص

 لأٓرخٌّ خٚـمر ٚهخٍؿرش ىحهٍرش ٔمي٠رش طريـمخص اٌرٝ حلآظلمخق ٓخّلأ خٚـم حٌّلخٓز١ش

 حٌٕميٞ
(1) 

 حٌّزخشَس ؼ١َ  حٌط٠َمش  -  حٌو٠ِٕش طيـمخص ؿيٚي -  حًٌّٕٛؿٟ حٌشىً

 اُذٝسح اُغبثوخ اُذٝسح اُغبس٣خ إؽبلاد اُج٤بٕ

 :ُزشـ٤ِ٤خرذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد ا
 حٌٕظ١ـش حٌظخـ١ش  هلاي حٌيٍٚس حٌّلخٓز١ش

 :رؼذ٣لاد ٝرظؾ٤ؾبد ؽٍٞ
 ح٘ظلاوخص ِٚئٚٔخص -

 حٌظؽ١َ ـٟ حٌؼَحثذ حٌّئؿٍش -

 حٌظؽ١َ ـٟ حٌّوِْٚ   -

 حٌظؽ١َ ـٟ كٔخرخص حٌِرخثٓ ٚكمٛق أهَٜ -

 حٌظؽ١َ ـٟ كٔخرخص حٌٍّٛى ٚى٠ْٛ أهَٜ -

 ُحثي/ٔخلض ل١ّش حٌظٕخُي، ػ٠َزش طخـ١ش -

   

    2 رذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد اُزشـ٤ِ٤خ

 :رذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد الاعزضٔبس٣خ
 حٌّيـٛعخص حٌوخطش رخلظٕخء حٌم١ُ حٌؼخرظش -

 حٌظلظ١ً حٌوخص رخٌظٕخُي /حٌم١ُ حٌؼخرظش -

   

     2رذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد الاعزضٔبس٣خ

 :رذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد اُز٤ِ٣ٞٔخ
 ض ِيـٛعش ٌٍّٔخ١ّ٘ٓكظ -

 ٠ُخىس أٚ حٍطفخم ٍأّ حٌّخي -

 اطيحٍ لَٚع -

 طٔي٠ي لَٚع -

   

     2رذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد اُز٤ِ٣ٞٔخ 

  2 2 2  رـ٤ش اُخض٣٘خ خلاٍ اُغ٘خ أُب٤ُخ

                                                           

(1) Wild , et al., 2003 , P 385-391 
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    حٌو٠ِٕش ٚشزٗ حٌو٠ِٕش ـٟ ريح٠ش حٌيٍٚس

    حٌو٠ِٕش ٚشزٗ حٌو٠ِٕش ـٟ ٔٙخ٠ش حٌيٍٚس

    عخٍ طَؾ حٌعّلاصِئشَ طؽ١َ أٓ

    رـ٤ش اُخض٣٘خ خلاٍ اُغ٘خ أُب٤ُخ

 رؾ٤َِ عذٍٝ رذكوبد اُخض٣٘خ ثٞاعطخ أُؤششاد أُب٤ُخ: -ساثؼب

 :ُِخض٣٘خ زذكوبد اُ٘وذ٣خاُ عذٍٝ أ٤ٔٛخدٝس ٝ .8

ِٔرظويِٟ حٌمرٛثُ  ؿخص خكظ١ٚح ٚحٌٕعٍِٛخص حٌّلخٓز١ش ٕ٘خن حٌعي٠ي ِٓ حٌز١خٔخص 

 حٌز١خٔرررخص  لرررَحءس هرررلاي ِرررٓٚ حٌٕظرررخثؾ، كٔرررخرخص ٚلا  ح١ٌِّح١ٔرررش طٛـَ٘رررخ لاحٌّخ١ٌرررش 

 عٍٝ حلاعظّخى ٠ّىٓ ٚحٓظويحِخطٗ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص  ؿيٚي ٠ظؼّٕٙخ حٌظٟ ٚحٌّعٍِٛخص

 عٍررٝ ٠ـ١ررذ لأٔررٗ ٌٍو٠ِٕررش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص  هررلاي ِررٓ حلاـظررخف طئ٠رري حٌظررٟ حٌفىررَس

 عٕٙرخ حلاؿخررش ـرٟ هرَٜلأح حٌمرٛحثُ طفشرً ِرخ ؼخٌزرخ ٚحٌظرٟ ،ٔخإلاصظِٓ حٌٛعش  ِـّ

 حٌٕمرخؽ ـرٟ حٌظٔرخإلاص أُ٘ ٘رٌٖ ضطٍو١ ٠ّٚىٓ ،ٚح١ِٔ١ٌّش ،حٌٕظخثؾ كٔخرخص وـيٚي

  :حٌظخ١ٌش

  رعرررغ طعرررخٟٔ ٌّرررخًح ؟ حٌظشرررؽ١ٍ١ش حٌع١ٍّرررخص ِرررٓحٌٕرررخطؾ ِرررخ ٘رررٛ ِٔرررظٜٛ حٌٕمررري 

 ٚطظٛٓررع طّٕررٛ و١ررؿ ؟ٔمرريٞٚ ِررخٌٟ عٔررَ ِررٓ حٌَرل١ررش ًحص ٚحٌشررَوخص حٌّئٓٔررخص

 ِٟ٘رخ ؟ هٔرخٍس ٔظخثـٙرخ صكٔرخرخ طظٙرَ حٌظٟ شحٌٕٔ ٔفْ ـٟ ٚحٌّئٓٔخص حٌشَوخص

 ِمرريحٍ ٘ررٛ ِررخ ؟ حٌيحه١ٍررش حٌّظررخىٍ ِررٓ ٕخؿّررشٚحٌ ٌلالررَحع ٔررظويَط ٟظررحٌ ٌػخحٌّزرر

 ِرٓ ألرً أٚ أوزرَ  حٌظرخـٟ حٌٕمريٞ حٌظريـك ْأ ٘رً ؟ حٌٔرٕش هرلاي حٌّمظَػش حلأِٛحي

 ؟حٌظخـٟ  حٌَرق

 حٌز١خٔرخص ظوئِِٟر ط٠ِٚي ـٟ ِف١يس ٌٍّئٓٔش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ِعٍِٛخص طعظزَٚ

 ٘رٌٖ حٓرظويحَ ـرٟ ئٓٔرشّحٌ ٚحكظ١خؿرخص ،حٌٕمي٠رش ط١ٌٛري عٍرٝ ئٓٔرشحٌّ رميٍس حٌّخ١ٌش

 .حٌٕمي٠ش
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 ـبٔٙرخ ،حٌّخ١ٌرش حٌز١خٔخص رخلٟ ِع رخلالظَحْ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ر١خٔخص طٔظويَ عٕيِخ

  حٌّئٓٔرش أطٛي طخـٟ ـٟ حٌظؽ١َحص طم١١ُ ِٓ طّىُٕٙ رّعٍِٛخص حٌّٔظوي١ِٓ طِٚى

 ِع ٚحٌظى١ؿ رخٌي٠ٓ حٌٛـخء عٍٝ ٚليٍطٙخ حٌّئٓٔش ١ٌٓٛش ًٌه ـٟ رّخ حٌّخٌٟ ١٘ٚىٍٙخ

  حٌّظؽ١َس. حٌفَص

عٍرٝ ططر٠َٛ  حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٔظويِِٟعٍِٛخص حٌظيـك حٌٕميٞ  طٔخعي٠ّىٓ أْ  

 حٌّئٓٔرش ٌّشرخ٠ٍع١رش ٌٍظريـمخص حٌٕمي٠رش حٌّٔرظمز١ٍش ّٔخًؽ ٌظمي٠َ ِٚمخٍٔش حٌم١ّش حٌلخٌ

 .ّوظٍفشحٌ

 ،ٌّزررخٌػ وّئشررَ حٌظخ٠ٍو١ررش حٌٕمرريٞ حٌظرريـك ِعٍِٛررخص طٔررظويَ أْ ٠ّٓىرر وّررخ 

 ىلرش حهظزرخٍ ـٟ وٌٌه ِف١يس ٟٚ٘ ،حٌّٔظمز١ٍش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طؤو١ي ٚىٍؿش ،ٚطٛل١ض

 حٌظرريـك ٚطررخـٟ حٌَرل١ررش ررر١ٓ حٌعلالررش ٚـلررض حٌٕمي٠ررش ٌٍظرريـمخص حٌٔررخرمش حٌظمرري٠َحص

 .حٌٕميٞ

  :ُِخض٣٘خ اُ٘وذ٣خ اُزذكوبد عذٍٝ أٛذاف .1

ٌٍو٠ِٕرش حٌظريـمخص حٌٕمي٠رش  ّىٓ حٌمٛي أْ ِٓ ر١ٓ حلأ٘يحؾ  حٌظٟ ٠ويِٙخ ؿريٚي٠

 ِخ ٠ٍٟ:

ٌّوظٍررؿ  ٔظ١ـررش حٌّئٓٔررشٍرل١ررش  عظزررَط :ٔؤعغتتبداُ سثؾ٤تتخ رو٤تت٤ْ عتتٞدح -أ

 ، ٚطعزررَ عررٓ ِرريٜ حٌىفررخءس حٌظررٟ طظوررٌ ـ١ٙررخحٌّئٓٔررش اىحٍس ح١ٌٔخٓررخص حٌظررٟ طظوررٌ٘خ 

 حٌّئٓٔرشٍرل١رش وفرخءس ٔٔرذ  ٛػرقٚط ،١ٍ١ش ٚحلآرظؼّخ٠ٍشلَحٍحطٙخ حٌظشرؽحٌّئٓٔش 

٠ّىررٓ  يَ ِعٍِٛررخصٚ٘ررٟ طمرر ٛحٍى٘ررخ رشررىً أِؼررً ٌظلم١ررك حلأٍرررخف،ـررٟ حٓررظؽلاي ِ

 حٌرٌٞ ٠رظُ طلي٠ريٖ رّٛؿرذ أٓرخّ حلآرظلمخق حٌظرخـٟ   حٌرَرقرٛحٓطظٙخ حٌظفَلش ر١ٓ 

٠رظُ طلي٠ريٖ رّٛؿرذ  حٌٌٞ حٌظخـٟ ٚحٌظيـك حٌٕميٞ ،ِٓ هلاي ؿيٚي كٔخرخص حٌٕظخثؾ

ٚعٍرٝ ٘رٌح حلأٓرخّ ـربْ  ،ِٓ هلاي ؿيٚي حٌظيـمخص حٌٕمي٠رش ٌٍو٠ِٕرش حلأٓخّ حٌٕميٞ
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ٔمرري٠خ  رخٌؼررٍَٚس أٔٙررخ كممررض طرريـمخلا ٠عٕررٟ  حٌّئٓٔررش ٌررَرق طررخـٟ َِطفعررخ  طلم١ررك

 ٚحٌعىْ رخٌعىْ. َِطفعخ

حٌظشررؽ١ٍٟ حٌّٛؿرررذ حٌررٌٞ  طلممرررٗ   حٌظررخـٟ  يٞحٌظرريـك حٌٕمررر ٌىررٓ وٍّررخ حٍطفرررع 

ٚحٌعىرررْ ٌّئٓٔرررش أٚ ؿررٛىس أٍررررخف ح هرررلاي حٌعرررخَ وٍّررخ حٍطفعرررض ٔٛع١رررش حٌّئٓٔررش

 ،حٌّٔررخ١ّ٘ٓ ٚحلاىحٍس ،ِـررخي ح٘ظّررخَ حٌّٔررظؼ٠َّٓٚطّؼررً ٔٔررذ حٌَرل١ررش  ،طررل١ق

، حٓررظؼّخٍطُٙ ٔلٛ٘ررخحٌفررَص حٌَّرلررش ٌظٛؿ١ررٗ   ّٙٙرر٠ُـخٌّٔررظؼَّْٚ  ٚحٌّمَػرر١ٓ،

ٚحلإىحٍس طٔررظط١ع حٌظلمررك ِررٓ ٔـررخف ١ٓخٓررخطٙخ حٌظشررؽ١ٍ١ش، ٚحٌّمَػررْٛ ٠شررعَْٚ 

طلمك أٍرخف ٚلخىٍس عٍٝ ىـرع حٌظِحِخطٙرخ  اٌٝ ِئٓٔخصحٌُٙ رخلأِخْ عٕي الَحع أِٛ

  .ٚـٛحثي ى٠ٛٔٙخ

 اٌرٝ أطٌٛٙخ طل٠ًٛ عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس رؤٔٙخ ح١ٌٌٔٛش طعَؾ:اُغ٤ُٞخ رو٤٤ْ-ة

 ٔٔذ ٚطمَٛ ،حٓظلمخلٙخ عٕي حٌمظ١َ حٌّيٜ ـٟ حٌظِحِخطٙخ ٓيحى ِٓ ّىٓطظ كظٝ ٔمي٠ش

 حٌّرررخٌٟ حٌٛػرررع ٌّعَـرررش يحٌٚرررشحٌّظ رخٌوظرررَٛ ٌرررشحٌّظيحٚ حلأطرررٛي ررررَرؾ حٌٔررر١ٌٛش

 رّريٜ حٌّئٓٔرش ٓر١ٌٛش ػرعؿ أٚ لرٛس ٚطرَطزؾ حلأؿرً، لظر١َس حٌفظَس ـٟ ٌٍّئٓٔش

 حٌظرخـٟ حٌٕمريٞ حٌظيـك وخْ ـبًح ،حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌظخـٟ حٌٕميٞ حٌظيـك طٛـَ

 حٌّئٓٔرش لإىحٍس ٠ّىٓ ٔمي٠خ ـخثؼخ ٕ٘خن أْ ٠عٕٟ ـٌٙح ِٛؿزخ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ

 ؽ٠ٍٛررش حٌرري٠ْٛ طٔرري٠ي ـررٟ أٚ حلآررظؼّخ٠ٍش حلأٔشررطش طٛٓرر١ع ـررٟ اِررخ يِٗطٔررظو أْ

حلأؿً.
(1)

 

 :رؾ٤َِ عذٍٝ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثٞعطخ اُ٘غت أُب٤ُخ -3

وَحؿٙخ ِرٓ ؿريٚي ظطٛؿي حٌعي٠ي ِٓ حٌّئشَحص ٚحٌٕٔذ حٌّخ١ٌرش حٌظرٟ ٠ّىرٓ حٓر

ص كٔرذ  ٚطوظٍؿ ٌٖ٘ حٌٕٔرذ ٚ حٌّئشرَح،حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٌٍو٠ِٕش رؽَع حٌظل١ًٍ 
                                                           

(1) Schroeder , et  al. , 2001, P 156  
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خٌٟ حهظ١رخٍ حٌٕٔرذ حٌّخ١ٌرش ، ٌٌٌه ٠ـرذ عٍرٝ حٌّلٍرً حٌّر ١ٓحٌّخ١ٌ ١ٍ١ٓأؼَحع حٌّلٍ

 حٌظٟ طويَ أ٘يحـٗ

:حٌظخ١ٌش حٌعلالش ِٓ ٚطليى :اُزشـ٢ِ٤ اُ٘شبؽ ٗغجخ -
 (1)

 

  حٌظشرؽ١ٍ١ش حلأٔشرطش ِرٓ حٌَرقحٌظشرؽ١ٍ١ش/ حلأٔشرطش ِرٓ حٌظرخـ١ش حٌٕمي٠رش حٌظيـمخص

 ٚحٌؼ٠َزش حٌفٛحثي لزً
(2)

. 

حلأٔشرطش حٌظشرؽ١ٍ١ش ٚظ١ف١رش حلآرظؽلاي ِرٓ هرلاي ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِيٜ ليٍس ق طٛػ

ٚطعىرْ ٘رٌٖ حٌٕٔرزش ٔظرخثؾ  ط١ٌٛري طريـمخص ٔمي٠رش  طشرؽ١ٍ١ش،هٍرك ٚ عٍرٝحٌّئٓٔرش  ـٟ

طعىْ ٔظخثؾ حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش ٚـمخ وّخ حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش ٚـمخ لأٓخّ حلآظلمخق، 

  ًٌه عٍٝ ؿٛىس أٍرخف حٌّئٓٔش. ش ىيزٚوٍّخ حٍطفعض ٌٖ٘ حٌٕٔ ،ٌلأٓخّ حٌٕميٞ

 رخٌعلالررش ٠ٚلرريى :ظتتبك٢اُ اُتتشثؼ إُتت٠ خاُزشتتـ٤ِ٤ الأٗشتتطخ ٓتتٖ اُ٘وذ٣تتخ ٗغتتجخ -

 :حٌظخ١ٌش

 .حٌظخـٟ حٌَرق / حٌظشؽ١ٍ١ش  حلأٔشطش ِٓ حٌظخـ١ش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

، عٍٝ ط١ٌٛي طيـمخص ٔمي٠ش طشرؽ١ٍ١ش ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِيٜ ليٍس أٍرخف حٌّئٓٔش طٛػق

حٌرَرق حٌظرخـٟ رعري  ٔرزش عرٓ حٌٔرخرمش ـرٟ أٔٙرخ طؤهرٌ رعر١ٓ حلاعظزرخٍٚطوظٍؿ ٘رٌٖ حٌٕ

حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ
(3)

. 

 :ٝرؾذد ثبُؼلاهخ اُزب٤ُخ :ٗغجخ اُلٞائذ ٝاُزٞص٣ؼبد أُوجٞػخ -

ِررٓ ا٠ررَحى حٌفٛحثرري ٚحٌظ٠ُٛعررخص حٌّمزٛػررش / حٌظرريـمخص  ٕررخطؾحٌ حٌٕمرريٞ ١ًظلظررحٌ

 .حٌٕمي٠ش حٌيحهٍش ِٓ حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش
                                                           

 2008ح١ٌٔي أكّي عزي حٌٕخطَ شليس، (1) 

(2) Fried lob &  Schaefer , 2003, Pp 75 - 89. 

 163، ص 2006ِطَ، ِلّي  (3) 
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 ٖ حٌٕٔرزش عٍرٝ ل١رخّ حلأ١ّ٘رش حٌٕٔرز١ش ٌعٛحثري حلآرظؼّخٍحص ٓرٛحء ـرٟطٔخعي ٘رٌ

 حٌّخ١ٌش حقحلأٍٚ ـٟ أٚ حٌمَٚع

 ٘ررٌٖ ٚطلرريى:اُؼتتبد١ ُِغتتْٜ اُزشتتـ٤ِ٤خ الأٗشتتطخ ٓتتٖ اُ٘وذ٣تتخ اُزتتذكوبد ٗغتتجخ -

  :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش زشحٌٕٔ

 .حٌّظٛٓؾ حٌَّؿق ٌلأُٓٙ حٌعخى٠ش٠ُعخص حٌٕمي٠ش ٌلأُٓٙ حٌّّظخُس /حٌظٛ

هرلاي ٌٖ حٌٕٔزش كظش حٌُٔٙ حٌعرخىٞ ِرٓ طرخـٟ حٌظريـمخص حٌٕمي٠رش ِرٓ ٘ طٛػق

عٍٝ ط٠ُٛع حلأٍرخفحٌّئٓٔش ليٍس  ٛػقٚط، ٚظ١فش حلآظؽلاي
(1) 

أْ طزلرغ  عٍرٝ حٌّئٓٔرش ٗ ٠ـرذـٌٙح ٠عٕٟ أٔرٚـٟ كخٌش ِخًح وخٔض حٌٕظـ١ش ٍٓز١ش    

 ّرخى عٍرٝحلاعظ ؼّخٍحطٙخ أٚاِخ رز١ع ؿِء ِرٓ حٓرظح ٌ٘ٚ ،ٚعٓ ِظخىٍ ٌظ٠ًّٛ حٌعـِ

 .حٌظ٠ًّٛ ؽ٠ًٛ حلأؿً

 :اُزب٤ُخ بُؼلاهخث رؾذد :اُ٘وذ٣خ رـط٤خ ٗغجخ -

ِررٓ حلأٔشررطش حٌظشررؽ١ٍ١ش /حٌظرريـمخص حٌٕمي٠ررش حٌوخٍؿررش  حٌظررخـ١ش  حٌظرريـمخص حٌٕمي٠ررش

 حلآظؼّخ٠ٍش ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش  ٌلأٔشطش

 أّ٘ٙرررخ  حٌظررريـمخص حٌٕمي٠رررش حٌوخٍؿرررش ٌلأٔشررطش حٌظ١ٍ٠ّٛرررش ٚحلآرررظؼّخ٠ٍش طشررًّ ٚ

 : ِخ٠ٍٟ

ٌعمرررٛى حلإ٠ـرررخٍ  ّٔرررظلمشيـعخص حٌحٌررر ،حٌررريـعحٌررري٠ْٛ ٚحٌمرررَٚع حٌّٔرررظلمش   -

ص حلأٍررررخف ٌلٍّرررش ط٠ُٛعرررخٚ شرررَحء حلأطرررٛي حٌؼخرظرررش؛ٌٌّيـٛعرررش حٌّزرررخٌػ ححٌظ٠ٍّٟٛ؛

 حلأُٓٙ.

٠ررش ِررٓ حلأٔشررطش عٍررٝ ط١ٌٛرري طرريـمخص ٔمي حٌّئٓٔررش٘ررٌٖ حٌٕٔررزش  لرريٍس ٛػررق ٚط

ٍطفعض ٌٖ٘ ٚوٍّخ ح ،١ٍ٠ٛش حٌؼ٠ٍَٚشلآظؼّخ٠ٍش ٚحٌظّح حٌظشؽ١ٍ١ش ٌٍٛـخء  رخلاٌظِحِخص
                                                           

366 Gibson , 2001 , P  1) )  
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وفخ٠ررش حٌظرريـمخص حٌٕمي٠ررش ِررٓ حلأٔشررطش حٌظشررؽ١ٍ١ش ٌٍٛـررخء رٙررٌٖ حٌٕٔررزش ىي ًٌرره عٍررٝ  

.حلاكظ١خؿخص
(1)

 

 :ٚطليى رخٌعلالش حٌظخ١ٌش  :ٗغجخ أُذكٞػبد اُلاصٓخ ُزغذ٣ذ كٞائذ اُذ٣ٕٞ -

  / ـٛحثي حٌي٠ِْٛٓ حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش  حٌظخـ١ش  حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش 

عٍرٝ طٔري٠ي ـٛحثري حٌري٠ْٛ، ٚحٔوفرخع ٘رٌٖ  ٌٖ٘ حٌٕٔزش لريٍس حٌّئٓٔرشٛػق ٚط

ـرٟ ِـرخي حٌٔر١ٌٛش حٌلاُِرش  لي طٛحؿٙٙخ حٌّئٓٔرشحٌٕٔزش ِئشَ ١ٓت ٠ٕٚزت رّشخوً 

 .ٌيـع حٌفٛحثي حٌّٔظلمش ٌٍي٠ْٛ

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطليى :اُ٘وذ٣خ اُزٞص٣ؼبد ٗغجخ -

 .ٌٍّٔخ١ّ٘ٓ حٌٕمي٠ش حٌظ٠ُٛعخص / حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌظخـ١ش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

ـرٟ ِـرخي  شٔرحٌّئٓٚطٛـَ ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِعٍِٛخص عٓ ح١ٌٔخٓش حٌظٟ طظزعٙخ اىحٍس 

 حٌٕخطـرش ِرٓ ٚظ١فرش حلآرظؽلاي ٚط٠ُٛع حلأٍرخف حٌٕمي٠رش ِرٓ هرلاي  طريـمخطٙخ حٌٕمي٠رش 

لريٍس  ، ٚحٍطفرخم ٘رٌٖ حٌٕٔرزش ٠ٛػرقشؽ١ٍ١ش ِٚيٜ حٓظمَحٍ ٘رٌٖ ح١ٌٔخٓرشحلأٔشطش حٌظ

عٍٝ طٔي٠ي ط٠ُٛعخص حلأٍرخف ىْٚ حٌلخؿش اٌٝ ِظخىٍ ط٠ًّٛ هخٍؿ١ش حٌّئٓٔش
(2)

 

 حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ ىٚطلرري :اُزشتتـ٤ِ٤خ الأٗشتتطخ ٓتتٖ اُ٘وذ٣تتخ اُزتتذكوبد ًلب٣تتخ ٗغتتجخ -

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش

 .حلأٓخ١ٓش حٌٕمي٠ش حلاكظ١خؿخص / حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌيحهٍش حٌٕمي٠ش ٌظيـمخصح

 ىحهٍرش ٔمي٠رش طريـمخص ط١ٌٛري عٍرٝ حٌّئٓٔرش أٔشطش ليٍس ِيٜ حٌٕٔزش ٌٖ٘ طٛػق

 ٚٓرريحى حٌَأٓررّخٌٟ ٌٚلإٔفررخق حٌظشررؽ١ٍ١ش ٌلأٔشررطش حٌوخٍؿررش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص ٌظؽط١ررش

 .حلأؿً ؽ٠ٍٛش حٌي٠ْٛ ألٔخؽ
                                                           

(1). Friedlob  & Schleifer , 2003 , P 91 
(2). Gibson , 2001 , P 367  
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 ٠ٚمظي رخلاكظ١خؿخص حٌٕمي٠ش حلأٓخ١ٓش ِخ ٠ٍٟ: 

حلإٔفرخق  ٌري٠ْٛ؛ِريـٛعخص أعزرخء ح مي٠ش حٌوخٍؿش ٌلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش؛حٌظيـمخص حٌٕ

ٔرٕش حٌحٌري٠ْٛ حٌّٔرظلمش هرلاي ٚ ٌٍّلخـظش عٍٝ حٌطخلرش حلإٔظخؿ١رش؛ حٌَأّٓخٌٟ حٌلاَُ

 .حٌّخ١ٌش

الأعتتَ ٠ ُِتتذ٣ٕٞ ؽ٣ِٞتتخ ٗغتتجخ اُزتتذكوبد اُ٘وذ٣تتخ ٓتتٖ الأٗشتتطخ اُزشتتـ٤ِ٤خ إُتت -

 :ٝرؾذد ثبُؼلاهخ اُزب٤ُخ:ٝأٝسام اُذكغ

 ؽ٠ٍٛرررش حلأؿرررً ٠ْٛحٌررري)ِرررٓ حلأٔشرررطش حٌظشرررؽ١ٍ١ش / حٌظرررخـ١ش حٌظررريـمخص حٌٕمي٠رررش

 .(ٚأٍٚحق حٌيـع  لظ١َس حلأؿً   حٌي٠ْٛ  حٌّٔظلمش

طٙررخ حٌّظّؼٍررش حٌرري٠ْٛ عٍررٝ حٌٛـررخء رخٌظِحِخ لرريٍس حٌّئٓٔررش ٌٖ حٌٕٔررزش ٘رر طٛػررق 

وً ِخ حٍطفعرض ٘رٌٖ ٚ ،حٌّٔظلمش ؽ٠ٍٛش حلأؿً ٚحٌي٠ْٛ ٚأٍٚحق حٌيـع لظ١َس حلأؿً

  .ح١ٌٌٔٛش شِشىٍ طعخٟٔ ِٓ أٔٙخ لا١ي ٚؿ ٔشٌّئٓح أْ ٚػع حٌٕٔزش ىي ًٌه

 خؽ٣ِٞت اُتذ٣ٕٞ ٓتذكٞػبد إُت٠ اُزشـ٤ِ٤خ الأٗشطخ ٖٓ اُ٘وذ٣خ اُزذكوبد ٗغجخ -

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطليى:الأعَ

 .حلأؿً ؽ٠ًٛ حٌي٠ٓ ِيـٛعخص / حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌظخـ١ش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

ٍررٝ ش ع٘ررٌٖ حٌٕٔررزش ِرريٜ وفخ٠ررش حٌظرريـمخص حٌٕمي٠ررش ِررٓ حلأٔشررطش حٌظشررؽ١ٍ١ ٛػررقط

ٚوٍّخ حٍطفعض ٌٖ٘ حٌٕٔزش وٍّخ وخْ ًٌه ِئشرَح ا٠ـخر١رخ  ،حٌي٠ْٛ ؽ٠ٍٛش حلأؿً طٔي٠ي

.عٍٝ حٌٛـخء رخٌظِحِخطٙخ ؽ٠ٍٛش حلأؿًحٌّئٓٔش عٍٝ ليٍس 
)1 (

 

 :اُشأعتتٔب٤ُخ اُ٘لوتتبد إُتت٠ اُزشتتـ٤ِ٤خ الأٗشتتطخ ٓتتٖ اُ٘وذ٣تتخ اُزتتذكوبد ٗغتتجخ -

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطليى
                                                           

(1) Roehl – Anderson & Bragg , 2005 , P 329 
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ٌٍٕفمررخص  حٌوررخٍؽ حٌٕمرريٞ حٌظيـكٔشررطش حٌظشررؽ١ٍ١ش/ِررٓ حلأ حٌظررخـٟ حٌٕمرريٞ حٌظرريـك

 .حلآظؼّخ٠ٍش

 أٔشررطظٙخ ِررٓ ٔمي٠ررش طرريـمخص ط١ٌٛرري عٍررٝ حٌّئٓٔررش لرريٍس حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ طٛػررق

 ٚاًح .حلإٔظخؿ١ررش ؽخلظٙررخ عٍررٝ ٌٍلفررخظ حٌلاُِررش حٌَأٓررّخ١ٌش حٌٕفمررخص ٌظ٠ّٛررً حٌظشررؽ١ٍ١ش

 حٌٕمي٠ش ح٠ٌِخىس ظويَطٔ أْ ٠ّىٓ حٌّئٓٔش أْ ٠عٕٟ ـٌٙح 8 ِٓ أوزَ حٌٕٔزش ٌٖ٘ وخٔض

 ع١ٍٙخ حٌّٔظلمش حٌي٠ْٛ طٔي٠ي ـٟ حٌظشؽ١ٍ١ش أٔشطظٙخ ِٓ
(1)

 

طّؼررً حٌفررَق ررر١ٓ حٌظرريـمخص حٌٕمي٠ررش ِررٓ حلأٔشررطش  :اُزتتذكوبد اُ٘وذ٣تتخ اُؾتتشح -

حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٠عٕٟ أْ ،حٌظشؽ١ٍش ِٓ هلاي ٚظ١فش حلآظؽلاي  ٚ حٌٕفمخص حٌَأّٓخ١ٌش

زم١ش حٌظٟ ٠ظُ ط٠ُٛعٙرخ عٍرٝ كٍّرش حلأٓرُٙ  ٚأطرلخد حٌلَس ٟ٘ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌّظ

حٌي٠ْٛ رعي ل١خَ حٌّئٓٔرش رخلآرظؼّخٍ ـرٟ حلأطرٛي حٌؼخرظرش حٌؼر٠ٍَٚش ٍٚأّ حٌّرخي 

ٚحًح ورخْ حٌظريـك حٌٕمريٞ حٌلرَ  حٌعخًِ ٌٍّلخـظش عٍٝ حٓظَّح٠ٍش حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش،

 ؼ١َ ِمزٛي رخٌٕٔزش ٌٍّئٓٔش ٠يي عٍٝ ٚؿٛى ِئشَ ـٌٙح خٓخٌز

 :ثبُؼلاهخ اُزب٤ُخ ٝرؾذد

مرررخص حٌَأٓرررّخ١ٌش  ) حٌٕف /ِرررٓ حلأٔشرررطش حٌظشرررؽ١ٍ١ش  حٌظرررخـ١ش حٌظررريـمخص حٌٕمي٠رررش

 (ط٠ُٛعخص حلأٍرخف

حٌظرريـمخص حٌٕمي٠ررش حٌلررَس ٌٍّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ ِعٍِٛررخص عررٓ لرريٍس ٛػررق ٔٔررزش ٚط 

 ٌٍّئٓٔش حٌّخ١ٌشش َّٚٔحٌعٍٝ حٌّٕٛ ىحه١ٍخ ٠ُٚخىس حٌّئٓٔش 
(2)

 

 اُ٘وذ٣تخ اُزتذكوبد ٠إُت الاعتزضٔبس٣خ ُلأٗشطخ اُخبسعخ ٣خاُ٘وذ اُزذكوبد ٗغجخ -

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطليى:اُز٤ِ٣ٞٔخ الأٗشطخ ٖٓ اُذاخِخ
                                                           

(1) Stickney et Brown , 1999 , P 154   
(2) Bergevin , 2002 , P 230 
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 حٌوخٍؿررش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص  / حٌظ١ٍ٠ّٛررش حلأٔشررطش ِررٓ حٌيحهٍررش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص

 حلآظؼّخ٠ٍش ٌلأٔشطش

 حٌظ١ٍ٠ّٛرش ٔشرطشحلأ ِٓ حٌيحهٍش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ِٔخّ٘ش ِيٜ حٌٕٔزش ٌٖ٘ طٛػق

 ِريٜ عٍرٝ ِئشرَح   طعظزرَ ورٌٌه ،حلأؿرً ؽ٠ٍٛرش لأطرٛيح ـرٟ حلآظؼّخٍ ط٠ًّٛ عٍٝ

  ٌررٌح ،حلأؿررً ؽ٠ٍٛررش حلأطررٛي ـررٟ حلآررظؼّخٍ ط٠ّٛررً ـررٟ حٌوخٍؿ١ررش حٌّظررخىٍ آررٙخَ

 لزرً  ِرٓ ٓرظؼّخٍحطُٙح حٓرظويحَ و١ف١رش عٓ ِعٍِٛخص ٚحٌّمَػ١ٓ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ  طٛـَ

حٌّئٓٔش اىحٍس
(1)

 

 ٚطلريى،حٌؼخرظش حلأطرٛي ك١رخُس ط٠ّٛرً طّؼرً ٔٔرزش  :اُشأعتٔب٢ُ بمالإٗل ٗغجخ -

 :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش حٌٕٔزش ٌٖ٘

 حلأؿً ؽ٠ٍٛش حٌمَٚع ِٓ حٌيحهٍش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص / حٌلم١مٟ حٌَأّٓخٌٟ حلإٔفخق

 .ٚحٌٕٔيحص حلأُٓٙ ٚاطيحٍحص

٘ررٌٖ حٌٕٔررزش حلأ١ّ٘ررش حٌٕٔررز١ش ٌّظررخىٍ حٌظ٠ّٛررً حٌوررخٍؿٟ ـررٟ ط٠ّٛررً  ٛػررقٚط

عرٓ  حٌّٔرظؼ٠َّٓ ٚحٌّمَػر١ٓ ف١ريطص رظرٛـ١َ ِئشرَحًٌٚره  ٌؼخرظرش،ُس حلأطٛي حك١خ

ـٟ اطزرخم ١ٓخٓرش  حٌّئٓٔشأ٠ؼخ ِيٜ ٔـخف اىحٍس  طم١ْوّخ  و١ف١ش حٓظويحَ أِٛحٌُٙ،

، حلأؿررًـررٟ ط٠ّٛررً حلأطررٛي ؽ٠ٍٛررش حلأؿررً ِررٓ ِظررخىٍ ط٠ّٛررً ؽ٠ٍٛررش  عملا١ٔررش

  ٌٍّلخـظش عٍٝ حٌظٛحُْ حٌّخٌٟ.

أْ ٌٖ٘ حٌٕٔذ ٚحٌّئشرَحص حٌّخ١ٌرش ٚ حٌظرٟ طرُ حٓرظٕظخؿٙخ  وّخ طـيٍ حلاشخٍس حٌٝ

ِٓ ؿيٚي حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٌٍو٠ِٕش ٠ّىٓ ط٠ُٛعٙخ ٚطظ١ٕفٙخ حٌٝ وظً ِظـخٔٔش ًٌٚه 

ٌم١ررخّ ؿرريٚىس حلأٍرررخف، ل١ررخّ حٌٔرر١ٌٛش ، ٚل١ررخّ ِئشررَحطظم١١ُ ١ٓخٓررخص حٌظ٠ّٛررً 

 وّخ٠ٍٟ:
                                                           

 167، ص 2005ِلّي ِطَ ٚآهَْٚ،  (1) 
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:الأسثبػ ٓؤششاد رو٤٤ْ عٞدح  -3-8
(1 

حٌظٟ ٠ّىرٓ حشرظمخلٙخ ِٚٓ أُ٘ حٌٕٔذ  :

 :ِخ٠ٍٟ حٌّئٓٔش  ٍرل١شٌظم١١ُ  ٚحٓظويحِٙخ ِٓ ؿيٚي حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٌٍو٠ِٕش 

 :اُزشـ٢ِ٤ اُ٘وذ١ اُزذكنٗغجخ ًلب٣خ -

/حلاكظ١خؿخص حٌٕمي٠ش حلأٓخ١ٓشحٌظشؽ١ٍٟ ؽخحٌٕش ِٓحٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌيحهٍش = 
(2) 

 : اُزشـ٢ِ٤ ٖٓ اُ٘شبؽ ٗغجخ اُ٘وذ٣خ-

 رعي حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ َرقحٌٌٕميٞ حٌظشؽ١ٍٟ / طخـٟ = طخـٟ حٌظيـك ح

 وّخ ٠ّىٓ كٔخد ٌٖ٘ حٌٕٔزش وّخ٠ٍٟ: 

= طخـٟ حٌظيـك حٌٕميٞ حٌظشؽ١ٍٟ / حٌَرق حٌظشؽ١ٍٟ لزً حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ
(3) 

 :اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ ٖٓ اُزذكن اُ٘وذ١ اُزشـ٢ِ٤ٗغجخ  -

 طخـٟ حٌظيـك حٌٕميٞ حٌظشؽ١ٍٟ / ِـّٛم حلأطٛي

  :ا٠ُ أُج٤ؼبد ُزذكن اُ٘وذ١ اُزشـ٢ِ٤ٗغجخ ا-

 / طخـٟ حٌّز١عخص حٌظشؽ١ٍٟ ؽخحٌٕشاؿّخٌٟ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌيحهٍش ـٟ 

ِٚٓ أُ٘ حٌٕٔذ حٌظٟ ٠ّىٓ حشظمخلٙخ ِرٓ ؿريٚي  :رو٤٤ْ اُغ٤ُٞخ ٓؤششاد  3-1

 :ِخ٠ٌٍٟظم١١ُ ١ٌٓٛش حٌّئٓٔش  ٚحٓظعّخٌٙخ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ٌٍو٠ِٕش 

/ اؿّرخٌٟ  حٌظشرؽ١ٍٟ ؽخحٌٕشرطرخـٟ حٌظريـمخص حٌٕمي٠رش ِرٓ :خٗغجخ رـط٤خ اُ٘وذ٣ -

 حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌوخٍؿش ٌلأٔشطش حلآظؼّخ٠ٍش ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش
                                                           

 2007،حٌٕٔذ حٌّٔظويِش ـٟ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ ،حٌش١ـخد ِلّي (1)

ـٛحثرري ِي٠ٕررش، ِظررخ٠ٍؿ ، حٌظشررؽ١ٍ١ش حٌٕمي٠ررش حٌّظررخ٠ٍؿحلاكظ١خؿررخص حٌٕمي٠ررش حلأٓخٓرر١ش طشررًّ ( 2)

ٍأٓررّخ١ٌش ٌٍّلخـظررش عٍررٝ حٌطخلررش حلإٔظخؿ١ررش، ٔظرر١ذ حٌٔررٕش حٌّرريـٛم ِررٓ حلاٌظِحِررخص ؽ٠ٍٛررش 

 اؽفخء حٌٕٔيحص، حٌٕمض ـٟ حٌيحث١ٕٓ، حلأؿً

طخـٟ حٌَرق حٌظشؽ١ٍٟ لزً حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ = طخـٟ حٌظيـك حٌٕميٞ حٌظشرؽ١ٍٟ   حٌفٛحثري     (3)

 حٌؼَحثذ
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طررخـٟ حٌظرريـك حٌٕمرريٞ ِررٓ :ٕٗغتتجخ أُتتذكٞػبد اُلاصٓتتخ ُزغتتذ٣ذ كٞائتتذ اُتتذ٣ٞ -

 / ـٛحثي حٌي٠ْٛ  حٌظشؽ١ٍٟ ؽخحٌٕش

 ؽخٕشرٌحيـك حٌٕمريٞ ِرٓ طخـٟ حٌظ :اُزشـ٢ِ٤ ؽباُ٘شذكن اُ٘وذ١ ٖٓ ٗغجخ اُز -

 حٌّظيحٌٚش لاٌظِحِخصح/  حٌظشؽ١ٍٟ

طٛػق ٌٖ٘ حٌٕٔزش ليٍس حٌّئٓٔرش عٍرٝ طؽط١رش حٌظِحِخطٙرخ حٌّظيحٌٚرش ِرٓ هرلاي  

حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش حٌٕخطـش ِٓ حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش 
(1)

  

ِٚٓ أُ٘ حٌٕٔرذ حٌظرٟ ٠ّىرٓ حشرظمخلٙخ  :رو٤٤ْ ع٤بعبد اُز٣َٞٔٓؤششاد  -3-8

 :ِخ٠ٍٟ حٌّئٓٔش  خٓش حٌظ٠ًّٛ ـٟحٌٕمي٠ش ٌٍو٠ِٕش  ٌظم١١ُ ١ٓ ِٓ ؿيٚي حٌظيـمخص

 اُ٘وذ٣خ: اُزٞص٣ؼبد ٗغجخ -

 ،حٌظ٠ُٛعخص حٌٕمي٠ش ٌٍّٔخ١ّ٘ٓ / طخـٟ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ِٓ حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش

 :اُزشـ٤ِ٤خ اُ٘وذ٣خ اُزذكوبد طبك٢ إ٠ُ اُ٘وذ٣خ اُزٞص٣ؼبد ٗغجخ -

 ٌٍّٔخ١ّ٘ٓ حٌٕمي٠ش حٌظ٠ُٛعخص / شؽ١ٍ١شحٌظ حلأٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طخـٟ

 :أُوجٞػخ ٝاُلٞائذ اُزٞص٣ؼبد ٗغجخ -

 / حلأٓرررُٙ عٍرررٝ حٌٕمي٠رررش ٚحٌظ٠ُٛعرررخص حٌيحثٕرررش حٌفٛحثررري ِرررٓ حٌٕمي٠رررش حٌّمزٛػرررخص

 حٌيحهٍش حٌظشؽ١ٍ١ش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

  :اُشأعٔب٢ُ الإٗلبم ٗغجخ -

 حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص / (حٌؼخرظررش حلأطررٛي ـررٟ )ح٠ٌِررخىس حٌلم١مررٟ حٌَأٓررّخٌٟ حلإٔفررخق

 حلأُٓٙ ٚاطيحٍحص حلأؿً ؽ٠ٍٛش حٌمَٚع ِٓ حٌيحهٍش

 ٌٍو٠ِٕش: لخثّش حٌظيـمخص حٌٕمي٠شطل١ًٍ   -هخِٔخ
                                                           

(
1
 ،2008ِظطفٝ ـّٟٙ حٌش١ن،  (
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 ؿرريٚي رظل١ٍررً حٌم١ررخَ عٕرري  حٌعٛحِررً ِررٓ ِـّٛعررش حلاعظزررخٍ رعرر١ٓ هرريحلأ ٠ٕزؽررٟ

 ،ٌٍّئٓٔش حٌٕمي٠ش ٌظيـمخصح ٚؽز١عش كـُ عٍٝ طئػَ أْ ٠ّىٓ رل١غ ،حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

 َِكٍررش اٌررٝ ٚٚطررٍض رخلآررظمَحٍ طظّظررع حٌظررٟ حٌّئٓٔررخص ٔـرري حٌّؼررخي ٓررز١ً ـعٍررٝ

 عررٓ حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌيحهٍررش حٌٕمي٠ررش طرريـمخطٙخ ط٠ِرري أْ ٠ـررذ حٌّررخٌٟ حٌٕؼررؾ

 حكظ١خؿخطٙخ ط٠ًّٛ طٔظط١ع ٚرخٌظخٌٟ حٌظشؽ١ٍ١ش، حلأٔشطش ِٓ حٌوخٍؿش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

 .١ٍ٠ّٛشٚحٌظ حلآظؼّخ٠ٍش ٌلأٔشطش حٌٕمي٠ش

 مي٠ررشٔ طرريـمخص ِررٓ طعررخٟٔ ـبٔٙررخ حٌّٕررٛ َِكٍررش ـررٟ طررِحي لا حٌظررٟ حٌّئٓٔررخص أِررخ

 حلأٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص عٍررٝ طعظّرري ٚرخٌظررخٌٟ ،حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ ٓررخٌزش

 رعرغ ٕٚ٘رخن ،ٚحلآرظؼّخ٠ٍش حٌظشرؽ١ٍ١ش ٌلأٔشطش حٌٕمي٠ش حكظ١خؿخطٙخ ٌظ٠ًّٛ حٌظ١ٍ٠ّٛش

 ـعٍرٟ ًرشرى حٌّئٓٔرش ـرٟ حٌٕمري عٍرٝ طرئػَ لا حٌظٟ ّخ٠ٍشٚحلآظؼ حٌظ١ٍ٠ّٛش حٌع١ٍّخص

 ٔمي٠رش ؼ١رَ ٔشرخؽخص لأٔٙرخ ٌٍو٠ِٕرش حٌٕمي٠رش حٌظريـمخص ؿريٚي ػرّٓ اىٍحؿٙرخ ٠رظُ ٚلا

ِؼً
(1) 

 طل٠ٛرًٚ حٌؼخرظش؛ حلأطٛي حيحٓظزي حلأطٛي؛ ٌشَحء ٚحٌٕٔيحص حلأُٓٙ اطيحٍ

 عخى٠ش. أُٓٙ اٌٝ حٌٕٔيحص

 حٌظريـمخص عٍرٝ حلإىحٍس طظزعٙرخ حٌظرٟ ز١شحٌّلخٓر ٚحٌّعخٌـرخص ح١ٌٔخٓرخص طئػَ وّخ

 طّؼرً ٚحٌظرٟ حٌّيـٛعرش حٌؼرَحثذ عٍرٝ طؤػ١َ٘رخ يهرلا ِرٓ ِزخشَ ؼ١َ رشىً حٌٕمي٠ش

 أٚلا طرخىٍ أٚلا   حٌٛحٍى ؽ٠َمش حٌّئٓٔش حطزعض اًح ـّؼلا حٌوخٍؿ١ش، حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

 حٌزؼرخعش طىٍفش طم١١ُ اٌٝ ٠ئىٞ ًٌه ـخْ حٌّزخعش حٌزؼخعش ٚطىٍفش حٌّوِْٚ طم١١ُ ـٟ

 ع١ٍرٗ ٓر١ىْٛ ِرخ ِرع رخٌّمخٍٔرش حٌَرق طخـٟ ٠ُخىس  ٚرخٌظخٌٟ ،حلأٓعخٍ رؤليَ حٌّزخعش

 أوزرَ ػرَحثذ ىـرع حٌّئٓٔش عٍٝ ١ٓظَطذ ٚرخٌظخٌٟ ،حٌَّؿق حٌّظٛٓؾ ؽ٠َمش ٚـك

 ؽ٠َمرش حٓرظويحَ عٕري طٍره ِرع رخٌّمخٍٔرش  حٌوخٍؿرش حٌٕمي٠رش حٌظيـمخص ٠ُخىس اٌٝ طئىٞ

 لانظ٘رحلا حثكؽَ عٍٝ ٠ٕطزك ٌٚ٘ح حٌّزخعش، حٌزؼخعش فشطىٍ ٌُظم١١ حٌَّؿق حٌّظٛٓؾ
                                                           

 116، ص 2003حٌيٍٚٞ ٚ أرٛ ُٔخى،( 1)
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 حٌّيـٛعررش حٌؼررَحثذ عٍررٝ ٚرخٌظررخٌٟ ،حٌررَرق طررخـٟ عٍررٝ طررئػَ ٓررٛؾ حٌظررٟ حٌّظزعررش

حٌوخٍؿش. حٌٕمي٠ش ٚحٌظيـمخص
(1)

 

 عٍرٝ وريلاثً طعظزرَ ٚحٌظرٟ   حٌّئشَحص رزعغ حلآظعخٔش حٌّخٌٟ ٌٍّلًٍ ٠ّىٓٚ

:أّ٘ٙخ ِٚٓ حٌٕمي٠ش مخصرخٌظيـ طظعٍك ِشخوً ِٓ طعخٟٔ  حٌّئٓٔش أْ
(2)

 

 ،ٚحٌّورِْٚ حٌّري١ٕ٠ٓ ـرٟ ح٠ٌِرخىس ِعيي ِٓ ألً حٌّز١عخص ـٟ ح٠ٌِخىس ِعيي -

 حٌعّلاء. ِٓ حٌي٠ْٛ طلظ١ً ـٟ ِشخوً عٍٝ ٠يي ٌٚ٘ح

 ،حٌرريحث١ٕٓ ـررٟ حلأوفررخع ِعرريي ِررٓ ألررً  حٌّوررِْٚ ـررٟ حلأوفررخع ِعرريي -

 لزررً ِررٓ ٌٍّئٓٔررش حٌّّٕٛكررش حلاثظّررخْ ١ٓخٓررخص ـررٟ طشرريى عٍررٝ ٠رريي ٚ٘ررٌح

 ِٕٙرررخ طعرررخٟٔ حٌٔررر١ٌٛش ـرررٟ طرررعٛرخص ٕ٘رررخن أْ  ٠عٕرررٟ ِٚرررٓ حٌّرررٍٛى٠ٓ،

  .حٌّئٓٔش

 ـرٟ ح٠ٌِرخىس ِعريي ِرٓ زرَأو حلأهرَٜ حٌّظيحٌٚرش حٌوظرَٛ ـرٟ ح٠ٌِخىس ِعيي -

 ،حٌز١ررع ِـررخلاص ـررٟ حٌّئٓٔررش طٛحؿررٗ طررعٛرخص عٍررٝ ٠رريي ِّررخ حٌّز١عررخص،

 حٌّٕخٓذ. حٌلي عٓ حٌّوِْٚ ِٔظ٠ٛخص حٍطفخم ٚرخٌظخٌٟ

 اِررخ ِٔررظَّ ٚرشررىً ٓررخٌزش حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش خصحٌظرريـم طررخـٟ -

  .حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ ـٟ وز١َس ٠ُخىس أٚ حٌؤخثَ رٔذ

 ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص ِررٓ أوزررَ رشررىً حٌَأٓررّخ١ٌش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص ٠ُررخىس -

 .ٌٍّئٓٔش حٌظشؽ١ٍٟ حلأىحء ػعؿ اٌٝ ٠ش١َ ِّخ ،حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش

 عررٓ حلأؿررً لظرر١َس حٌّخ١ٌررش حلأٍٚحق ـررٟ ٍحصحلآررظؼّخ ر١ررع ع١ٍّررخص ٠ُررخىس -

 عريَ عٍرٝ ِئشَح ٠ىْٛ أْ ٠ّىٓ  ٚحٌٌٞ ،ٍحصحلآظؼّخ ٌٖ٘ شَحء ع١ٍّخص

 ٌظ٠ًّٛ حٌظشؽ١ٍ١ش أٔشطظٙخ ِٓ وخـ١ش ٔمي٠ش طيـمخص ط١ٌٛي عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس

  .حلأؿً ؽ٠ٍٛش ٚحلآظؼّخٍحص حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ
                                                           

(1) Fridlob & Schefier, 2003,  P 149   
(2) Stickney et  Brown , 1999, pp : 623-624 
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 حلأؿرً، ؽ٠ٛرً لالظرَحعح ِرٓ رريي حلأؿرً لظ١َ حلالظَحع عٍٝ حلاعظّخى -

 حٌظ٠ّٛرً عٍرٝ حٌلظٛي عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس عيَ عٍٝ ِئشَح ٠عظزَ ٚحٌٌٞ

  .حٌّئٓٔش ِٔظمزً كٛي حٌّمَػ١ٓ ٌيٜ شىٛن ٌٛؿٛى حلأؿً ؽ٠ًٛ

 حٌٕمي٠ش. حٌظ٠ُٛعخص ا٠مخؾ أٚ طوف١غ -

 أْ ٠ّىٓ حٌظٟ حٌّئشَحص رعغ عٍٝ ٠لظٛٞ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ؿيٚي أْ ٔـي وّخ

:أّ٘ٙخ ِٚٓ ،حٌّئٓٔخص أٚػخم عٍٝ حٌلىُ ـٟ ّخٌٟحٌ حٌّلًٍ طٔخعي
(1)

 

 حٌّررخي ٍأّ ٟـرر حلآررظؼّخٍ لزررً حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص -

 ٔمي٠رررش طررريـمخص ط١ٌٛررري ـرررٟ حٌّئٓٔرررش لررريٍس عٍرررٝ طرررٍٛس طعطرررٟ  حٌعخِرررً

 .حٌظشؽ١ٍ١ش أٔشطظٙخ ـٟ ٌظٔظويِٙخ

 حٌّررخي ٍأّ ـررٟ حلآررظؼّخٍ رعرري حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص -

 حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ اىحٍس عٍررٝ حٌّئٓٔررش لرريٍس طم١رر١ُ ـررٟ طٔررخعي حٌعخِررً

 .حلإٔظخؿ١ش حٌطخلش عٍٝ ٚحٌّلخـظش حٌظٛٓع ٚاِىخ١ٔش

 عرٓ حلإؿخررش ـرٟ ٠ٔرخعي أْ ٠ّىٓ حٌظٟ حٌلَس حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طل١ًٍ هلاي ِٚٓ

حٌظخٌٟ: حٌظٔخإلاص
(2)

 

 عٍررٝ لررخىٍس ٌّئٓٔررشح ؟٘ررً حلأٓررُٙ أٍرررخف ىـررع عٍررٝ لررخىٍس حٌّئٓٔررش ٘ررً -

 أٔشررطظٙخ حٔوفؼررض ٌررٛ كظررٝ حلأٓخٓرر١ش حٌَأٓررّخ١ٌش رخٓررظؼّخٍحطٙخ حلاكظفررخظ

 ـررٟ حٌّئٓٔررش طٔررظويِٗ أْ طٔررظط١ع حٌررٌٞ حٌلررَ حٌٕمرري ٘ررٛ ؟ِررخ حٌظشررؽ١ٍ١ش

 ١ٌٓٛش ٚاػخـش حٌو٠ِٕش أُٓٙ ٚشَحء حٌي٠ْٛ ٚطٔي٠ي حلإػخـ١ش حلآظؼّخٍحص

  ؟ حٌّئٓٔش

 حٌّئٓٔرش لريٍس طم١ر١ُ ـٟ طٔخعي مَػ١ٌٍّٓ حٌّظٛـَس حٌلَس حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص -

 .حٌمَٚع ٚأطً رخٌفٛحثي حٌّظّؼٍش خرخٌظِحِخطٙ حٌٛـخء عٍٝ
                                                           

(1) Palepu , et al. ,2004 , P 15   
(2) kieso, et al., 2005 , P 197 
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 لرريٍس طم١رر١ُ ـررٟ طٔررخعي حلأٓررُٙ ٌلٍّررش حٌّظررٛـَس حٌلررَس حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص -

 حٌّئٓٔررش ح ٚل١ّررش ،حلأٓررُٙ ٌلٍّررش حلأٍرررخف ط٠ُٛعررخص عىـرر عٍررٝ حٌّئٓٔررش

 طٔظويَ أْ ٠ّىٓ ٚحٌظٟ ِٔظمزلا حٌّظٛلعش حٌلَس حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص عٍٝ طعظّي

 ـٟ:

 ٌٍّمَػ١ٓ؛ ٚحٌفٛحثي حٌي٠ْٛ طٔي٠ي -

 حلأُٓٙ؛ ٌلٍّش حٌٕمي٠ش حٌلظض ىـع -

 ؛ حٌّٔظؼ٠َّٓ ِٓ حلأُٓٙ شَحء اعخىس -

 .ٚحلأطٛي ؼ١َ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأهَٜ شَحء حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش -

 ٌفظَسحٌظؽ١َ ـٟ  حٌو٠ِٕش هلاي ح ِٓ هلاي  حٌعلالخص حٌّخ١ٌش ٌٍظٛحُْ -ٓخىٓخ

َِطزطررش رزعؼررٙخ  ِلررخٍٚ ٍث١ٔرر١شِررٓ ػررلاع   ؿرريٚي طرريـمخص حٌو٠ِٕررش ظىرر٠ْٛ

 وّخ٠ٍٟ: ،حٌزعغ

 ؛ حلآظؽلاي ٔشخؽخص ِٓ حٌّظٌٛيس حٌو٠ِٕش خصطيـم -

  ؛ حلآظؼّخٍ ٔشخؽخص ِٓ حٌّظٌٛيس حٌو٠ِٕش خصطيـم -

 .حٌظ٠ًّٛ ٔشخؽخص ِٓ حٌّظٌٛيس حٌو٠ِٕش خصطيـم -

 ـعخ١ٌرش ررؤوزَٚ  عملأرٟ رشرىً ٌلأِرٛحي وخًِ طٛظ١ؿ ِٓ حٌّئٓٔش طظّىٓ ٌىٟ

 حٌظؽ١ررَ ـرربْ ِٕٚررٗ حٌظررفَ, ٠مررخٍد ٓرر١ٌٛش ِٔررظٜٛ عٍررٝ حٌّلخـظررش ع١ٍٙررخ ِّىٕررش

 ٘رٟ حٌّؼٍرٝ حٌو٠ِٕرش لأْ ،حٌظفَ اٌٝ ِع١ٕش ـظَس ٚـٟ ١ٓئٚي حٌو٠ِٕش ـٟ حلإؿّخٌٟ

 أْ: ك١غ حٌظفَ، ِٓ طمظَد ححطٟ

 ٔشررخؽخص  ِررٓ حٌظررخـ١ش حٌو٠ِٕررش طرريـمخص = أُب٤ُتتخ ُِغتت٘خ اُخض٣٘تتخ رـ٤تتشاد

 حٌو٠ِٕررش طريـمخص   حلآررظؼّخٍ ٔشرخؽخص  ِررٓ حٌظرخـ١ش حٌو٠ِٕررش طريـمخص حلآرظؽلاي 
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 ٔٙخ٠رش ـرٟ حٌو٠ِٕرش – حٌفظَس ٔٙخ٠ش ـٟ حٌو٠ِٕش =  أٚ حٌظ٠ًّٛ، ٔشخؽخص  ِٓ حٌظخـ١ش

 حٌفظَس.

  اُزب٤ُخ: اُؾبلاد أٓبّ أُب٢ُ أُؾَِ  ٣ٌٕٞ إ ٣ٌٖٔ

 طرخـٟ ِرٓ أوزَ ٓظؽلايحلا أٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طخـٟ ٌي٠ٕخ وخْ اًح -

 ط٠ّٛررً عٍررٝ لررخىٍس حٌّئٓٔررش ـرربْ حلآررظؼّخٍ أٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص

 عٍرررٝ ٠ـرررذ حٌلخٌرررش ٘رررٌٖ ـرررٟ لآرررظؽلاي،ح أٔشرررطش  رٛحٓرررطش حٓرررظؼّخٍحطٙخ

 عٍرٝ لرخىٍس لأٔٙرخ ٠ريسؿي هخٍؿ١ش أِٛحي ٍإّٚ رطٍذ حٌم١خَ عيَ حٌّئٓٔش

 طّىرررٓ ٌّٕـررِسح حلآررظؼّخٍحص أْ ِررٓ حٌظؤورري ػررٍَٚس ِررع ى٠ٛٔٙررخ، ٓرريحى

 حٌظٕخـ١ٔش. ليٍطٙخ عٍٝ حٌّلخـظش ِٓ حٌّئٓٔش

 طرخـٟ ٠ٔرخٚٞ حلآرظؽلاي أٔشرطش ِرٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طخـٟ ٌي٠ٕخ وخْ اًح -

 ط٠ّٛررً عٍررٝ لررخىٍس حٌّئٓٔررش ـرربْ حلآررظؼّخٍ أٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص

 عي٠ّرش ِئٓٔرش رظريى طىرْٛ ٌىٓ حلآظؽلاي، أٔشطش  رٛحٓطش حٓظؼّخٍحطٙخ

 ـرٟ حٌؼرٍَٚٞ ِٚرٓ ،ى٠ٛٔٙخ ٓيحى عٍٝ لخىٍس ؼ١َ أٔٙخ أٞ ٌّخ١ٌشح حٌّٕخعش

 حلآرررظؽلاي طررريـمخص ٌظرررخـٟ هخطرررش   ىل١رررك رظل١ٍرررً حٌم١رررخَ ٠ـرررذ ٘رررٌٖ

 ٓررظؼّخٍح رَٔررخِؾ ررريأص لرري طىررْٛ أْ ٌٍّئٓٔررش ٠ّىررٓ حٔررٗ اً ٚحلآررظؼّخٍ،

 وخٔررض  حلآررظؽلاي طرريـمخص أْ ِررٓ رررخٌَؼُ ِعظزررَس، أِررٛحي ٍإّٚ ٠ظطٍررذ

 حٌمَٚع. اٌٝ حٌٍـٛء حٌلخٌش ٌٖ٘ ـٟ حٌّئٓٔش ْـزبِىخ ٚع١ٍٗ وخـ١ش

 طرخـٟ ِرٓ ألرً حلآرظؽلاي أٔشرطش ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طخـٟ ٌي٠ٕخ وخْ اًح -

 ِٔررظٜٛ ـررٟ ١ٌٔررض حٌّئٓٔررش ـررخْ حلآررظؼّخٍ، أٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص

 حٌّٕخعرش عريَ كخٌرش ٚ٘رٟ خ,حٓرظؽلاٌٙ ؽ٠َك عٓ حٓظؼّخٍحطٙخ ٌظ٠ًّٛ ٠ئٍ٘ٙخ

 ٍأّ طَـرع أٚ حلآرظؼّخٍحص يحٌظٕرخُ ِرٛحٍى طٔرظويَ أْ ٠ـذ ٕٚ٘خ حٌّخ١ٌش،

 .حٌّخي

 أ١ّ٘ررش ـررخْ لررٛٞ, حٌّئٓٔررش ا١ٌررٗ طٕظّررٟ حٌررٌٞ حٌٕشررخؽ ّٔررٛ ِعرريي وررخْ اًح -

 ررر١ٓ حٌفررَق ؿعررً اٌررٝ طررئىٞ أْ ٠ّىررٓ رٙررخ حٌم١ررخَ حٌٛحؿررذ حلآررظؼّخٍحص
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 أٔشرطش ِرٓ حٌٕمي٠رش حٌظريـمخص ٚطرخـٟ حلآظؽلاي أٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش ٌظيـمخص

 عٍٝ حٌلفخظ ؿًأ ِٓ ػٍَٚٞ حلآظؼّخٍحص ٌٖ٘ طٕف١ٌ اًح ٓخٌزخ، حلآظؼّخٍ

 كٍزررش ـررٟ رمخء٘ررخ عٍررٝ حٌّلخـظررش ٚرخٌظررخٌٟ حٌٔررٛق، ٟـرر حٌّئٓٔررش كظررش

 حٌّئٓٔرش ؿعرً اٌرٝ حلآرظؼّخٍحص ؼ١رخد أٚ ػرعؿ ٠ئىٞ ٚع١ٍٗ حٌّٕخـٔش،

 .حٌّخ١ٌش حٌّٕخعش عي٠ّش
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  :ِمخٍرش ر١ٓ ح١ٌِّح١ٔش ٚؿيٚي طيـمخص حٌو٠ِٕش -ٓخرعخ

اُ٘وذ٣خ  بدزذكواُعذٍٝ ٖٓ خلاٍ  ا٤ُٔضا٤ٗخخلاٍ  ٖٓ 

 ِخض٣٘خُ

 حٌٕمي ٚحٌٕمي حٌّعخىي حلأِٛحي طعٕٟ حلأِٛحي طعٕٟ ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ الأٓٞاٍ ٓلّٜٞ

اظٙخٍ ٚطف١َٔ حٌظؽ١َحص حٌلخىػش  ٛذافالأ

ـٟ ٍط١ي طخـٟ ٍأّ حٌّخي 

 حٌعخًِ.

اظٙخٍ ٚطف١َٔ حٌظؽ١َحص حٌلخىػش ـٟ 

 ٍط١ي حٌٕمي٠ش.

ٝ ؽشئن  اُشٌَ

 اُؼشع

ٍأّ طعَع ِظخىٍ ٚحٓظويحِخص 

 حٌّخي حٌعخًِ

طعَع ِظخىٍ ٚحٓظويحِخص حٌٕمي 

 ،حٍٓظؼّخ٠ٍش ،طشؽ١ٍ١ش :كٔذ حلأٔشطش

 ٚط١ٍ٠ّٛش

طعَع كٔذ حٌعٕخطَ حٌّظيحٌٚش  

 ٚحٌعٕخطَ ؼ١َ حٌّظيحٌٚش

حٌط٠َمش حٌّزخشَس، ٚحٌط٠َمش ؼ١َ 

حٌط٠َمش حلأٌٚٝ ٟ٘ حٌّزخشَس، ٚ

 .حلأوؼَ اـظخكخ

خ ػشع ٤ًل٤

ؿ٤ش  ؼ٘بطشاُ

 ٗوذ٣خ

 ؿيٚيِلظٜٛ  ـٟ ٙخعَػ٠ّىٓ لا  طعَع ـٟ ِلظٜٛ ح١ٌِّح١ٔش

 طيـمخص حٌو٠ِٕش

 ِمخٍرش ر١ٓ ؿيٚي كٔخرخص حٌٕظخثؾ ٚؿيٚي طيـمخص حٌو٠ِٕش - ػخِٕخ

 ٠ٚرظُ حٌّخ١ٌرش، حٌفظرَس هرلاي حٌّئٓٔرش ٔشرخؽخص ٔظ١ـرش  حٌٕظرخثؾ كٔرخرخص ٠ٛػق

 ٚطىخ١ٌفٙرخ،  حٌفظرَس ا٠رَحىحص رر١ٓ حٌّمخرٍرش يأٌّز ٚـمخٚ حلآظلمخق أٓخّ عٍٝ اعيحى٘خ

 هرلاي حٌٕمي٠رش  حٌّز١عرخص ّرشل١ طّؼرً ٚحٌظرٟ  حلإ٠َحىحص رظخـٟ حٌٕظخثؾ كٔخرخص طزيأٚ

 حٌّٕظـرخص ٚطظر١ٕع شرَحء طىٍفرش ِرٓ   حٌّز١عرخص طىٍفرش هظرُ ٠رظُ  ػُ ،حٌّخ١ٌش  حٌٕٔش

 حٌّظرخ٠ٍؿ ًٌره رعري  ِٕرٗ ٠وظُ حٌٌٞ ،حٌَرق حؿّخٌٟ عٍٝ ٌٍلٛطً ر١عٙخ طُ حٌظٟ

 لزرً  حٌرَرق اٌرٝ حٌٕٙخ٠ش ـٟ ٔظً كظٝ حٌفظَس هلاي حٌّئٓٔش طلّخطٙخ حٌظٟ حٌظشؽ١ٍ١ش

 .حٌؼ٠َزش

 حٌفظرَس، هلاي ٌّئٓٔشح كممظٙخ حٌظٟ حٌّخ١ٌش حلأٍرخف ل١ّش ٠ّؼً حٌَرق طخـٟ اْ 

 ر١ٓ حٌفَق عٓ طعزَ ٌٚىٕٙخ ،حٌّئٓٔش ٌيٜ حٌّظٛـَ رخٌٕمي ٌٙخ علالش لا حلأٍرخف ٌٖٚ٘

 عٍرٝ حٌّزٕرٟ رخٌٕفمرخص حلإ٠َحىحص ِمخرٍش ٌّزيأ ؽزمخ ٌٍّئٓش ٚطىخ١ٌفٙخ ّز١عخصحٌ طخـٟ

 عٍرٝ أٚ آؿرلا ورخْ ِٕٙرخ حؿرِء أٚ حٌّز١عرخص ورً أْ حـظَػرٕخ ـٍٛ حلآظلمخق. أٓخّ
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 ٔرخرخصك ـرٟ طريهً حٌّٔرظمزً ـرٟ طلظر١ٍٙخ ٓر١ظُ  حٌظرٟ حٌّز١عرخص ل١ّش ـبْ حٌلٔخد

 ٠رظُ ٌرُ حٌٕمري أْ ك١ٓ ـٟ ،ـعلا طلمك لي حلإ٠َحى أْ أٓخّ عٍٝ حٌٕظخثؾ كٔخرخص لخثّش

 ،حٌٕميٞ حٌظيـك ِٚفَٙٛ  حٌٕظ١ـش أٚ حٌَرق ِفَٙٛ ر١ٓ حٌظفَلش ٠ـذ ٌٌٌه ،رعي حٓظلاِٗ

 ظلان٘ورخ ٔمريٞ طريـك ع١ٍٙرخ ٠ظَطرذ لا عٕخطرَ طريهً حٌظخـٟ حٌَرق حكظٔخد ـٟ اً

 ،شحٌٍّّٛٓرر ؼ١ررَ حٌّع٠ٕٛررش حلأطررٛي اؽفررخء أٚ ،حٌٍّّٛٓررش حٌّخى٠ررش ؼخرظررشحٌ حلأطررٛي

 طَحعرٝ لا ٌٖٙو عٕخطَ أْ ك١ٓ ـٟ ،حٌّوظظخص ـٟ طليع ٟحٌظ حٌظؽ١َحص ٚوٌٌه

  .حٌظخـٟ حٌٕميٞ حٌظيـك حكظٔخد ـٟ

 حٌظرٟ حٌوٍرً ٔمرخؽ رعرغ ِٓ عخ٠ٟٔ  حٌٕظخثؾ كٔخرخص ؿيٚي أْ حٌمٛي ٠ّىٓ ٌٌٌه

   ٠ٍٟ: رّخ طظّؼً

 ِع  ٌٖ٘  حٌٕظخثؾ كٔخرخص ـٟ ٠ظَٙ حٌٌٞ حٌظخـٟ حٌَرق ٍط١ي ططخرك عيَ -

 ؽ٠َمرررش حهرررظلاؾ رٔرررزذ ًٌٚررره ،حٌفعٍرررٟ حٌظشرررؽ١ٍٟ حٌٕمررريٞ حٌظررريـك خـٟطررر

 حٌفعٍٟ ٚحٌمزغ حٌفعٍٟ حٌيـع أٓخّ عٍٝ طمَٛ حٌٕميٞ حٌظيـك ـمخثّش ،حلإعيحى

 ـظمرَٛ حٌٕرخثؾ كٔرخرخص لخثّرش أِرخ ،حلآرظلمخق أٓرخّ عٓ حٌٕظَ رؽغ ٌٍٕمي

 ِرٓ ٠وظرٙخ رّخ ِخ١ٌش ـظَس وً رظل١ًّ ٠مؼٟ حٌٌٞ حلآظلمخق أٓخّ عٍٝ

 لري ٌرٌح حلأعزرخء، ٘رٌٖ طريـع ٌُ أٚ حلا٠َحى ٌ٘ح ٠مزغ ٌُ ٌٛ كظٝ أعزخءٚ ح٠َحى

 ِررٓ حٌررَؼُ عٍررٝ حٌفٕررٟ حٌّررخٌٟ حٌعٔررَ ٌوطررَ حٌّئٓٔررخص رعررغ طظعررَع

 .حٌٕظخثؾ كٔخرخص هلاي ِٓ  ٌلأٍرخف طلم١مٙخ

 اٌرٝ ٠ٞرئى ٚحٌؤرخثَ حلأٍررخف كٔرخد اعريحى ـرٟ حلآرظلمخق رؤٓرخّ حلأهٌ -

 ٚ٘رٌح رٙرخ، حٌوخص حٌٕميٞ حٌظيـك عٓ ِعزَس َؼ١ ٚحلإ٠َحىحص حلأعزخء ؿعً

 ٌظمرري٠َ ٚحٌؤررخثَ حلأٍرررخف ٍلررُ حٓررظويحَ ـررٟ ؿّررش طررعٛرخص ٠ٔررزذ حلأِررَ

 .حٌّئٓٔش ١ٌٓٛش
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 حٌّلخٓرز١ش حٌفظرَس هرلاي ضطّر حٌظٟ حلأعّخي رعغ حٌٕظخثؾ كٔخرخص  ٠ٍوض -

 لرريٍس طزرر١ٓ لا ٌٚىررٓ هٔررخٍس، أٚ ٍرررق شررىً ـررٟ آػخٍ٘ررخ ٚطٛػررق ،حٌٔررخرمش

 .يـعحٌ عٍٝ حٌّئٓٔش

 ٔظ١ـرش حٌّئٓٔرش كٔرخرخص ـرٟ حٌظرخَ٘س حلأٍرخف ـٟ ىلش عيَ ٕ٘خن ٠ىْٛ لي -

 ـ١ّخ هخطش حٌشوظٟ ٌلاؿظٙخى حٌوخػعش حٌّلخٓز١ش حٌّزخىة رعغ ٌظطز١ك

 حٌرري٠ْٛ ٚطلي٠رري حٌّرريس آهررَ رؼررخعش ٚطٔررع١َ لانظ٘ررحلا ر١ٔخٓررخص ٠ظعٍررك

 حٌّمزٛػرررخص ٠ٛػرررق ـٙرررٛ حٌٕمي٠رررش حٌظررريـمخص ؿررريٚي أِرررخ ،ـ١ٙرررخ حٌّشرررىٛن

 حٌظشرؽ١ٍ١ش حلأٔشرطش عرٓ حٌٕرخطؾ حٌٕمي ـٟ حٌظؽ١َ ٚطخـٟ حٌٕمي٠ش ـٛعخصٚحٌّي

 حٌّمخٍٔرش هرلاي ِٓر حٌّخ١ٌرش حٌفظرَس هلاي ٌٍّئٓٔش ٚحٌظ١ٍ٠ّٛش ٚحلآظؼّخ٠ٍش

 خٚـمر حٌـريٚي ٘رٌح اعريحى ٠ٚرظُ ،حٌّريس ٚآهرَ  حٌّيس أٚي حٌٕمي٠خص ٍط١ي ر١ٓ

 ىحهٍرش ٔمي٠رش طريـمخص اٌرٝ حٌٕمي٠رش حٌظيـمخص طم١ُٔ ؽ٠َك عٓ حٌٕميٞ لأٓخٌّ

 حٌظشرؽ١ٍ١ش حلأٔشرطش ٘رٟ ٍث١ٔر١ش أٔشرطش ػلاػش ػّٓ هخٍؿش ٔمي٠ش ٚطيـمخص

 حٌظرريـمخص ؿرريٚي ٠زرر١ٓ ٌٚررٌح ،حٌظ١ٍ٠ّٛررش ٚحلأٔشررطش حلآررظؼّخ٠ٍش ٚحلأٔشررطش

 حٌٕمي٠رش ٍطر١ي ورخْ ـربًح ،حٌٕمي٠رش حٌظيـمخص اىحٍس عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس حٌٕمي٠ش

 ًٌره ٠شر١َ ٍرّرخ رىؼ١رَ ٌٚرشحٌّظيح حلاٌظِحِرخص ِٓ ٚأوزَ عخي حٌّيس آهَ ـٟ

 لظر١َس حٓرظؼّخٍحص ـرٟ حٌٕمري حٓرظؽلاي ٚعريَ حٌٕمي٠رش اىحٍس ـرٟ لظٍٛ اٌٝ

 حٌظِحِخطٙخ ِٓ رىؼ١َ ألً حٌَط١ي ٌ٘ح وخْ اًح ًٌه ِٓ حٌعىْ ٚعٍٝ ،حلأؿً

 عٍرٝ ٌٍٚظؽٍذ ،حٌّئٓٔش ١ٌٓٛش ِٜٛٔظ طئٟ اٌٝ ٍرّخ ٠ش١َ ـٌٙح حٌّظيحٌٚش

 ٚكٔررخرخص ح١ٌِّح١ٔررش ِررٓ وررً ٕٙررخِ طعررخٟٔ حٌظررٟ حٌؼررعؿ ٔمررخؽ ِررٓ ؿررِء

 ٔشررَ عٕرري ػرر٠ٍَٚخ حأِررَ حٌٕمرريٞ حٌظرريـك لخثّررش اعرريحى أطررزق ـمرري ،حٌٕظررخثؾ

 حٌّٛؿرٛىس حٌفـٛحص ٓي  حٌـيٚي ٌٌٙح ٠ّىٓ ك١غ ٌٍّئٓٔش، حٌّخ١ٌش حٌز١خٔخص

 :ِؼً حلأهَٜ حٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ ـٟ
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 حٌظريـك طرخـٟ ٍلرُ عٍٝ ؽفخءٚحلإ لانظ٘وخلا حٌٕمي٠ش ؼ١َ حلأعزخء أػَ طل١ي -

 حٌٕميٞ؛

 هرلاي حٌّئٓٔرش ىحهً كيػض حٌظٟ حٌٕشخؽخص ٌّوظٍؿ حٌٕمي٠ش حٌع١ٍّخص ر١خْ -

 طظٙررَٖ وّررخ حٌٕشررخؽخص ٌٙررٌٖ حٌيـظ٠َررش حلأٍطرريس ـمررؾ ٌٚرر١ْ حٌّخ١ٌررش حٌفظررَس

 ؛حٌٕظخثؾ كٔخرخص ٘خطظَٙ حٌظٟ حٌيـظ٠َش حلأعّخي ٔظخثؾ أٚ ح١ٌِّح١ٔش

 عٕخطررَ ٠ُٛررعٚط ،حٌفظرَس ٚٔٙخ٠ررش ريح٠ررش ـرٟ حٌٕمرري ـررٟ حٌظؽ١رَ طررخـٟ اظٙرخٍ -

 رعغ طٛػ١ق ـٟ طٔخعي ِظَحرطش ؽز١عش ًحص أٔشطش عٍٝ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

 اظٙرخٍٖ ٠ظرعذ حٌرٌٞ حلأِرَ ،ٌٍّئٓٔرش حٌّرخٌٟ حٌٛػع عٓ حٌّّٙش ٍٛحلأِ

 ـّرؼلا  كيس عٍٝ وً حٌٕظخثؾ كٔخرخص ٚؿيٚي  ح١ٌِّح١ٔش اٌٝ حٌٕظَ طُ ِخ اًح

 حٌّز١عرخص، حٌٕظخثؾ صكٔخرخ  ٠ظَٙ وّخ حٌّي٠ٕش ٌُِحٌ ٍط١ي ح١ٌِّح١ٔش طظَٙ

 ربظٙرخٍ شحٌٕمي٠ر خصحٌظريـم ؿيٚي ٠مَٛ ك١ٓ ـٟ حٌٕمي٠ش، أٚ ِٕٙخ ح٢ؿٍش ٓٛحء

 ٍررؾ عٕري ِٕٙرخ حٌّمزرٛع حٌفعٍرٟ حٌٕمري ٚورٌٌه حلإؿّخ١ٌرش حٌّز١عرخص عٕظَ

 ـررٟ حٌّرري١ٕ٠ٓ ـررٟ حٌظؽ١ررَ ِررع خثؾظررحٌٕ كٔررخرخص ـررٟ حٌظررخَ٘س حٌّز١عررخص ل١ّررش

 .ح١ٌِّح١ٔش

 طيـمخص ؿيٚي  حٌّئٓٔخص كيٜلا حٌّلخٓز١ش طَخـيحٌ ِٓ حٓظوَحؽ طُ :رطج٤وبد

  حٌّزخشَس ٌٍط٠َمش  ؽزمخ حٌّعي  حٌو٠ِٕش

اُذٝسح  اُذٝسح اُغبس٣خ إؽبلاد اُج٤بٕ

 اُغبثوخ

    :رذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد اُزشـ٤ِ٤خ

  2983600000  حٌظلظ١ً ِٓ حٌِرخثٓ

  -578600000  حٌّٔظوي١ِٓ-حٌّزخٌػ حٌّٔيىس اٌٝ حٌٍّٛى٠ٓ

  -20000000  ـٛحثي ِٚظخ٠ٍؿ ِخ١ٌش أهَٜ ِيـٛعش

  -360000  حٌؼَحثذ حٌّيـٛعش عٍٝ حٌٕظ١ـش 
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  -201662500 37 ِظخ٠ٍؿ حٓظؽلاي ِيـٛعش هلاي حٌيٍٚس

  600000 38 ا٠َحىحص حٓظؽلاي ِلظٍش

  1193587500  رذكوبد اُخض٣٘خ اُظبك٤خ ُِ٘شبؽبد اُزشـ٤ِ٤خ

    :عزضٔبس٣خرذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد الا

  -2060000 30 حٌّيـٛعخص حٌوخطش رخلظٕخء حٌم١ُ حٌؼخرظش

  560000000  حٌظلظ١ً حٌوخص رخٌظٕخُي عٓ حٌم١ُ حٌؼخرظش

  -303600000  حٌّيـٛعخص حٌوخطش رخلظٕخء حٌم١ُ حٌّخ١ٌش

رذكوبد اُخض٣٘خ اُظبك٤خ ُِ٘شبؽبد 

 الاعزضٔبس٣خ

 246450000  

    :اُز٤ِ٣ٞٔخ رذكوبد اُخض٣٘خ ٖٓ اُ٘شبؽبد

  600000000 36 حٌظلظ١ً حٌٕخطؾ ِٓ اطيحٍ حلأُٓٙ

  6000000000  طلظ١ً لَٚع

  -200000000  ٔي٠ي حٌي٠ْٛ ؽ٠ٍٛش حلأؿًط

  6500000000  رذكوبد اُخض٣٘خ اُظبك٤خ ُِ٘شبؽبد اُز٤ِ٣ٞٔخ

  6840037500  رـ٤ش اُخض٣٘خ خلاٍ اُغ٘خ أُب٤ُخ

  0  ش حٌيٍٚسحٌو٠ِٕش ٚشزٗ حٌو٠ِٕش ـٟ ريح٠

  6840037500  حٌو٠ِٕش ٚشزٗ حٌو٠ِٕش ـٟ ٔٙخ٠ش حٌيٍٚس

  6840037500  رـ٤ش اُخض٣٘خ خلاٍ اُغ٘خ أُب٤ُخ

 حٌظرريـمخص ؿرريٚي ِررٓ حٌّٔررظوَؿش حٌّخ١ٌررش ٚحٌٕٔررذ حٌّئشررَحص رعررغ كٔررخد -

 :حٌٕمي٠ش

 حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص اٌررٝ حلآررظؼّخ٠ٍش ٌلأٔشررطش حٌوخٍؿررش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص ٔٔررزش -

  / حٌظ١ٍ٠ّٛررش حلأٔشررطش ِررٓ حٌيحهٍررش حٌٕمي٠ررش =حٌظرريـمخص حٌظ١ٍ٠ّٛررش حلأٔشررطش ِررٓ ٌيحهٍررشح

  203550000 /  5500000000 حلآرظؼّخ٠ٍش= ٌلأٔشطش حٌوخٍؿش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

=  27,02038811 

 :حٌَأّٓخ١ٌش حٌٕفمخص اٌٝ حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص ٔٔزش -
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 حٌوخٍؿررش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص / حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌظررخـٟ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص

 5,86385409  = 1193587500/203550000 = حلآظؼّخ٠ٍش ٌٍٕفمخص

 ؽ٠ٍٛررش حٌرري٠ْٛ ِرريـٛعخص اٌررٝ حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص ٔٔررزش -

 ؽ٠ٛررً حٌرري٠ٓ /ِرريـٛعخص حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌظررخـ١ش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص حلأؿررً:

 11,935875  = 800000000/ 1193587500 = حلأؿً

 حٌظريـمخص/حٌظشرؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ  حٌظخـ١ش حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص:حٌٕمي٠ش طؽط١ش ٔٔزش -

 / 1193587500= ٚحٌظ١ٍ٠ّٛررررررررش حلآررررررررظؼّخ٠ٍش ٌلأٔشررررررررطش حٌوخٍؿررررررررش حٌٕمي٠ررررررررش

303550000= 3,932095207 
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 اُغبثغ اُجبة

 ٖاُزـ٤شاد ك٢ ؽوٞم أُغب٤ٔٛ
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 اُجبة اُغبثغ

  اُزـ٤شاد ك٢ ؽوٞم أُغب٤ٖٔٛ

 حٌوخطررش حلأِررٛحي طؽ١رَحص ِٔررظمً ؿريٚي ـررٟ طعررَع أْ حٌّئٓٔرش عٍررٝ ٠ـرذ

 ِخ٠ٍٟ: ٠ظَٙ

 حٌّظَحوّش؛ ٚحٌؤخثَ حلأٍرخف أٍطيس حٌفظَس؛ هٔخٍس أٚ ٍرق طخـٟ -

 كمرٛق ـرٟ ٚحٌظؽ١رَحص ٚحٌظ٠ُٛعرخص حٌّٔرخ١ّ٘ٓ، ِرع حٌَأّٓخ١ٌش حٌّعخِلاص -

 حٌّٔخ١ّ٘ٓ؛

 رلمررٛق علالررش ٌٙررخ حٌظررٟ حلأعزررخء أٚ حلإ٠ررَحىحص عٕخطررَ ِررٓ عٕظررَ ًورر -

 حٌّٔخ١ّ٘ٓ؛

  ٚحلاكظ١خؽٟ. حلأُٓٙ كَوش -

 ٌٍّعرخ١٠َ حلاِظؼرخي ِريٜ طٛػر١ق ٠ـذ ًٌه هلاي ِٓ حٌّلخٓز١ش: ح١ٌٔخٓخص -

 حٌي١ٌٚش حٌّلخٓز١ش

 حٌّخ١ٌررش حٌمررٛحثُ ـررٟ حٌّٛؿررٛىس ٚؼ١ررَ حٌؼرر٠ٍَٚش حٌّخ١ٌررش حٌّعٍِٛررخص طمرري٠ُ -

 حٌٌوَ؛ ٓخرمش

 .حٌّعظّيس حٌّلخٓز١ش ٚحٌطَحثك ١ٌٔخٓخصح -
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  حٌوخطش حلأِٛحي طؽ١َحص ـيٚيٌ حًٌّٕٛؿٟ حٌشىً
رـ٤شاد الأٓٞاٍ 

 اُخبطخ

سأط أُبٍ  إؽبلاد

 الاعزٔبػ٢

ػلاٝاد 

 الإطذاس

كشم إػبدح  كشم  اُزو٤٤ْ

 اُزو٤٤ْ

 اؽز٤بؽبد

& 

 ٗز٤غخ

سط٤ذ ٜٗب٣خ اُغ٘خ 

2N- 
      

طؽ١َ حٌطَحثك 

حٌّلخٓز١ش 

 هطخءٚطظل١ق حلأ

      

اعخىس طم١١ُ حٌم١ُ 

 حٌؼخرظش

      

حٌَرق/هٔخثَ ؼ١َ 

ِٔـٍش ـٟ كٔخرخص 

 حٌٕظخثؾ

      

       كظض ُِٛعش

       ٠ُخىس ٍأّ حٌّخي

ٔظ١ـش طخـ١ش 

 ٌٍٕشخؽ

      

سط٤ذ ٜٗب٣خ اُغ٘خ 

2N- 

      

طؽ١َ حٌطَحثك 

حٌّلخٓز١ش 

 ٚطظل١ق حلأهطخء

      

اعخىس طم١١ُ حٌم١ُ 

 حٌؼخرظش

      

حٌَرق/هٔخثَ ؼ١َ 

ِٔـٍش ـٟ كٔخرخص 

 حٌٕظخثؾ

      

       كظض ُِٛعش

       ٠ُخىس ٍأّ حٌّخي

ٔظ١ـش طخـ١ش 

 ٌٍٕشخؽ

      

سط٤ذ ٜٗب٣خ اُغ٘خ 

N 
      

    حٌوخطش حلأِٛحي طؽ١َحص ؿيٚي           :ططز١مٟ ِؼخي

رـ٤شاد الأٓٞاٍ 

 اُخبطخ
 سأط أُبٍ إؽبلاد

ػلاٝاد 

 الإطذاس

م  كش

 اُزو٤٤ْ

كشم 

إػبدح 

 اُزو٤٤ْ

 اؽز٤بؽبد

& 

 ٗز٤غخ
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سط٤ذ ٜٗب٣خ اُغ٘خ 

2N- 
40 20000000000    600000000 

طؽ١َ حٌطَحثك 

حٌّلخٓز١ش ٚطظل١ق 

 حلأهطخء

      

       اعخىس طم١١ُ حٌم١ُ حٌؼخرظش

حٌَرق/هٔخثَ ؼ١َ 

ِٔـٍش ـٟ كٔخرخص 

 حٌٕظخثؾ

      

       كظض ُِٛعش

     3000000000  ٠ُخىس ٍأّ حٌّخي

      ٔظ١ـش طخـ١ش ٌٍٕشخؽ
1635705625 

 

     N  23000000000سط٤ذ ٜٗب٣خ اُغ٘خ

 حٌّخ١ٌش: حٌٕٔذ رٛحٓطش حٌوخطش حلأِٛحي طؽ١َحص ؿيٚي طل١ًٍ

  ٔٔزش حٌٕظ١ـش حٌظخـ١ش/ ٍأّ حٌّخي -
 / حلأِٛحي حٌوخطشحٌظ٠ُٛعخص ٚحٌظؽ١َحص ـٟ كمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓٔٔزش  -
 ٚطلٔذ ِٓ هلاي: :ٍرخف ٚل١خّ حٌم١ُ حٌٔٛل١شط٠ُٛع حلأ ،ٔٔذ حلأُٓٙ -

 أٚ  حلأٍرخف حٌُّٛعش / ل١ّش حٌُٔٙ حٌٔٛل١ش

 حلأٍرخف حٌُّٛعش /عيى حلأُٓٙ
حلأٍرخف حٌُّٛعش / حلأٍرخف ٚطلٔذ ِٓ هلاي  :ٔٔزش ط٠ُٛع حلأٍرخف -

 حٌظخـ١ش
ِظٛٓؾ ل١ّش حٌُٔٙ :ِعخًِ ٓعَ حٌُٔٙ اٌٝ عخثيٖ أٚ ِؼخعؿ حٌٔعَ ٌٍعخثي -

 ق حٌُٔٙحٌٔٛل١ش / ٍر
 :ٔٔزش ٓعَ حٌٔٛق ِمخٍٔش رخٌم١ّش حٌّلخٓز١ش -

 ل١ّش حٌُٔٙ حٌٔٛل١ش / حٌم١ّش حٌيـظ٠َش ٌٍُٔٙ 
عيى حلأُٓٙ حٌظٟ طُ طيحٌٚٙخ هلاي :ٚطلٔذ ِٓ هلاي :ِعيي ىٍٚحْ حلأُٓٙ -

 .حٌيٍٚس حٌّلخٓز١ش/ عيى حلأُٓٙ حٌّىظظذ رٙخ ـٟ ٔٙخ٠ش حٌيٍٚس حٌّلخٓز١ش
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 ضبٖٓاُ اُجبة

شًخ زاُ٘غت أُب٤ُخ أُش -اُش٢ُٞٔ ُِٔؤششاد أُب٤ُخ اُزؾ٤َِ 

 ٝاُ٘غت أُؼ٤بس٣خ
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 اُجبة اُضبٖٓ

شًخ زاُ٘غت أُب٤ُخ أُش - اُزؾ٤َِ اُش٢ُٞٔ ُِٔؤششاد أُب٤ُخ

 ٝاُ٘غت أُؼ٤بس٣خ

  1(:اُ٘غت أُشزشًخ -أٝلا

 :أُغب٤ٖٔٛ ؽوٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ٓؼذٍ أٝ ا٤ٌُِٔخ ؽوٞم ػ٠ِ اُؼبئذ ٗغجخ-8
 عررٓ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ ٚطعزررَ حٌوخطررش، ٌلأِررٛحي حٌظررخـ١ش ىٚى٠ررش حٌّررَ ٔٔررزش ٝطٔررّ 

 ٔٔذ أُ٘ ِٓ طعظزَ ٚ٘ٝ ،رخٌّئٓٔش أِٛحٌُٙ حٓظؼّخٍ عٍٝ حٌّلان ٠لممٗ حٌٌٞ حٌعخثي

 حٌّرلان ٠مرٍَ لري حٌٕٔرزش، ٌٖ٘ عٍٝ رٕخءح أٔٗ ك١غ حٌّٔظويِش ىٚى٠ش حٌَّ أٚ حٌَرل١ش

 عخثررريح   طلمرررك أهررَٜ حٓرررظؼّخٍحص اٌررٝ حلأِرررٛحي طل٠ٛرررً أٚ حٌٕشررخؽ ـرررٟ حلآررظَّحٍ

 :حٌظخ١ٌش حٌعلالش ِٓ ِٕخٓزخ .ٚطلٔذ
(2)

 

 حٌٍّى١ش كمٛق / حٌظخـ١ش حٌٕظ١ـش            

 كمررٛق لأْ ٔظررَح حٌّٔررخ١ّ٘ٓ، كمررٛق ِظٛٓررؾ اٌررٝ حٌررَرق طررخـٟ ٔٔررزش ٚ٘ررٟ

 كمرٛق ِظٛٓؾ ٔٔظويَ ـبٕٔخ حٌٕٔش، ٔٙخ٠ش ـٟ عٕٙخ طوظٍؿ حٌٕٔش ريح٠ش ـٟ حٌّٔخ١ّ٘ٓ

 كمرٛق ِظٛٓرؾ   حٌٔرٕش ريح٠ش ـٟ حٌّٔخ١ّ٘ٓ كمٛق )ِظٛٓؾ طّؼً ٌظٟح حٌّٔخ١ّ٘ٓ،

).1حٌٕٔش(/ ٔٙخ٠ش ـٟ حٌّٔخ١ّ٘ٓ
3)

 
                                                           

 ١َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش حٌـِء حلأٚيأٔظَ شٕٛؾ شع١ذ ِلخٓزش حٌّئٓٔش ؽزمخ ٌٍّعخ٠ (1)

ش  ٚ٘ٝ حٌّئٓٔ ـٌٍّٟٔخ١ّ٘ٓ  كمٛق حٌٍّى١ش ل١ّش حلأُٓٙ حٌٍّّٛوش أٚمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ كطّؼً  (2)

رّعرٓ أٔٙرخ طعزرَ  (حٌّلظـرِس طظىْٛ عخىس ِٓ )ٍأّ حٌّخي حٌّيـٛم   حلاكظ١خؽخص   حلأٍررخف

 .عٓ حلأِٛحي حٌوخطش

ِرٓ حٌوطرَ  حٌورخٌِٟخ ٠رٛحُٜ ِعريي حٌعخثري َ حٌّٔخ١ّ٘ٓ ٔظ٠ٚعظزَ حٌعخثي حٌّٕخٓذ ِٓ ٚؿٙش  (3)

ا١ٌٗ ِخ ٠طٍرك ع١ٍرٗ رريي حٌّورخؽَس ٚ٘رٛ ٠وظٍرؿ ِرٓ ٔشرخؽ ٢هرَ ِٚرٓ ر١جرش حٓرظؼّخٍ  ِؼخـخ

ِٓ حٌوطَ ٘ٛ ًٌه حٌعخثي حٌّئوري حٌلظرٛي ع١ٍرٗ رٕٔرزش  حٌوخ٠ٌٟٚعظزَ ِعيي حٌعخثي  ،لأهَٜ

ًٌره  ـرٟحٌظعرَع ٌٍظمٍزرخص  ٔرٛم ِرٓ حٌّورخؽَس أٚ لأٞ% ك١غ لا ٠ظعرَع حٌّٔرظؼَّ 100

 ـرِٟرٓ حٌوطرَ  هرخٌٟش وّعيي عخثي ٠ٕٚؼخٌزخ  ِخ ٠ٔظويَ ِعيي حٌعخثي عٍٝ أًْٚ حٌوِ ،حٌعخثي
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 حٌظرٟ حٌيحثّرش حلأِرٛحي ٚى٠رش ِرَى ٔٔرزش طٔرّٝ :الاعتزضٔبس ػِت٠ اُؼبئذ ٓؼذٍ -1

 وفررخءس ِرريٜ عٍررٝ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ طعزررَ وّررخ حٌٔررٕش، طـررخُٚ ٌّرريس حٌّئٓٔررش حٓررظؼَّطٙخ

 ٚحلأِرٛحي حٌّٔرخ١ّ٘ٓ ِرٓ ٌري٠ٙخ حٌّظخكرش حلأِرٛحي ورً ٚاىحٍس حٓرظويحَ ـرٟ حٌّئٓٔش

 حٌفررَع أْ ك١ررغ حلأِررٛحي، طٍرره عٍررٝ عخثرري طلم١ررك ـررٟ حلأؿررً ؽ٠ٍٛررش حٌّمظَػررش

 حٌّٔخ١ّ٘ٓ كمٛق عٍٝ حٌّطٍٛد حٌعخثي ٚ٘ٝ حلأِٛحي ٌظٍه طىٍفش ٚؿٛى ٘ٛ حلأٓخٟٓ

 ٠ُٜٛح حلآظؼّخٍ عٍٝ عخثي ِعيي طلم١ك ٠ٕٚظظَ ،حٌمَٚع عٍٝ حٌّيـٛعش ٚحٌفٛحثي

 طمي٠َ. ألً عٍٝ حلأِٛحي طىٍفش

 ٠ٚررظُ حٌظ٠ّٛررً، ٌعٕخطررَ حٌَّؿلررش حٌظىٍفررش اؿّررخٌٟ ٘ررٟ حٌظ٠ّٛررً طىٍفررش ٚطىررْٛ

 حلأِررررٛحي اىحٍس ـررررٟ حٌّئٓٔررررش وفررررخءس ٌظلي٠رررري حلآررررظؼّخٍ عٍررررٝ رخٌعخثرررري ِمخٍٔظٙررررخ

 حٌظخ١ٌش: حٌعلالش ِٓ حٌّٔظؼَّس.ٚطلٔذ

 حلآظؼّخٍ اؿّخٌٟ / حٌظخـ١ش حٌٕظ١ـش          

 اؿّرخٌٟ اٌرٝ رخلإػرخـش حٌريحثُ حٌعخِرً حٌّخي ٍأّ ِٓ حلآظؼّخٍ اؿّخٌٟ ٠ٚظىْٛ

 ؽ٠ٍٛررش حٌمرَٚع رخلإػرخـش حٌٍّى١رش كمرٛق ِـّرٛم ِرٓ أٚ حلأؿرً، ؽ٠ٍٛرش حلأطرٛي

                                                                                                                                              
كخٌش ٚؿٛى ِعيي طؼوُ ـ١رظُ حٓرظويحَ ِعريي حٌعخثري  ـٟظً ِعيي طؼوُ ٠ٔخٜٚ طفَ، أِخ 

 : ٠ٍِٟٓ حٌوطَ ٠ٚظُ كٔخرٗ وّخ  حٌوخٌٟحلإّٓٝ 

 8 –  ِعيي حٌظؼوُ( 8ٌوطَ ( )ِٓ ح حٌوخٌٟ  ِعيي حٌعخثي  8) 
٠طٍزرٗ حٌّٔرظؼَّ ٔظ١رَ طلٍّرٗ ِورخؽَ اػرخـ١ش عٕري  حٌرٌٞأِخ ريي حٌّوخؽَس ـٙٛ حٌـِء ِٓ حٌعخثي 

حلأعّررخي؛ ِوررخؽَ عررخىس اٌررٝ ِـررخلاص لرري طظعررَع ٌٍظمٍزررخص ٠ٚررظُ طمٔرر١ُ حٌّوررخؽَ  ـررٟحلآررظؼّخٍ 

أكريّ٘خ ٠َؿرع اٌرٝ  ١١ٓ،ؿرِثٚطٕمُٔ حٌّوخؽَس رٛؿرٗ عرخَ اٌرٝ ح١ٌٌٔٛش. ِوخؽَ  ؛حٌظ٠ًّٛ َِوخؽ

ش ٔفٔرٙخ ٚ٘رٛ ٠ٔرّٝ ّئٓٔرحٌٔٛق وىً ٚ٘ٛ ِرخ ٠ٔرّٝ حٌّورخؽَس حٌّٕظظّرش ٚحلأهرَ ٠َؿرع اٌرٝ حٌ

 ش.ّئٓٔحٌّوخؽَس ؼ١َ حٌّٕظظّش ٠ٚظُ ل١خٓٙخ ٚحٌظلىُ ـ١ٙخ ىحهً حٌ

٠ٚظُ طمي٠َ حٌّوخؽَس حٌّٕظظّش ٌلآظؼّخٍ عٓ ؽ٠َك حٌَرؾ ر١ٓ حٌعخثي عٍٝ حلآظؼّخٍ ٚحٌعخثي عٍٝ 

 حٌّٕظظّش.وىً ٌظلي٠ي ِخ ٠ّٔٝ ِعخًِ حٌّوخؽَس  حٌٔٛق
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 عررٓ كٔررخرٙخ ٠ـررذ حٔررٗ ٠ررَٜ ِررٓ ٕ٘ررخن حٌيحثّررش. حلأِررٛحي آهررَ رّفٙررَٛ أٚ حلأؿررً،

حٌيحثّش. /حلأِٛحي)حٌّخي ٍأّ عٍٝ حٌٕظ١ـش حٌفٛحثي( :ؽ٠َك
(1)

 

 اؿّرخٌٟ اٌرٝ حٌرَرق طرخـٟ ٔٔرزش ٚ٘رٛ :الأطتٍٞ إعٔتب٢ُ ػِت٠ اُؼبئتذ ٗغجخ -3

 ِّٕٙرخ ولا أْ ك١غ حٌيحثّش، حلأِٛحي عٍٝ حٌعخثي ٌّعيي ِشخرٙش حٌٕٔزش ٌٖ٘ حلأطٛي،

 ٠مرخّ حلأطرٛي عٍرٝ حٌعخثري ِعريي ررؤهَٜ، أٚ رظرٍٛس حلآرظؼّخٍ عٍٝ حٌعخثي ٠م١ْ

 ِٚزرخٟٔ ِعريحص ِرٓ طّظٍىٙرخ ظرٟحٌ حلأطرٛي حٓرظؼّخٍ عٍرٝ حٌّئٓٔرش ليٍس هلاٌٗ ِٓ

 أْ حٌرٌ٘ٓ اٌرٝ ٠ظزرخىٍ ٍٚرّرخ حٌّٛؿرٛىحص، ِرٓ ًٌه ؼ١َ اٌٝ ِٚوِٚٔخص، ٚأٍحػٟ

 رر١ٓ حٌٕٔرزش ٘رٌٖ ِمخٍٔرش ـربْ ٌٚرٌٌه ؼ١َ٘رخ، ِٓ أوزَ أطٛلا طلظخؽ حلأٔشطش رعغ

 طٍره، ٔـخف أٚ ٌٖ٘ ـشً عٓ ِئشَ ٠عط١ٕخ لا ِوظٍف١ٓ ِـخ١ٌٓ ـٟ ٠عّلاْ ِئٓٔظ١ٓ

 أهَٜ، اٌٝ ِلخٓز١ش ىٍٚس ِٓ حٌّئٓٔش ٌٕفْ حٌّئشَ ٌ٘ح ل١ّش شِمخٍٔ ٠ّىٕٕخ ٌٚىٓ

 حٌعلالررش ِررٓ حٌٕشخؽ.ٚطلٔررذ ؽز١عررش ك١ررغ ِررٓ حٌّّخػٍررش رخٌّئٓٔررخص ٔمخٍٔررٗ أْ أٚ

               :حٌظخ١ٌش

 حلأطٛي ِـّٛم / حٌظخـ١ش حٌٕظ١ـش          

 ،حٌرَرق ط١ٌٛري ـرٟ أطرٌٛٙخ حٓرظويحَ عٍرٝ حٌّئٓٔرش ليٍس عٓ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ٚطعزَ

 ،أطرٌٛٙخ حٓرظؽلاي ـرٟ حٌّئٓٔرش وفرخءس عٍٝ ًٌه ىي وٍّخ حٌٕٔزش ٌٖ٘ حٍطفعض ٚوٍّخ

   حٌّريس أٚي )أطرٛي حٌٕٔزش ٌٖ٘ كٔخد عٕي حلأطٛي اؿّخٌٟ ِظٛٓؾ حٓظويحَ ٠ٚظُ

 ـررٟ حٌّلممررش حٌٕٔررذ ِظٛٓرؾ ِررع حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ ِمخٍٔرش ٠ٚـررذ ،1حٌّرريس(/ أهررَ أطرٛي

 حٌمطخم.
                                                           

 58: ٔخطَ ىحىٞ عيْٚ، حٌَّؿع حٌٔخرك، ص : أٔظَ (1)
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 ٚطٛظ١ررؿ حٓررظؼّخٍ ـررٟ حٌّئٓٔررش وفررخءس طمرر١ْ الأطتتٍٞ: دٝسإ  ٓؼتتذلاد-1

 ٚطشرررًّ ،حٌّرررَحص رعررريى طمرررخّ ٚحٌٕٔرررزش حٌّز١عرررخص، طلم١رررك ـرررٟ حلأِرررٛحي ِظرررخىٍ

 حٌظخ١ٌش: حٌّئشَحص

 حٌّظيحٌٚش حلأطٛي / حٌظخـ١ش حٌّز١عخص :حٌّظيحٌٚش حلأطٛي ىٍٚحْ ِعيي

 حٌؼخر١ظش حلأطٛي / حٌظخـ١ش حٌّز١عخص :حٌؼخرظش حلأطٛي ىٍٚحْ ِعيي

 حلأطٛي اؿّخٌٟ ِظٛٓؾ / حٌّز١عخص  :طٛيحلأ حؿّخٌٟ ىٍٚحْ ِعيي

 هلاي ِٓ حٌّز١عخص ط١ٌٛي عٍٝ ٚليٍطٙخ حلأطٛي ٔشخؽ ِيٜ حٌعلالش ٌٖ٘ طٛػق

 ِظٛٓرؾ عٍٝ حٌّز١عخص طخـٟ لّٔش كخطً ٚ٘ٛ حٌّئٓٔش، أطٛي اؿّخٌٟ حٓظويحَ

 ٌٚىرٓ ،أـؼرً ورخْ وٍّرخ حٌٕٔرزش ٘رٌٖ ُحىص وٍّخ ٚحٌؼخرظش، حٌّظيحٌٚش حلأطٛي اؿّخٌٟ

 طلظرخؽ حلأٔشرطش رعرغ لأْ ٢هرَ لطرخم ِرٓ طوظٍؿ حٌٕٔزش ٌٖ٘ أْ َحع٠ٝ أْ ٠ـذ

  وز١َس. ِظيحٌٚش أطٛي طلظخؽ  لي أهَٜ أٔشطش ر١ّٕخ ،وز١َس ػخرظش أطٛي اٌٝ

 حٌّوررِْٚ ىٍٚحْ ِررَحص عرريى ٠زرر١ٓ حٌّئشررَ ٘ررٌح :أُختتضٕٝ دٝسإ ٓؼتتذٍ -5

 ـٟ حٌّٕظؾ ءرمخ ـظَس ِظٛٓؾ كٔخد ِٓ طّىٕٕخ حٌٕٔزش ٌٖٚ٘ حٌّلخٓز١ش، حٌيٍٚس هلاي

 حٌفظَس أ٠خَ عيى طٔخٚٞ حٌظٟ رخلأ٠خَ حٌّوِْٚ ـٟ حٌّٕظؾ رمخء ِظٛٓؾ ٟٚ٘ حٌّوِْٚ

 َٓعش حٌٕٔزش ٌٖ٘ طٛػق وّخ حٌّوِْٚ، ىٍٚحْ ِعيي / وخٍِش( ٕٓش كخٌش ـٟ 390)

:حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطلٔذ ،حٌّٕظـخص ر١ع
(1)

 

 حٌّوِٚٔخص ِظٛٓؾ / حٌّزخعش حٌزؼخثع طىٍفش          

 ٚوٍّررخ حٌّئٓٔررش ٌرريٜ حٌّوررِْٚ طظرر٠َؿ ِررَحص عرريى اٌررٝ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ ٚطشرر١َ

 أْ حٌّئٓٔررش طٔررظط١ع ك١ررغ حٌّئٓٔررش طررخٌق ـررٟ ًٌرره وررخْ وٍّررخ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ ُحىص
                                                           

 574، ص أ١ِٓ ح١ٌٔي أكّي ٌطفٟ : أٔظَ (1)
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 ٌري٠ٙخ ٚحٌظرٟ حٌّّخػٍرش حٌّئٓٔرخص ِرٓ ألرً ٍررق ٘خِش رخٓظويحَ وز١َس أٍرخكخ طلمك

 ِٕٙخ. حلآظفخىس ٠ّىٓ وز١َس طٕخـ١ٔٗ ١ِِس ٚ٘ٝ ،ألً ِوِْٚ ىٍٚحْ ِعيي

 ـرٟ حٌّورِْٚ ٠مؼ١ٙخ حٌظٟ حٌفظَس حٌّعيي ٌ٘ح ٠ٚٛػق :اُزخض٣ٖ كزشح ٓؼذٍ-9

 ـررٟ هخطررش ـ١ررٗ َِؼررٛد ؼ١ررَ أِررَح حٌّرريس ٘ررٌٖ ؽررٛي ٠ٚعرري طظرر٠َفٗ لزررً حٌّوررخُْ

 ررررخٌظطٍٛ طظ١ّرررِ أٚ طررلاك١ش طرررٛح٠ٍن ًحص ِٕظـررخص ِرررع طظعخِررً حٌظرررٟ حٌّئٓٔررخص

 ٠ـررذ ٘ررٌح ٍٚؼررُ ،٠ٓحٌظوررِ ـظررَس ؽررٛي ِررع ل١ّظٙررخ طفمرري ك١ررغ حٌٔرر٠َع حٌظىٌٕٛررٛؿٟ

ً   حٌظو٠ِٓ ـظَس عٍٝ حٌلىُ  ِعمٌٛرش حٌظور٠ِٓ ـظرَس طعري ـمري أهَٜ عٛحًِ عٍٝ رٕخءح 

 ٚحٌٕمرً حٌطٍرذ ٌظىرخ١ٌؿ ـ١رٗ حٌّزرخٌػ حلاٍطفرخم كخٌش ـٟ ٌٙخ حٌٕٔز١ش ح٠ٌِخىس ِٓ رخٌَؼُ

        حٌظخ١ٌش: رخٌعلالش ٚطلٔذ ٚهلاـٗ.

 حٌّوِْٚ ىٍٚحْ ِعيي / ٠َٛ 390    

 حٌظلظرر١ً ع١ٍّررش وفررخءس ِرريٜ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ :طٛػررقأُتتذ٤٘٣ٖ دٝسإ ٓؼتتذٍ -7

 طرخٌق ـرٟ ًٌره ورخْ حٌٕٔرزش ٘رٌٖ ُحىص ٚوٍّرخ حٌّئٓٔرش، ـٟ حٌعّلاء ى٠ْٛ ِٚظخرعش

  :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطلٔذ حٌّئٓٔش.

 حٌّي١ٕ٠ٓ كٔخرخص ِظٛٓؾ / حٌمزغ( ح٢ؿٍش)حٌِرخثٓ أٍٚحق حٌّز١عخص    

 ىٍٚحْ ِعرريي ِرٓ ل٠َزررخ حٌّعريي ٘ررٌح ٠ىرْٛ أْ ٠ـررذ:اُتذائ٤ٖ٘ دٝسإ ٓؼتذٍ -1

 ٠ٚىرْٛ حٌّشرظ٠َخص ل١ّرش اٌٝ حٌّز١عخص ل١ّش حهظلاؾ حٌلٔزخْ ـٟ حلأهٌ ِع حٌّي١ٕ٠ٓ

 رخٌعلالررش ٚطلٔررذ حٌرريحث١ٕٓ. عررٓ حٌّرري١ٕ٠ٓ ىٍٚحْ ِعرريي ٠ُررخىس حٌّئٓٔررش طررخٌق ـررٟ

 :حٌظخ١ٌش

 حٌيحث١ٕٓ كٔخرخص ِظٛٓؾ / حٌيـع( ح٢ؿٍش)حٌٍّٛى٠ٓ أٍٚحق حٌّشظ٠َخص

 ِعرريي أٚ حٌّرري١ٕ٠ٓ كٔررخرخص ىٍٚحْ ِعرريي ٚ٘ررٛ :اُزؾظتت٤َ شحكزتت ٓزٞعتتؾ -9

 :حٌظخ١ٌش حٌعلالش ِٓ ٚطلٔذ حٌظلظ١ً، طلض حٌّزخٌػ ىٍٚحْ
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 ح١ِٛ١ٌش حٌّز١عخص /ِظٛٓؾ حٌّي١ٕ٠ٓ كٔخرخص اؿّخٌٟ    

 390/ ح٠ٌٕٛٔش حٌّز١عخص طخـٝ ٠ّؼً ح١ِٛ١ٌش حٌّز١عخص ِظٛٓؾ
(1)

 

 ِئشرَ حٌفظرَس ٘رٌٖ ٚؽرٛي ٓحٌّري١ٕ٠ ى٠رْٛ طلظر١ً ٠ٔرظؽَلٙخ حٌظرٟ حٌفظَس ٚ٘ٝ

 ؽرٛي أْ وّرخ ،حٌّئٓٔرش ٌريٜ حٌظلظر١ً اىحٍس ػرعؿ عٍرٝ ٠ريي لي ك١غ ؿ١ي، ؼ١َ

 حٌّـّريس حلأِرٛحي ٘رٌٖ حٓظؼّخٍ ِٓ حلآظفخىس ـَص حٌّئٓٔش عٍٝ ٠ؼ١ع حٌفظَس ٌٖ٘

 أهرَٜ لأعزرخء حٌّئٓٔرش طلّرً اٌرٝ ٠ئىٜ ٍرّخ حٌفَٚع أٓٛأ عٍٝ أٚ حٌعّلاء ٌيٜ

 حٌظشؽ١ٍ١ش. حلأعزخء ٌّٛحؿٙش ثيحٌفٛح ٚطلًّ حلالظَحع ِؼً

 ٚرخٌظرخٌٟ حٌّي٠ٕرش. حٌلٔرخرخص ِظٛٓرؾ عٍرٝ حٌّز١عرخص طرخـٟ لّٔش كخطً ٚ٘ٛ

  :٠ٍٟ وّخ رخلأ٠خَ حٌظلظ١ً ـظَس ِظٛٓؾ كٔخد ٠ّىٕٕخ

 طلرررض حٌّزرررخٌػ ىٍٚحْ /ِعررريي وخِرررً( عرررخَ كخٌرررش ـرررٟ 390) حٌفظرررَس أ٠رررخَ عررريى

 حٌظلظ١ً

 ـظررَس ؽررٛي أْ ِلاكظررش ِررع حٌظلظرر١ً، ـظررَس ؽررٛي أٚ لظررَ طزرر١ٓ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ

 ٌٍعّرلاء طٔرّق حٌّئٓٔرخص رعرغ لأْ اىحٍٞ ـشرً عرٓ رخٌؼرٍَٚس ٠ُٕ لا حٌظلظ١ً

 .حٌشَحء عٍٝ ٌٍعّلاء طشـ١ع ٠عظزَ ًٌٚه ألٔخؽ عٍٝ أٚ شَٙ رعي حٌّٕظؾ ل١ّش رٔيحى

 حٌّرٍٛى٠ٓ ى٠رْٛ ٓريحى ٠ٔرظؽَلٙخ حٌظرٟ حٌفظرَس ٚ٘رٝ  :اُغتذاد كزشح ٓزٞعؾ-80

 ٌٍّئٓٔررش، رخٌٕٔررزش حلأؿررً لظرر١َس حٌظ٠ّٛررً ِظررخىٍ ِررٓ حٌّررٍٛى٠ٓ ى٠ررْٛ ٚطعظزررَ

 ٚلا أٔفٔرُٙ حٌّرٍٛى٠ٓ ِرع رخلاطفخق ٠ظُ ؽخٌّخ حٌّئٓٔش ِظٍلش ـٟ حٌّيس ٌٖ٘ ٚؽٛي

    :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطلٔذ حٌٔيحى. ـٟ حٌّظعؼَس طٍٛس ـٟ حٌّئٓٔش ٠ظَٙ

 ح١ِٛ١ٌش حٌّشظ٠َخص ِظٛٓؾ / حٌيحث١ٕٓ كٔخرخص اؿّخٌٟ
                                                           

 ٠َٛ. 360عيى أ٠خَ حٌٕٔش حٌظـخ٠ٍش ٘ٛ  (1)
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 ٠َٛ.390/ ح٠ٌٕٛٔش حٌّشظ٠َخص طخـٝ طّؼً شح١ِٛ١ٌ حٌّشظ٠َخص ِظٛٓؾ

 طؽط١ررش عٍررٝ حٌمرريٍس حٌٕٔررزش ٘رٌٖ ٚطٛػررق ثبلأسثتتبػ: اُلٞائتتذ رـط٤تتخ ٓؼتذٍ -88

 حلأٍرررخف طؽط١ررش ِررَحص عرريى رّعٕررٝ حلأٍرررخف، رخٓررظويحَ ٚحٌٔررٕيحص، حٌمررَٚع ـٛحثرري

 ٌٍّئٓٔش. رخٌٕٔزش أـؼً ًٌه وخْ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ُحىص ٚوٍّخ حٌي٠ْٛ، ٌفٛحثي

 حٌي٠ْٛ عٍٝ حٌفٛحثي / حلإؿّخٌٟ حٌَرق :حٌظخ١ٌش حٌعلالش هلاي ِٓ ٚطلٔذ

 ِريٜ حٌٕٔرزش ٘رٌٖ ٚطٛػرق :اُؼبٓتَ أُبٍ سأط إ٠ُ أُذٟ ؽ٣ِٞخ اُذ٣ٕٞ -81

 ِرٓ ٚطلٔرذ حٌعخِرً. حٌّرخي ٍأّ رخٓرظويحَ حلأؿرً ؽ٠ٍٛرش حٌمرَٚع طؽط١رش اِىخ١ٔش

  :حٌظخ١ٌش حٌعلالش هلاي

 ًِحٌعخ حٌّخي ٍأّ / حٌّيٜ ؽ٠ٍٛش حٌي٠ْٛ          

 حٌرررَرق ِعررريي :اُغتتتٞه٤خ اُوتتت٤ْ ٝه٤تتتبط الأسثتتتبػ رٞص٣تتتغ ،الأعتتتْٜ ٗغتتتت -83

 حٌٔر٠ٕٛش حلأٍرخف ٔٔزش ٟٚ٘ :حٌٛحكي ٌٍُٔٙ حٌُّٛعش حلأٍرخف ٔٔزش أٚ ٌٍُٔٙ حٌُّٛم

 حٌٌٞ ٌٍّٔظؼَّ رخٌٕٔزش ٘خِش حٌٕٔزش ٌٖ٘  حٌٔٛل١ش، حٌُٔٙ ل١ّش اٌٝ ُٓٙ ٌىً حٌُّٛعش

 ٌىررٟ أٓررّٙخ ٠شررظَٞ أْ ٠َ٠رري ِٔررظؼَّح ْأ ٌٕفظررَع حٌرريٍٚٞ، حٌٕمرريٞ رخٌعخثرري ٠ٙررظُ

 ٘رٌٖ ِعَـرش ـربْ حٌلخٌرش ٘رٌٖ ـرٟ ِع١ٕرش، ل١ّرش عرٓ ٠مرً لا ٓرٕٛٞ عخثري عٍٝ ٠لظً

 حٌعلالرش هرلاي ِرٓ ٚطلٔرذ شرَحثٗ. عريَ أٚ حٌٔرُٙ رشرَحء لرَحٍٖ عٍرٝ ٠رئػَ حٌٕٔزش

 :حٌظخ١ٌش

 حلأُٓٙ /عيى حٌُّٛعش حلأٍرخف   أٚ  حٌٔٛل١ش حٌُٔٙ ل١ّش / حٌُّٛعش حلأٍرخف
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 حٌظرخـٟ، حٌرَرق ِرٓ حٌُّٛعش حلأٍرخف ٔٔزش ٟٚ٘ :الأسثبػ رٞص٣غ ٗغجخ14 -

 حٌعلالرش هرلاي ِرٓ ٚطلٔرذ حلأٍررخف. ط٠ُٛع ـٟ حٌّئٓٔش ١ٓخٓش طٛػق حٌٕٔزش ٌٖ٘

:حٌظخ١ٌش
(1)

 

 حٌظخـ١ش حلأٍرخف / حٌُّٛعش حلأٍرخف

 ٔٔرزش طّؼرً ٚ٘رٟ:ُِؼبئذ اُغؼش ٓؼبػق أٝ ػبئذٙ إ٠ُ اُغْٜ عؼش ٓؼبَٓ-85

 ٓرعَ ِمخٍٔرش أٞ حٌٔرُٙ عٍرٝ ٚحٌّلظـرِ حٌّرُٛم حٌعخثري اٌرٝ حٌٔرٛق ـٟ حٌُٔٙ ٓعَ

 أٍرررخف ٠ُررخىس ٠ظٛلعررْٛ حٌزٍٛطررش ـررٟ حٌّٔررظؼ٠َّٓ وررخْ وٍّررخ حٌٔررُٙ، رررَرق حٌٔررُٙ

 ِررٓ ٚطلٔررذ حٌٕٔررزش. ٘ررٌٖ حُىحىص وٍّررخ أهررَٜ، اٌررٝ ِلخٓررز١ش ىٍٚس ِررٓ حٌّئٓٔررش

 حٌُٔٙ ٍرق / حٌٔٛل١ش حٌُٔٙ ل١ّش ِظٛٓؾ:حٌظخ١ٌش حٌعلالش هلاي

 اًح ِررخ طزرر١ٓ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ :أُؾبعتتج٤خ ثبُو٤ٔتتخ ٓوبسٗتتخ اُغتتٞم عتتؼش غتتجخٗ-89

 ِرخ عٍرٝ رٕرخء حٌّلخٓرز١ش حٌم١ّرش عرٓ َِطفعرش أٚ ِظي١ٔرش حٌٔرٛق ـٟ حٌُٔٙ ل١ّش وخٔض

 وررخْ اًح ِررخ ٠ٛػررق ـٙررٛ ٚرخٌظررخٌٟ حٌّئٓٔررش، ٌرريٜ كمررٛق ِررٓ حٌٔررُٙ ٘ررٌح ٠ٍّىررٗ

 ٚ٘ررٟ لا أَ ٔررظمزلاِ حٌّئٓٔررش ٍرل١رش ٠ُررخىس ٠ظٛلعررْٛ حٌّرخي ٓررٛق ـررٟ حٌّٔرظؼَّْٚ

 عٍرٝ حٌّٔرخ١ّ٘ٓ كمرٛق  عرٓ عزرخٍس حٌظرٟ حٌيـظ٠َرش ل١ّظٗ اٌٝ حٌٔٛق ـٟ حٌُٔٙ ل١ّش

 :حٌظخ١ٌش حٌعلالش هلاي ِٓ ٚطلٔذ حلأُٓٙ. عيى

 ٌٍُٔٙ حٌيـظ٠َش حٌم١ّش / حٌٔٛل١ش حٌُٔٙ ل١ّش       

 ـٟ حٌُٔٙ طيحٚي َِحص عيى ِظٛٓؾ هلاٌٗ ِٓ ٠مخّ :الأعْٜ دٝسإ ٓؼذٍ-87

 :حٌظخ١ٌش حٌعلالش هلاي ِٓ طلٔذ ِع١ٕش(.ٚ )ـظَس حٌّلخٓز١ش حٌيٍٚس
                                                           

(82) Securities& Commodities Authority, financial analysis general framework, Al fraj 

consulting, W.LL,2006,p:115.  
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 رٙرخ حٌّىظظرذ حلأٓرُٙ عريى حٌّلخٓرز١ش/ حٌيٍٚس هلاي طيحٌٚٙخ طُ حٌظٟ حلأُٓٙ عيى

 حٌّلخٓز١ش حٌيٍٚس ٔٙخ٠ش ـٟ

 حٌّرخي ٍأّ  ِظٛٓرؾ / حٌظخـ١ش حٌّز١عخص :اُؼبَٓ أُبٍ سأط دٝسإ ٓؼذٍ-81

 حٌعخًِ

 حلأطررٛي   حٌّرريس ٌزيح٠ررش حٌّظيحٌٚررش حلأطررٛي = حٌعخِررً حٌّررخي ٍأّ  )ِظٛٓررؾ

 1حٌّيس(/ ٌٕٙخ٠ش حٌّظيحٌٚش

 حٌّررخي ٍأّ ىٍٚحْ ِعرريي /٠:390ٍررٟ وّررخ رخلأ٠ررخَ حٌّئشررَ ٘ررٌح كٔررخد ٠ّٚىررٓ

 حٌعخًِ

 ٠ريي ٚ٘رٌح ،أوزرَ حٌرَرق ٘رخِش ورخْ حٌعخِرً حٌّخي ٌَّ ألً حلأ٠خَ وخٔض ٚوٍّخ 

 .ؿ١ي حلآظؼّخٍ ى١ًٌ حْ عٍٝ

:حٌظخ١ٌش رخٌعلالش ٚطليى :أُج٤ؼبد ٖٓ ٣خاُ٘وذ اُزذكوبد ٗغجخ -89
 
 

 حلأعّخي ٍلُ / حٌّز١عخص ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص

 ِرٓ حٌٕمي٠رش طلظر١ً ـرٟ حٌّئٓٔرش وفرخءس عٍٝ ًٌه ىي حٌٕٔزش ٌٖ٘ حٍطفعض وٍّخ

 ،حٌّز١عخص ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص  حٌٕٔزش ٌٖ٘ طٛػق ٟٚ٘ حٌّز١عخص،

 رخٌعلالرش ٚطلريى :اُزشتـ٢ِ٤ اُ٘وتذ١ اُزتذكن ٓتٖ الأطتٍٞ ػِت٠ اُؼبئذ ٗغجخ-10

 :حٌظخ١ٌش

  حلأطٛي اؿّخٌٟ  / حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص طخـٟ

 ٔمي٠ررش طرريـمخص ط١ٌٛرري عٍررٝ حٌّئٓٔررش أطررٛي لرريٍس ِرريٜ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ طٛػررق

 حٓررظويحَ ـررٟ حٌّئٓٔررش وفررخءس عٍررٝ ًٌرره ىي حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ حٍطفعررض   ٚوٍّررخ ،طشررؽ١ٍ١ش



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

118 

 ِعرريي حٌٕٔرزش ٘رٌٖ ٚطشررزٗ حٌّٔرظمزً، ـرٟ لآرظؼّخٍح ِررٓ   ٠ٌٍِّري ٚكرخـِ ِٛؿريحطٙخ،

حٌَرق طخـٟ  ِٓ ريلا حٌٕمي٠ش مخصحٌظيـ حٓظويحَ رخٓظؼٕخء حلأطٛي عٍٝ حٌعخثي
(1)

  

 ٠ٚلرريى :اُزشتتـ٤ِ٤خ اُ٘وذ٣تتخ اُزتتذكوبد ٓتتٖ أُتتبٍ سأط ػِتت٠ اُؼبئتتذ ٗغتتجخ-18

 حٌّخي أٍّ  / حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌظخـ١ش  حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص  :حٌظخ١ٌش رخٌعلالش

 حلأٔشرطش ِرٓ حٌٕمي٠رش خصحٌظريـم ِرٓ حٌٍّى١ش كمٛق عٍٝ حٌعخثي حٌٕٔزش ٌٖ٘ طٛػق

 وفررخءس عٍررٝ ا٠ـخر١ررخ ِئشررَح ًٌرره وررخْ وٍّررخ حٌٕٔررزش ٘ررٌٖ حٍطفعررض ٚوٍّررخ ،حٌظشررؽ١ٍ١ش

 طلظٔرذ ٌٚىٕٙرخ حٌٍّى١رش كمرٛق عٍرٝ حٌعخثري ِعيي ٔٔزش حٌٕٔزش ٌٖ٘ ٚطشزٗ ،حٌّئٓٔش

حٌَرق طخـٟ  ِٓ ريلا حٌظشؽ١ٍ١ش ٔشطشحلأ ِٓ حٌٕمي٠ش حٌظيـمخص رخٓظويحَ
(2)

 

ِرٓ  حٌظرخـٟ  ٌٕمريٞح حٌظريـك :ٚطليى رخٌعلالش حٌظخ١ٌش:ٗغجخ إػبدح الاعزضٔبس-11

 حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ش / ِشظ٠َخص حلأطٛي ؽ٠ٍٛش حلأؿً

حٌظريـمخص حٌٕمي٠رش ِرٓ حلأٔشرطش حٌظشرؽ١ٍ١ش ٌظ٠ّٛرً  ِيٜ لريٍسٌٖ٘ حٌٕٔزش  ٛػقط 

ٚطوظٍرؿ ٘رٌٖ حٌٕٔرزش عرٓ  ٔٔرزش حٌظريـمخص حٌٕمي٠رش ِرٓ  ،حلأطٛي ؽ٠ٍٛش حلأؿً حلٕظخء

حلأٔشررطش حٌظشررؽ١ٍ١ش اٌررٝ حٌٕفمررخص حٌَأٓررّخ١ٌش ـررٟ أٔٙررخ طؤهررٌ رعرر١ٓ حلاعظزررخٍ ؿ١ّررع  

ـمرررؾ ِشرررظ٠َخص حلأطرررٛي ؽ٠ٍٛرررش حلأؿرررً ٚحٌّظؼرررّٕش حلأٍحػرررٟ ٚحٌّزرررخٟٔ ٌٚررر١ْ 

 .حلأطٛي حٌلاُِش ٌٍّلخـظش عٍٝ حٌطخلش حلإٔظخؿ١ش

 :أُزذاُٝتخ الاُزضآتبد إُت٠ اُزشتـ٤ِ٤خ الأٗشتطخ ٖٓ اُ٘وذ٣خ اُزذكوبد ٗغجخ-13

 ِظٛٓررؾ / حٌظشررؽ١ٍ١ش حلأٔشررطش ِررٓ حٌظررخـ١ش حٌٕمي٠ررش حٌظرريـمخص:حٌظخ١ٌررش رخٌعلالررش ٚطلرريى

 حٌّظيحٌٚش. حلاٌظِحِخص
                                                           

 ، 2008ح١ٌٔي أكّي عزي حٌٕخطَ شليس،  (1)

 68، ص 2006عز١يحص،  (2)
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 هلاي ِٓ حٌّظيحٌٚش حٌظِحِخطٙخ ٓيحى عٍٝ حٌّئٓٔش ليٍس ِيٜ حٌٕٔزش ٌٖ٘ طٛػق

 حٔوفرغ حٌٕٔرزش ٘رٌٖ حٍطفعرض ٚوٍّرخ ،١ٍشحٌظشرؽ١ أٔشرطظٙخ ِرٓ حٌٕمي٠رش طيـمخطٙخ طخـٟ

 حٌٛـررخء عٍررٝ لررخىٍس حٌّئٓٔررش أْ ٠عٕررٟ ٚ٘ررٌح رخٌٔرر١ٌٛش، حٌّظعٍمررش حٌّوررخؽَ ِٔررظٜٛ

ىحه١ٍخ حٌٌّٛيس حٌٕمي٠ش هلاي ِٓ حٌّظيحٌٚش ِطٍٛرخطٙخ ِٓ رـِء أٚ رـ١ّع
(1)

 

 :ٝرؾذد ثبُؼلاهخ اُزب٤ُخ :ٗغجخ أصش الاٛزلاى ٝالإؽلبء-11

 ِرٓ  حٌظرخـ١ش حٌٕمي٠رش حٌظريـمخص حلإؽفرخء(/ ؿِظرخ٠ٍ   حلا٘رظلان )ِوظظخص

  حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش

 حلأٔشرطش ِرٓ حٌٕمي٠ش عٍٝ ٚحلإؽفخء حلا٘ظلان أػَ اظٙخٍ ـٟ حٌٕٔزش ٌٖ٘ ٚطٔخعي

 ٌري٠ٙخ ٚحلإؽفرخء حلا٘رظلان أػَ وخْ اًح وفخءس أوؼَ حٌّئٓٔش حعظزخٍ ٠ّٚىٓ .حٌظشؽ١ٍ١ش

حٌظشؽ١ٍ١ش حلأٔشطش ِٓ حٌٕمي٠ش عٍٝ ل١ٍلا
(2) 

 :١1كططز

 ،10000 ٚحٌظم١ررذ حٌزلررغ حٌؼخرظش:ِظررخ٠ٍؿ حٌمرر١ُ:حٌظخ١ٌررش حٌز١خٔررخص ٌرره طعطررٝ

 ؛90000 حٌّىظررررذ طـ١ٙررررِحص ،10000 حٌٕمررررً ِعرررريحص ،50000 حٌّلررررً شررررَٙس

 ؛81000 ِيـٛعش وفخلاص ،1000 ِٔخّ٘ش ٕٓيحص ،30000 حلَحػخص

 حٔظرخؽ ،70000 أ١ٌٚرش ِرٛحى ،30000 رؼرخثع حٌـخ٠ٍرش: ٚحٌلٔزخص حٌّوِٚٔخص

 ؛80000ؿخٍٞ

 حٌيـع أٍٚحق ،31000 حٌمزغ أٍٚحق ،90000 حٌِرخثٓ كٔخرخص:حٌؽ١َ كٔخرخص

 ،55000 حٌؼخرظش حٌم١ُ ٍِٛىٞ ،11000 حٌّوِٚٔخص ٍِٛىٞ ،90000
                                                           

(1) Kieso, et al., 2005 ,   P    196   
(2) Bergevin , 2002 , P 231 
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 ؿي٠رري ِررٓ َِكررً ،50000 حلاكظ١خؽررخص ،150000 حلاؿظّررخعٟ حٌّررخي ٍأّ

 ،7000 ِئؿٍش ػَحثذ ،5000 حؿظّخع١ش ١٘جخص ،80000(-) 

 ـرٟ حٌـخ٠ٍرش حٌلٔرخرخص ،90000حٌز٠َريٞ: حٌـرخٍٞ حٌلٔرخد حٌّخ١ٌش: حٌلٔخرخص

 85000 حٌظٛظ١ؿ ٕٓيحص ،15000 حٌزٕه

 حٌّعٍِٛخص حلاػخـ١ش:

 شرَٚؽ ـ١ٙرخ طظرٛـَ ٚلا  طظٛحـرك لا ٚحٌظم١رذ حٌزلرغ ِظرخ٠ٍؿ حْ حطؼرق -

  حلأطٛي

 رخٌّخثش 15 حلأٍرخم عٍٝ حٌؼَحد -

 ،810000 رّزٍػ ليٍ حٌٕٔٛٞ  حٌّز١عخص ِظٛٓؾ -

 15000 حٌٕٔٛٞ حٌّشظ٠َخص ِظٛٓؾ -

 10000 حٌفظَس أٚي ِوِْٚ -

 :حٌعًّ حٌّطٍٛد

  ح١ٌِّح١ٔش حعيحى -

 حٌظخـ١ش حٌّخ١ٌش حٌٛػع١ش طلي٠ي -

  ٚحٌو٠ِٕش ٚحكظ١خؿخطٗ، حٌعخًِ حٌّخي ٍأّ -

 حٌِرخثٓ طلظ١ً ٍِٙش طلي٠ي -

 حٌٍّٛى٠ٓ طٔي٠ي ٍِٙش طلي٠ي -

 حٌّي١ٔٛ٠ش ٔٔذ -

 حٌَّىٚى٠ش ٔٔذ -
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 ح١ٌٌٔٛش طم١١ُ ٔٔذ -

يـخطَ حٌّلخٓررز١ش لاكرريٜ حٌّئٓٔررخص  عٍررٝ  ١ِررِحْ طلظررٍٕخ ِررٓ حٌرر :1 رطج٤تتن

 حٌَّحؿعش رعي حٌـَى
  الأسطذح  أُغب٤ٓغ 

 دائٖ ٓذ٣ٖ دائٖ ٓذ٣ٖ اُج٤بٕ

 600000  600000  ٍأّ حٌّخي

 3000  3000  ـَق حٌظمي٠َ

 620000  620000  حلاكظ١خؽٟ

  30000  30000 حلأٍحػٟ

  200000  200000 ِزخٟٔ

  200000 60000 260000 ِعيحص ٚأىٚحص

  300000 100000 400000 ِعيحص ٔمً

  20000  20000 طـ١ِٙحص حٌّىظذ

  20000 6000 26000 ؼلاـخص لخرٍش ٌلآظَؿخم

 200000  200000  

 39000  39000  

 70000  70000  ح٘ظلان حٌّزخٟٔ

 70000  202360 52360 ح٘ظلان حٌّعيحص

 400000  4:0000 0000: ح٘ظلان ِعيحص حٌٕمً

 6000  7300 2300 ح٘ظلان حلأؼٍفش 

 20000  20000  طـ١ِٙحص حٌّىظذح٘ظلان 

  4:00 3:9200 403000 ِوِْٚ حٌزؼخثع

  23000 366000 378000 ِٛحى أ١ٌٚش ٌٚٛحَُ

  20000 76000 86000 ط٠ّٛٓ آهَ

  250000 770000 900000 حٔظخؽ طخَ

  4000  4000 ِوِٚٔخص رخٌوخٍؽ

  4000 703000 706000 عِشظ٠َخص حٌزؼخث

 4000  4000  ِشظ٠َخص حٌّٛحى حلأ١ٌٚش 

   4000 4000 طئٟ ل١ّش حٌزؼخثع

 6000  6000  طئٟ ل١ّش حلأظخؽ حٌظخَ
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 200000 00000: 900000  ٍِٛىٞ حٌّوِٚٔخص

 6000  6000  ـٛحط١َ ل١ي حلآظلاَ–ٍِٛىٞ 

  300  300 طٔز١مخص–ٍِٛىٞ 

  700000 660000 2260000 حٌِرخثٓ

  3000 4000 6000 حٌِرخثٓ حٌّشىٛن ـ١ُٙ

 2800  22800 20000 أؼٍفش ٌلآظَؿخم–ُرخثٓ 

  22000 244000 255000 حٌَُٓ عٍٝ حٌم١ّش حٌّؼخـش

 7000  32:000 324000 حٌَُٓ عٍٝ حٌم١ّش حٌّؼخـش

  6000 560000 60000 ل١ُ  ٌٍظو١ٍض

  60000 660000 700000 حٌزٕه

  50000 370000 400000 حٌز٠َيٞ حٌلٔخد حٌـخٍٞ

  20000 90000 0000: حٌظٕيٚق

  2:3200  2:3200 رؼخثع ِٔظٍٙىش

  00::36 4200 374000 ِٛحى أ١ٌٚش ِٔظٍٙىش

  30000  30000 ط٠ّٕٛخص أهَٜ ِٔظٍٙىش

  40000  40000 هيِخص هخٍؿ١ش

  4000  4000 ِظخ٠ٍؿ حٌظؤ١ِٓ

  26000  26000 ِظخ٠ٍؿ حٌّٔظوي١ِٓ

  30000  30000 َحثذ ٍَٚٓٛ أهَٜػ

حٌم١ّش حٌٕخلظش ِٓ هَٚؽ حٌم١ُ 

 حٌؼخرظش 
33660  33660  

  3000  3000 ِظخ٠ٍؿ ِخ١ٌش أهَٜ

ِوظظخص ح٘ظلاوخص ٚطئٟ 

 حلأطٛي ؼ١َ حٌّظيحٌٚش
98560  98560  

ِوظظخص ح٘ظلاوخص ٚطئٟ 

 حلأطٛي حٌّظيحٌٚش
6000  6000  

 360000  360000  ِز١عخص حٌزؼخثع

 42:500  42:500  حٔظخؽ  ِزخم 

 6000  6000  هيِخص ِميِش أهَٜ

 60000  460000 400000 حٌظؽ١َ ـٟ ِوِْٚ حلأظخؽ

حٌم١ّش حٌِحثيس ِٓ هَٚؽ حٌم١ُ 

 حٌؼخرظش

 33000  33000 

حٓظَؿخم طئٟ ل١ُ حلأطٛي 

 حٌّظيحٌٚش

 2000  2000 
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 :حٌعًّ حٌّطٍٛد

 ح١ٌِّح١ٔش؛ حعيحى -

 حٌٕخثؾ؛ كٔخرخص حعيحى -

 ؟ حٌو٠ِٕش طيـمخص ؿيٚي حعيحى ٠ّىٓ ً٘ -

 ٍٚأّ ،ىلاٌررش حلأوؼررَ حٌّخ١ٌررش حٌّئشررَحص رخٓررظعّخي حٌّررخٌٟ ح١ٌٙىررً ك١ٍررً -

 ٚحكظ١خؿخطٗ. حٌعخًِ حٌّخي

 حٌٕٔذ حٌّع١خ٠ٍش: -ػخ١ٔخ

 طلي٠ري ٠ٚرظُ ،حلأىحء ٚطم١ر١ُ حٌَلخررش ـرٟ حٌّع١خ٠ٍرش حٌٕٔذ أٍٓٛد حٓظعّخي ٠ّىٓ

 حٌلٔرخرٟ، حٌّظٛٓرؾ رٛحٓرطش حٌّع١خ٠ٍرش حٌٕٔذ حؽحٓظوَ ؽ٠َك عٓ حٌّئشَحص ٌٖ٘

 حٌّظلَن. حٌلٔخرٟ حٌٛٓؾ ح١ٌٓٛؾ،

  اُؾغبث٢ أُزٞعؾ-8

  :حٌوخص رخٌّوِْٚ حٌٍٔعٟ ٌي٠ٕخ حٌّؼخي حٌظخٌٟ
 3020 3022 3023 3024 3025 

 5600 6600 7600 5600 7600 

      

 حٌّظٛٓؾ حٌلٔخرٟ
 

(8600 6600 7600 5600 7000)    /6 
 

  ؽى 7000=

 حٌّظٛٓرؾ طّؼرً ٟ٘ر 1085 ٌٔرٕش حٌٔرٍعٟ ٌٍّورِْٚ حٌّع١خ٠ٍرش حٌم١ّرش ـخْ ِٕٚٗ

  9000 حٌّظٛٓؾ رخٌّزٍػ حٌّميٍ حٌلٔخرٟ

 اُٞع٤ؾ ؽش٣وخ-1

 :٘ٛ ح١ٌٓٛؾ حٌٔخرك حٌّؼخي ـٟ
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 وّخ٠ٍٟ: طٕخ١ٌُخ ٚأ طظخعي٠خ صخٕحٌع١ طَط١ذ ٠ـذ

7500، 9500، 9000، 5500،1500 

 9000 ٘ٛ: ح١ٌٓٛؾ ـخْ ِٕٚٗ
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 أُزؾشى اُؾغبث٢ أُزٞعؾ وخؽش٣ -3

  :حٌّئٓٔش ـٟ ح١ٌٌٔٛش ٔٔزش ٠ٛػق ٚحٌٌٞ حٌظخٌٟ حٌّؼخي ٌي٠ٕخ

 3025 3024 3023 3022 3020 حٌٕٔٛحص

 2.4 0.9 2.6 2.3 :.0 ٔٔزش ح١ٌٌٔٛش

 وّخ٠ٍٟ: طٕخ١ٌُخ حٚ طظخعي٠خ طَط١زخ خصٕحٌع١ طَط١ذ ٠ـذ  -أٚلا

  0.1، 0.9، 8.1، 8.3، 8.5 

 حٚ ريح٠ش ٌىً ِفَىحص ػخٌؼش ٚأ ٌّفَىط١ٓ حٌلٔخرٟ حٌّظٛٓؾ حٓظوَحؽ ٠ـذ -ػخ١ٔخ

 حٌيٍحٓش ٌع١ٕش  ٔٙخ٠ش

 ٌفظَط١ٓ: حٌّع١خ٠ٍش ح١ٌٌٔٛش ٔٔزش كٔخد  -ػخٌؼخ

 ِفَىس حٌّٔظوَؽ حٌلٔخرٟ حٌّظٛٓؾ ٠عظزَ ػخٌؼخ َِس 0.15 =1(/0.9  0.1)

 ؿي٠ي: كٔخرٟ ٌّظٛٓؾ ؿي٠يس ع١ٕش حٚ

 َِس 8.15 =1(/8.1  0.15)

 َِس 8.195 =1(/8.3  8.15)

 َِس 8.315 =1(/8.5  8.195)

 حٌّطٍٛررش حٌّع١خ٠ٍرش حٌٕٔرزش ٠عظزَ حٌّٔظوَؽ حلأه١َ حٌلٔخرٟ حٌّظٛٓؾ  -ٍحرعخ

 .1085 ٌٕٔش   َِس 8.315 :ٟ٘ حٌّع١خ٠ٍش ح١ٌٌٔٛش ٔٔزش:حٌلخٌش ٌٖ٘ ـٟ ٚ٘ٛ
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 اُزبعغ اُجبة

 الأعب٤ُت اُؾذ٣ضخ ك٢ اُزؾ٤َِ أُب٢ُ
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 اُجبة اُزبعغ

 عب٤ُت اُؾذ٣ضخ ك٢ اُزؾ٤َِ أُب٢ُالأ

 ِٕٚٙررخ ،حٌّررخٌٟ حٌظل١ٍررً ـررٟ حٌلي٠ؼررش حلأٓررخ١ٌذ ررر١ٓ ِررٓ حٌى١ّررش حٌطَحثررك طعظزررَ

٠َخػ١ش.ٌح ٚحلأٓخ١ٌذ حلاكظخث١ش حلأٓخ١ٌذ
 (1)

 

 :حلأٓخ١ٌذ حلاكظخث١ش -أٚلا

 حٌز١خِٕرخص ِرٓ ٌّـّٛعرش ح١ٌِِٕرش ٓرً ٚحٌٔلا حٌم١خ١ٓش حلأٍلخَ عٍٝ طعظّي ٚحٌظٟ

 رخٓرظويحَ حلأـم١رش حٌّمخٍٔرش حٌّرخٌٟ حٌظل١ٍرً ـرٟ ٠ٔرظعًّ رل١غ ،ٕٔٛحصحٌ ِٓ ٚحٌعي٠ي

 لا حْ ٠ٔظلٔرٓ ١ُِٕرش ٌفظرَس حٌّئشرَحص ر١ٓ حٌعلالش رلٔخد ًٌٚه ح١ٌِِٕش حٌٔلآً

 .حٌظل١ًٍ ـٟ حٌيلش ٌؼّخْ ٕٓٛحص حٌوّْ طظـخُٚ

 ٚطل١ٍررً ،حٌّظررخ٠ٍؿ طل١ٍررً ،حٌَرل١ررش ٌظل١ٍررً حلأٓٔررٍٛد ٘ررٌح حٓررظعّخي ٠ّىررٓ

 حلا حلأٓرٍٛد ٌ٘ح عٍٝ حلاعظّخى ٠ّىٓ لا وّخ .حٌّـخلاص ِٓ ٚؼ١َ٘خ ؽحٌٕشخ ِعيلاص

 .ٕٓٛحص ٌّـّٛعش ر١خٔخص طٛـَص حًح

 حٌظخٌٟ: حٌّؼخي ٔؤهٌ ًٌه ٌٚظٛػ١ق
 3020 3022 3023 3024 3025 

 50 70 90 220 220 حٌم١ُ حٌّع٠ٕٛش

 270 270 230 280 2:0 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخى٠ش

 70 70 80 90 76 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخ١ٌش

 200 230 240 90 66 حٌّوِٚٔخص 

 80 50 0: 230 96 كٔخرخص حٌِرخثٓ 

 230 70 70 50 226 حٌلٔخرخص حٌّخ١ٌش

 552 522 552 622 622 ٓغٔٞع الأطٍٞ

                                                           

 2004( ٠ٌِّي ِٓ حٌظفخط١ً أٔظَ : ١ٌٚي حٌل١خٌٟ، حلاطـخ٘خص حٌّعخطَس ـٟ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ، 1)
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 490 500 490 460 460 حلأِٛحي حٌوخطش

 200 90 220 230 266 حلاٌظِحِخص ؽ٠ٍٛش حٌّيٜ

 80 30 70 240 226 حلاٌظِحِخص لظ١َس حٌّيٜ

 552 522 552 622 622 ٓغٔٞع اُخظّٞ

  :حٌٝ حلاشخٍس ٠ـذ

  800 ل١ّٙخ وً طظزق ِٕٚٗ ،1080 ٕٓش ٟ٘ حلأٓخّ ٕٓش -

 حلأٓررخّ ٓررٕش ـررٟ ٠ّؼٍررٗ حٌررٌٞ حٌعٕظررَ حٌررٝ حٌّظشررخرٙش حٌعٕخطررَ ٕٔٔررذ -

  وّخ٠ٍٟ: 800 ـٟ ِؼَٚرخ

 x  800حلأٓخّ( ٌٕٔش حٌعٕظَ ٔفْ /ل١ّش حٌّمخٍٔش ٌٕٔش حٌعٕظَ )ل١ّش

 ورً ـرٟ طليع حٌظٟ حٌظؽ١َحص عٍٝ ٔلظً حٌؼ٠ٍَٚش رخلاؿَحءحص حٌم١خَ عيٚر 

 وّخ٠ٍٟ: حٌز١خٔخص طظزق ِٕٚٗ ،عٕظَ

 3020 3022 3023 3024 3025 

 47.48 65.66 83.84 200 200 حٌم١ُ حٌّع٠ٕٛش

 95.32 95.32 74.27 6.:9 200 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخى٠ش

 3.4: 3.4: 208.8 234 200 حٌم١ُ حٌؼخرظش حٌّخ١ٌش

 292.93 329.29 347.48 256.56 200 حٌّوِٚٔخص 

 93.46 58.07 206.99 252.29 200 كٔخرخص حٌِرخثٓ 

 205.45 63.28 63.28 45.89 200 حٌلٔخرخص حٌّخ١ٌش

 99.82 90.75 99.82 7.88: 200 ٓغٔٞع الأطٍٞ

 209.69 225.39 209.69 200 200 حلأِٛحي حٌوخطش

 75.62 62.72 7:.80 88.52 200 حلاٌظِحِخص ؽ٠ٍٛش حٌّيٜ

 70.98 28.50 63.28 224.05 200 حلاٌظِحِخص لظ١َس حٌّيٜ

 99.82 90.75 99.82 7.88: 200 ٓغٔٞع اُخظّٞ
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 الأعب٤ُت اُش٣بػ٤خ-صب٤ٗب

 ررر١ٓ حٌعلالررش ِؼررً حٌّخ١ٌررش ٚحٌّئشررَحص حٌظررٛحَ٘ ررر١ٓ حٌعلالررش ٌظل١ٍررً طٔررظعًّ

 ٚ٘رٌح حٌعلالرخص ِرٓ ٚؼ١َ٘رخ ٚحٌعّخي حٌّز١عخص ر١ٓ حٌعلالش أٚ ٚحٌّظخ٠ٍؿ حلأٍرخف

 حلأ٘يحؾ كٔذ عٍٝ

 ،حٌّظؽ١رَس حٌزرَحِؾ ِؼرً حٌّـرخي ٘رٌح ـرٟ ِٔرظعٍّش ٠ٍخػر١ش ؽَحثك عيس ٚطٛؿي

 ٍِّرخ ٠ىرْٛ أْ حٌّرخٌٟ حٌّلٍرً عٍرٝ ٠ـرذ ٌٙرٌح ،ٚؼ١َ٘رخ  حٌوط١رش حٌزرَحِؾ ٚؽ٠َمش

 لا  يِخٚعٕر ،حٌّرخٌٟ حٌظل١ٍرً ـرٟ ِٕٙرخ حلآظفخىس ٠ّىٓ كظٝ ٚحلأٓخ١ٌذ حٌطَحثك رٌٖٙ

 حٓرظعّخي ٠ّىرٓ حٌّرخٌٟ، حٌظل١ًٍ ـٟ ِف١ي رشىً حٌظم١ٍي٠ش حٌطَحثك ِٓ حلآظفخىس ٠ّىٓ

 :حٌظخ١ٌش ح٠ٌَخػ١ش حلأٓخ١ٌذ

 :ٝالاٗؾذاس الاسرجبؽ ؽش٣وخ -8

 هرلاي ِرٓ ًٌٚره ،أوؼرَ أٚ ظرخَ٘ط١ٓ رر١ٓ حٌعلالرش ٌظلي٠ري حٌط٠َمرش ٌٖ٘ طٔظويَ

 :حٌظخ١ٌش حلأليحٍ ِعخىٌش

Y = f (x) 

  حٌؼخ١ٔش حٌظخَ٘س  x  حلأٌٚٝ حٌظخَ٘س Y طّؼً رل١غ

 طىررْٛ لرري  ِوظٍفررش أشررىخي ظررخَ٘ط١ٓ ررر١ٓ حلاٍطزخؽ١ررش حٌعلالررش طؤهررٌ أْ ٠ّٚىررٓ 

 حٌّٔرظمً حٌّظؽ١رَ طلي٠ري ٠ـرذ  وّرخ ،ٔظ١ـرش حٌؼخ١ٔرش ٚحٌظخَ٘س ٓزذ حلأٌٚٝ  حٌظخَ٘س

 .حٌظخرع ٚحٌّظؽ١َ

 :اُخط٤خ اُجشآظ ؽش٣وخ -1

 رر١ٓ حٌعلالرش طىرْٛ عٕريِخ حٌوط١ش خىلاصحٌّع كً عٍٝ  حٌط٠َمش ٌٖ٘ عٍٝ ٔعظّي

 ،حٌؼٕخث١ررش  حٌّظؽ١ررَس حٌمرر١ُ ىٍحٓررش ـررٟ طٔررٕويَ وّررخ حٌظررٛحَ٘ ِررٓ ؿٍّررش أٚ ظررخَ٘ط١ٓ



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

234 
 

 حٌّعخىٌرش حٓرظعّخي  عٍٝ ٔعظّي حٌوط١ش، حٌزَحِؾ رٔظويحَ حلالظظخى٠ش حٌّشخوً ٌٚلً

 :حٌظخ١ٌش

Y = ax + b 

 حٌظخ١ٌظ١ٓ: حٌّعخىٌظ١ٓ هلاي ِٓ a ٚb ِٓ وً ل١ّش طلي٠ي ٠ـذ  رل١غ

Xi +nb  Yi = a ∑∑ 

Xi2 +b ∑Xi  Yi Xi = a ∑∑ 

   yi  ٚطّؼررً ،حلأٚي حٌّظؽ١ررَ لرر١ُ  xi طّؼررً ،حٌّظؽ١ررَحص طٍٔٔررً  i طّؼررً ك١ررغ

 .حٌؼخٟٔ حٌّظؽ١َ ل١ُ

 :اُخط٤خ أُظلٞكبد ؽش٣وخ .3

 حٌّظعريىس، حلاكظّرخلاص ًحص حٌّعميس حلالظظخى٠ش حٌّشخوً كً ـٟ عِّٛخ طٔظويَ

حٌىزَٜ حلأظخؿ١ش حٌّئٓٔخص ؽَؾ ِٓ عخىس ٚطٔظعًّ
(1)

  

 هطررٛؽ ػخٌؼررش  حٔشررخء ـررٟ طَؼررذ طرر١يحي ِئٓٔررش أْ ٔفررَع ًٌرره ٌٚظٛػرر١ق

 حٔظرخؿٟ هرؾ ورً رل١رغ حٔظخؿ١ش، ّٔخًؽ ػخٌؼش عٍٝ ٠لظٛٞ هؾ ٚوً ،ٌلأى٠ٚش حٔظخؿ١ش

 ِخ٠ٍٟ: عٍٝ ٠ؼُ

 َِحكرً 80 حلأٚي، حًٌّٕٛؽ ِٓ حٔظخؿ١ش َِحكً 1 ٠ظطٍذ حلأٚي حلأظخؿٟ حٌوؾ

 .حٌؼخٌغ  حًٌّٕٛؽ ِٓ حٔظخؿ١ش َِحكً 9ٚ حٌؼخٟٔ، حًٌّٕٛؽ ِٓ شحٔظخؿ١

 85 حلأٚي، حٌّٕرررًٛؽ ِرررٓ حٔظخؿ١رررش َِكٍررش 81 ٠ظطٍرررذ حٌؼرررخٟٔ حلأظرررخؿٟ حٌوررؾ

 .حٌؼخٌغ  حًٌّٕٛؽ ِٓ حٔظخؿ١ش َِحكً 1ٚ حٌؼخٟٔ، حًٌّٕٛؽ ِٓ حٔظخؿ١ش َِكٍش
                                                           

 226، ص:2007ٔخؿٟ حٌل١خٌٟ،  ١ٌٚي( 1)



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

135 

 َِحكً 80 حلأٚي، حًٌّٕٛؽ ِٓ حٔظخؿ١ش َِحكً 1 ٠ظطٍذ حٌؼخٌغ حلأظخؿٟ حٌوؾ

 .حٌؼخٌغ  حًٌّٕٛؽ ِٓ حٔظخؿ١ش َِحكً 9ٚ حٌؼخٟٔ، حًٌّٕٛؽ ِٓ حٔظخؿ١ش

 عرٓ عزرخٍس ٘رٟ ٚحٌظرٟ ،ِظرفٛـش شرىً ـرٟ حٌّعط١خص ٌٖ٘ ٔشىً ًٌه ٌٚظز١ٔؾ

 وّخ٠ٍٟ: ِٔظط١ً أٚ َِرع شىً ـٟ حلأعيحى ِٓ ِـّٛعش

 4حًٌّٕٛؽ           3حًٌّٕٛؽ       2حًٌّٕٛؽ                            
 :                    20               9                   2ؾحٌو

 9                    26              23                  3حٌوؾ
 :                   20                9                   4حٌوؾ
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 عخشَحٌزخد حٌ

 حلاكظ١خي ٚل١خّ حٌّخٌٟ رخٌفشً حٌظٕزئ ـٟ حلاكظخث١ش حلآخ١ٌذ حٓظويحَ

 حٌّخٌٟ

 :حٌظخ١ٌش حلأٓخ١ٌذ عٍٝ حلاعظّخى ٠ـذ حلأىحء ِئشَحص ٌظل١ًٍ

  حٌظم١ٍي٠ش؛ حلالظظخىٞ حٌظل١ًٍ ؽ٠َمش

  حلاكظخثٟ؛ حٌظل١ًٍ ؽ٠َمش 

 .٠َخػٟحٌ حٌظل١ًٍ ؽ٠َمش

رخٌفشً حٌظٕزئ ـٟ حٌّٔظعٍّش حٌّٕخًؽ ِٓ حٌعي٠ي ٕ٘خن رخٌفشً ٌٍظٕزئ أِخ
(1) 

 حٌفشً حٌّخٌٟ -أٚلا 

 َعع ك١غ  Beaver ٠ي عٍٝ حٌّخٌٝ رخٌفشً حٌّوظظش حٌيٍحٓخص أٌٚٝ  وخٔض

 حٌّرخٌٝ شرًٌٍف ِزىرَ وّٕزرٗ طٔرظويَ حٌظرٝ حٌَّوزش حٌّخ١ٌش ٌٍٕٔذ ِظطٍٛح ًّٔٛؽ ـ١ٙخ

 ٚوٕرريح ر٠َطخ١ٔررخ ِررٓ وررً ـررٝ حٌّٕررًٛؽ ٘ررٌح رعرري حٌيٍحٓررخص عررضطظخر ػررُ كيٚػررٗ لزررً

 حٌّظليس صٚحٌٛلا٠خ
(2) 

 حٌّرخٌٝ حٌفشرً اكظّخي اشظمخق ـٝ ح٠ٌَخػٝ حلأٍٓٛد عٍٝ  حٌّٕخًؽ أؼٍذ طعظّي

 اْ حلا ِظؽ١رررَحص ِـّٛعرررش عٍرررٝ طعظّررري حٌظرررٝ حلإٍطزرررخؽ ِعخىٌرررش هرررلاي ِرررٓ ًٌٚررره

 كٔررذ َلأهرر ّٔررًٛؽ ِررٓ ٍررؿطوظ حٌّظؽ١ررَحص ٌٙررٌٖ أعط١ررض حٌظررٝ حٌٕٔررز١ش حٌّعرريلاص

 ٠ىرْٛ حْ ٠ّىرٓ ّٔرًٛؽ ورً ـربْ ٌٌٌه ِشَٚم أٚ ِئٓٔش ٌىً حلإلظظخى٠ش حٌظَٚؾ
                                                           

 2004 ،( ١ٌٚي حٌل١خ1ٌٟ)
(2) JAMES A. OHLSON, Financial Ratios and the Probabilistic Prediction of 

Bankruptcy , Journal of Accounting Research Vol. 18 No. 1 Spring 1980 Printed in 

U.S.A   



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

240 
 

آظويحَ ٌٖ٘ حٌّٕخًؽ ِرع اؿرَحء حٌّخٌٟ ٠ّٚىٓ ٌٍّلًٍ  ِع١ٓ، الظظخىٜ ٌظَؾ ِف١ي

ش حٌظررٝ ٠مررَٛ ّئٓٔررحٌرعررغ حٌظعرري٠لاص عٍررٝ ِظؽ١َحطٙررخ ٌىررٝ طررظلاثُ ِررع ظررَٚؾ 

لظخؽ اٌٝ ليٍس ٚوفخءس ع١ٍّش ١ِٕٙٚش عخ١ٌش لإلظَحف ٟ ٠ْ حٌّلًٍ حٌّخٌأحلا  ،ريٍحٓظٙخ

 طىرْٛ حٌّوَؿرخص حًٌّٕٛؽ حٌّلاثُ ٚأ٠ؼخ ٠ـذ اهظزخٍ حًٌّٕٛؽ لزً ططز١مرٗ كظرٝ لا

 .شّئٓٔرخٌؼٍَ حٌ ؼ١َ كم١م١ش ٚطئػَ عٍٝ حطوخً حٌمَحٍحص  ٚرخٌظخٌٟ حٌلخق

  :حٌفشً حٌّخٌٟ ِفَٙٛ -ػخ١ٔخ

 ك١رغ حٌّلٍرً، ٚوفرخءس لريٍسٚ حٌوزرَس، عٍٝ أٓخٟٓ رشىً حٌّخٌٟ حٌظل١ًٍ ٠عظّي

ٚـرٟ  لٛحعي ٔٙخث١ش ٌٍلىرُ، ٚؿٛى عيَ ٕٙخِ ِظعيىس، طعٛرخص حٌٕٔزٟ حٌظل١ًٍ ٠ٛحؿٗ

ِظؼرخٍرش، ـّرٓ حٌّّىرٓ  ٔظرخثؾحٌٕٔرذ حٌّخ١ٌرش حٌّئشَحص ٚطعطٟ  ِٓ حٌلخلاصوؼ١َ 

ِرع ٔٔرزش ِخ١ٌرش أهرَٜ، وخٍطفرخم ٔٔرذ ِخ١ٌرش ٚحكريس ِظٕخلؼرخ أْ ٠ىْٛ طف١َٔ ٔٔزش 

، ٚحٔوفررخع ٔٔررذ حٌٔرر١ٌٛش، رّعٕررٝ أْ حٌظل١ٍررً حٌّررخٌٟ ٌررُ ٠عطررٟ حٌظررٍٛس حٌَرل١ررش

أْ ٕ٘رخن اعٔرخٍح   ش، ـٟ حٌٛلض حٌٌٞ طظَٙ ـ١ٗ اكيٜ ٔٔذ حٌٔر١ٌٛشّئٌٍٓٔحٌلم١م١ش 

اْ حٌعيى حٌىز١َ ٌٍٕٔرذ حٌّخ١ٌرش حٌّٔرظويِش، ٚحٌظرعٛرخص ـرٟ طفٔر١َ  ِخ١ٌخ  لي ٠ليع،

 ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ اٌٝ حٌٔئحي:ِـّٛعش ِٓ طٍه حٌٕٔذ، ىـع حٌعي٠ي ِٓ حٌزخكؼ١ٓ 

٘ررً ٕ٘ررخن ِئشررَحص أٚ لرر١ُ ِلرريىس ٠ّىررٓ كٔررخرٙخ ٌٍلىررُ عٍررٝ ٓررلاِش حٌَّوررِ 

 ؟ع حٌّلًٍ أْ ٠عظّي ع١ٍٙخ ـٟ حطوخً حٌمَحٍحص حٌّٕخٓزشش، ٠ٚٔظط١ّئٌٍٓٔحٌّخٌٟ 

حٌظٕزررئ رخٌفشررً حٌّررخٌٟ عٍررٝ حٓررظويحَ  حٌّررخٌٟ  لأ٘رريحؾ ٌررٌٌه ـمرري حعظّرري حٌظل١ٍررً

ِع١ٕررش أٚ ٔظررخثؾ  حٌّخ١ٌررش، ٌّعَـررش ِعط١ررخصّئشررَحص حٌحٌٕٔررذ ٚ حٌّٕررخًؽ حٌى١ّررش ِررٓ

، ًٌٚره وّئشرَ عٍرٝ حٌظرعٛرخص هرَٜأٔٔرذ ِع١خ٠ٍرش ٚلر١ُ ِليىس ِٚمخٍٔظٙرخ ِرع 

عيَ طٛحـك لَحٍحص حلآرـظؼّخٍ ِرع ٌ ٚٔظَح حٌشَوخص،حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طٛحؿٙٙخ 

٠ّٛرً، رخٌشرىً ٠رئىٞ اٌرٝ ــرٛس رر١ٓ حلإ٠رَحىحص ٚٔفمرخص حٌظرل١غ لَحٍحص حٌظ٠ًّٛ، 

ٚعخىس ِخ  ِٛحؿٙش ٌٖ٘ حٌٕفمخص، حٌٌٜ ٠ِ٠ي ِٓ حكظّخلاص حٌفشً حٌّخٌٝ عٕيِخ ٠ظعذ
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لأؿً ـٟ طخ٠ٍن ش عٍٝ طٔي٠ي حٌظِحِخطٙخ حٌمظ١َس حّئٌٓٔطىْٛ حٌزيح٠ش ِع عيَ ليٍس ح

ش عرٓ ٓريحى ـٛحثري حٌمرَٚع ٚحٌٔرٕيحص ٚط٠ُٛعرخص ّئٓٔرحٌطظٛلؿ  حٓظلمخلٙخ، ِٕٚٗ

 ِلاثّش ـَع حلآظَّح٠ٍش ٌلأُٓٙ حٌّّظخُس عخص حٌّظَحوّشكمٛق حلأـؼ١ٍش ِؼً حٌيـ

عٍٝ أػَ حٌـيي ٚحٌمٍك حٌّظِح٠ي كٛي ىٍٚ ِيلك حٌلٔخرخص ـرٟ حلإررلاغ عرٓ حكظّرخي 

ِخ١ٌش ِٚلخٓز١ش ؿ٠َ٘ٛش ـشً ِيلمٟ حٌلٔخرخص ـرٟ  حٌفشً حٌّخٌٟ، ٚظٍٙٛ ِوخٌفخص

 حوظشخـٙخ، 

 حٌريٌٟٚ حٌّع١رخٍ رخطيحٍ IAASB ٚحٌظؤو١ي حٌَّحؿعش ٌّعخ١٠َ حٌيٌٟٚ حٌّـٍْ لخَ

 .حلآظَّح٠ٍش رفَع حٌوخص ،ISA 570  ٌٍَّحؿعش

١ٌش ِرريلك حٌلٔررخرخص عٕرري كررٛي ِٔررئٚ اٍشررخىحص طررٛـ١َ اٌررٝ ٌّع١ررخٍح ٠ٚٙرريؾ

 ش ِٔررظمزلاّئٓٔررٌٍـررَع حلآررظَّح٠ٍش  َِحؿعررش حٌز١خٔررخص حٌّخ١ٌررش حٌّظعٍمررش رّلاءِررش

حٌّئشرَحص حٌظرٟ طٔرخعي  ٚكيى حٌّع١خٍ ِـّٛعش ِٓ لإعيحى حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش،وؤٓخّ 

  ش،ّئٓٔحٌكٛي اِىخ١ٔش حٓظَّحٍ عًّ  ِيلك حٌلٔخرخص عٍٝ حوظشخؾ كخلاص حٌشه

رؤْ ٚؿرٛى ٚحكري أٚ  عٍّخ حٌظٟ ٠ـذ أْ طَحعٝ ِٓ لزً حٌّيلك،ٌٖ٘ حٌّئشَحص 

 ،طٔررخإي ِٛػررع أْ ـررَع حلآررظَّح٠ٍش ٘ررٌٖ حٌّئشررَحص لا ٠عٕررٟ ىحثّررخأوؼررَ ِررٓ 

 :٠ٍٟ ـ١ّخ ٚطظّؼً

 ؛حٌّظيحٌٚش حلأطٛي عٍٝ حٌّظيحٌٚش خصحلاٌظِحٔ ٠ُخىس -

 رشرىً حلاعظّرخى أٚ ؿريٌٚظٙخ، أٚ حلأؿرً ؽ٠ٍٛرش حٌمرَٚع ٓيحى اِىخ١ٔش عيَ -

 ؛حلأؿً ؽ٠ٍٛش حلأطٛي ٌظ٠ًّٛ حلأؿً لظ١َس حٌمَٚع عٍٝ وز١َ

 ؛ٍٓزٟ رشىً حلأٓخ١ٓش حٌّخ١ٌش حٌٕٔذ ظٍٙٛ -

 ؛طٛلفٙخ أٚ حلأٍرخف ط٠ُٛعخص طؤه١َ -

 .ِٛعي٘خ ـٟ حٌيحث١ٕٓ صحٓظلمخلخ طٔي٠ي عٍٝ حٌميٍس عيَ -
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 .حٌمَٚع حطفخل١خص شَٚؽ ططز١ك ـٟ حٌظعٛرخص -

 حٓررظؼّخٍحص أٚ ؿي٠رريس ِٕظـررخص ططرر٠َٛ ِشررخ٠ٍع ط٠ّٛررً عٍررٝ حٌمرريٍس عرريَ -

 .أهَٜ ػ٠ٍَٚش

 :ِئشَحص طشؽ١ٍ١ش، ٚطظّؼً ـ١ّخ ٠ٍٟٚ

 ؛ـميحْ اىح١٠ٍٓ ل١خى١٠ٓ ريْٚ حٓظزيحٌُٙ -

 ؛ٟٔـميحْ ٓٛق ٍث١ٟٔ أٚ كك حِظ١خُ أٚ طَه١ض أٚ ٍِٛى ٍث١ -

 .ٔمض ـٟ طـ١ِٙحص ِّٙش ـٟ ِشخوً -

 :ِئشَحص أهَٜ، ٚطظّؼً ـ١ّخ ٠ٍٟ

 ؛أهَٜ لخ١ٔٛٔش ِظطٍزخص أٚ حٌّخي ٍأّ ِظطٍزخص ططز١ك عيَ -

 ٠ّىرٓ لا طع٠ٛؼخص أكىخَ عٕٙخ طٕشؤ أْ ٠ّىٓ حٌشَوش ػي لؼخث١ش ىعخٚٞ -

 ؛رٙخ حٌٛـخء

 .حٌلى١ِٛش ح١ٌٔخٓخص أٚ حٌظش٠َعخص ـٟ طؽ١َ -

حٌَّحؿعررش كرريىص ٌّرريلك حٌلٔررخرخص حلإؿررَحءحص أْ ِعررخ١٠َ  ٓررزك ِّررخ ٠ٚظؼررق

أْ ٠ظؼّٓ  رل١غ ٠ـذ خص عٍٝ حلآظَّحٍ،ّئٓٔحٌحٌٛحؿذ اطزخعٙخ عٕي طم١١ُ ليٍس 

عرٓ طٍره حٌمريٍس عٍرٝ حلآرظَّحٍ ـرٟ حٌٕشرخؽ، ٌىرٟ طىرْٛ  طم٠ََ حٌظيل١ك طٛػرلخص

خص، ٚـرٟ كرخي ؼ١رخد عٕي اعيحى حٌز١خٔحٍ ِزىَ عٓ ـشً ِلظًّ، رّؼخرش طل٠ٌَ أٚ أٌ

ش ِٔظَّس ـرٟ عٍّٙرخ ـرٟ حٌّٔرظمزً حٌّٕظرٍٛ، ّئٓٔح٠ٌفظَع رؤْ  ٍِٛخص ِؽخ٠َسِع

 أٞ ٌفظَس ٕٓش ِخ١ٌش ٚحكيس عٍٝ حلألً.

 ٚع١ٍررٗ ـرربْ حٌّّظٍىررخص ٚحلاٌظِحِررخص طٔررـً عٍررٝ أٓررخّ أْ طلم١ررك حلأطررٛي 

ٚاًح ٌررُ ٠ىرررٓ ٕ٘رررخن ِرررخ ٠زرررٍَ ٘رررٌح  ٌٍعّرررً،ٚطٔرري٠ي حلإطِحِرررخص رخٌٔرررزً حلاعظ١خى٠رررش 

ش لري لا طٔرظط١ع طلم١رك أطرٌٛٙخ رخٌّزرخٌػ حٌّٔرـٍش، وّرخ لري ٓٔرّئحٌحلاـظَحع، ـبْ 
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ه ـبْ ِزخٌػ ٠ىْٛ ٕ٘خن طؽ١١َ ـٟ ِزخٌػ حلإٌظِحِخص ٚطٛح٠ٍن حٓظلمخلٙخ، ٚوٕظ١ـش ٌٌٌ

  .، طلظخؽ اٌٝ طعي٠ًحلأطٛي ٚحٌوظَٛ

 :حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ طم١١ُ حلأىحء ٚحٌظٕزئ رخٌفشً -ػخٌؼخ

ش، أِررخ ّئٓٔررٌٍش حلأىحء حٌّررخٌٟ  حلاثظّخ١ٔررش طعىررْ ٔٛع١رر حٌـرريحٍس ِئشررَحص اْ

٠ٌِّٚري ِررٓ  ،ش عٍرٝ حٌٛـرخء رخٌظِحِخطٙرخّئٓٔرحٌِئشرَحص حلإـرلاّ ٠مظري رٙرخ لريٍس 

خص، ِررٓ ٔخك١ررش لرريٍطٙخ عٍررٝ ّئٓٔررٌٍـررٟ حٌظٕزررئ رخٌٛػررع حٌّٔررظمزٍٟ  حٓررظعّخي حٌيلررش

حٓررظويحَ ِئشررَحص حٌـرريحٍس حلإثظّخ١ٔررش  ، ِررعٚرخٌظررخٌٟ كٍٙررخ حلآررظَّحٍ أٚ طظررف١ظٙخ

ش ّئٓٔرحٌ، ٚل١رخّ ِريٜ لريٍس ٝ أٓخّ طم١١ُ حٌٛػع١ش حٌّخ١ٌش حٌّخػ١شعٍلاّ ٚحلإـ

ٖ حٌّئشررَحص ِررع حٓررظويحِخص ٠ٍخػرر١ش ٘ررٌ أٓررظعٍّضوّررخ  ِٛحٍى٘ررخ،عٍررٝ ططرر٠َٛ 

 .حٌّٔظمزًحٌّخٌٟ ٚطل١ًٍ حلأىحء ـٟ ظٛلع ططٍٛ حٌٛػع ظٌ حلإٔليحٍٚطل١ًٍ 

حُىحى حلا٘ظّرررخَ رظطررر٠َٛ ّٔرررخًؽ ٠ٍخػررر١ش لرررخىٍس عٍرررٝ عٍرررٝ حٌظٕزرررئ رفشرررً ٚ

خص، ًٌٚه ٌٍظٛطرً اٌرٝ ِـّٛعرش حٌٕٔرذ حٌّخ١ٌرش حلأوؼرَ لريٍس ٚوفرخءس عٍرٝ ٌّئٓٔح

ـرٟ أشري حٌلخؿرش حٌفشرً حٌّرخٌٟ أٚ   خص حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طىْٛ ـٟ هطرَّئٓٔرخٌحٌظٕزئ 

ٚلي أؿ٠َض حٌعي٠ي ِٓ حٌيٍحٓخص ٚحٌزلرٛع لاوظشرخؾ ِرخ اًح ورخْ  ،اٌٝ اعخىس ح١ٌٙىٍش

 .١ً حلإطـخ٘خص ٌٍظٕزئ رخٌفشً حٌّخٌٟحٌٕٔزٟ ٚطلٍحٌّخٌٟ ٠ّىٓ حٓظويحَ حٌظل١ًٍ 

  Zeta-Score  ٝٓذخَ  ٗٔٞرط-1

  ِرٓ ؽرَؾ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ؿَص 
(1)Edward Altman ،َرخٓرظويحَ  رل١رغ لرخ

ِظعريى حٌّظؽ١رَحص لا٠ـرخى أـؼرً حٌٕٔرذ حٌظ١١ّرِٞ ٚ  حٌوطٟ  حٌّخٌٟأٍٓٛد حٌظل١ًٍ 

ٌزخكرغ رخٓرظويحَ ك١رغ لرخَ ح ،ٌّئٓٔرخصححٌظٟ ٠ّىٓ ِٓ هلاٌٙرخ حٌظٕزرئ رفشرً  حٌّخ١ٌش

رعرغ ـرٟ حٌٔرٛق حٌّرخٌٟ، رخلاػرخـش حٌرٝ  حٌّٔرعَس ظرٕخع١شحٌ ّئٓٔخصحٌ ِٓ ع١ٕش 
                                                           

(1) Edward I. Altman is the Max L. Heine Professor of Finance at the Stern (School of 

Business, New York University  
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ِرٓ ك١رغ ٔرٛم حٌظرٕخعش ٚأهرَٜ ؼ١رَ ـخشرٍش ِّخػٍرش ٌٙرخ ،ِخ١ٌخ  فخشٍش حٌ حٌّئٓٔخص

حٌظٟ ٠مً ِـّٛم أطٌٛٙخ عرٓ ١ٍِرْٛ  ٌّئٓٔخصحطُ حٓظؼٕخء رل١غ  ،ٚكـُ حلأطٛي

طرُ حٓرظويحَ طل١ٍرً حٌظظر١ٕؿ  ّئٓٔرخصح١ٌؿ ، ٌٍٚظؤوري ِرٓ ىلرش طظرٕأ٠َِىٟىٚلاٍ 

Classification Analysis   ّئٓٔرخصٌٍ % 91ريلش رٍؽض ـٟ حٌعخَ حلأٚي 

، ٌٚىٓ ىٍؿش حٌيلش طَحؿعض ـٟ حٌٔرٕش ؼ١َ حٌفخشٍش ّئٓٔخصٌٍ% 97ٚحٌفخشٍش  ِخ١ٌخ 

% 91ٚص حٌفخشرٍش  ّئٓٔرخٌٍ% 71حٌؼخ١ٔش حٌظٟ ٓزمض حلإـلاّ، ك١غ حٔوفؼض اٌٝ 

ٔٔرزش ِخ١ٌرش  10أوؼرَ ِرٓ  ٚلي أهٌ حًٌّٕٛؽ رع١ٓ حلاعظزرخٍ حٌفخشٍش،  ص ؼ١َّئٓٔخٌٍ

ص هرلاي ٓررٕظ١ٓ، طرُ طظر١ٕفٙخ اٌررٝ ّئٓٔرخحٌٖ ِلظٍّرش ِرٓ ٚحلررع حٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش ٌٙررٌ

حٌمرريٍس عٍررٝ ٓرريحى حٌٔرر١ٌٛش، حٌَرل١ررش، حٌَـررع حٌّررخٌٟ،  هّررْ ِـّٛعررخص طّؼررً ـررٟ

ٍ عٍرٝ هّٔرش ٔٔررذ حٌٕشرخؽ، ٚٚلرع حلاهظ١ررخِئشررَحص حلإٌظِحِرخص لظر١َس حلأؿرً، ٚ

 ٌفشً حٌّخٌٟ.ٌٍظٕزئ رخ

أٚي ِررررررررٓ حٓررررررررظويَ حٌظل١ٍررررررررً ِظعرررررررريى حٌّظؽ١ررررررررَحص   Altmanٚ وررررررررخْ 

(Multivariate Analysis)  ٌٍَظٕزررئ رّشررىلاص حلإهفررخق حٌّررخٌٟ، ك١ررغ لررخ

ٚرخٌيٍحٓرش حٌّمخٍٔرش رر١ٓ ِـّٛعرش ِرٓ  ،رـّع أوؼرَ ِرٓ ِظؽ١رَ ٌظلم١رك ٘رٌح حٌٙريؾ

 خٌٟ، ِٚـّٛعش ِٓ  حٌشَوخص حٌٕخؿلش ِخ١ٌرخ،حٌظٟ طعخٟٔ ِٓ حلاهفخق حٌّ ّئٓٔخصحٌ

ِٓ حٌٕشخؽ ٔفٔٗ، طٛطً حٌٝ ِعخىٌش أطرزلض ِعَٚـرش  ٚ٘يٖ حٌشَوخص ِظـخٔٔش أٞ

 :رخُٓ

Score Model-Z  ش١ؽش حٌظخٌحٌظ ١ٌظَٙ حًٌّٕٛؽ كٔذ
)1(: 

                                                           

(1) Z = 1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 1.0X5 

Where: 

Z = weighted average of five separate ratios 

X1 = working capital / total assets 

X2 = retained earnings / total assets 

X3 = profit before interest and tax / total assets 

X4 = market capitalization / book value of debts 
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5.999X0 + 4.6X0 + 33.3X + 21.4X + 11.2X = Z 

:ك١غ أْ
(1) 

X1   = ًِ؛ٛي حٌّخى٠شِـّٛم حلأط /ٍأّ حٌّخي حٌعخ 

X2   =؛حٌّخى٠شِـّٛم حلأطٛي  /حلأٍرخف حٌّلظـِس 

X3  = ؛حٌّخى٠ش ِـّٛم حلأطٛي /حلأٍرخف لزً حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ 

X4  =ٌٔ؛ِـّٛم حٌوظَٛ ٛل١ش ٌلمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ /حٌم١ّش ح 

X5   = حٌّخى٠شِـّٛم حلأطٛي  /طخـٟ حٌّز١عخص. 

ش، ر١ّٕرخ ّئٌَّٓٔوِ حٌّخٌٟ ١ٌٍَ اٌٝ ٓلاِش حطش ـبٔٙخ ،Z  ٚوٍّخ حٍطفعض ل١ّش

 حٌّخٌٟ.  طيي حٌم١ّش حٌّظي١ٔش عٍٝ حكظّخي حٌفشً

ص حٌّظٛلرع أْ ٠ٛحؿٙٙرخ حلإهفرخق، ّئٓٔرخص حٌٕخؿلرش، ٚحٌّئٓٔخٌٍٚظ١١ِّ ر١ٓ حٌ

:حٌّعخ١٠َ حٌظخ١ٌش  Altmanٚػع 
(2)

 

 ص لرخىٍس عٍرِٝئٓٔرخـٙرٟ   ٚأوزرَأ  1.99  طٔرخٚٞ  Z  اًح وخٔرض ل١ّرش -

 حلآظَّحٍ؛

                                                                                                                                              
X 5 = Revenue / total assets = 

 = Altman's model shows companies that have a Z-score of > 2.7 are considered as 

a good sign for being successful 

compared to those which have a Z-score of < 1.8 had potential serious problems 

and may not be able to continue. 

However, for a company who's Z-score falls between 2.7 and 1.8, it is difficult to 

determine its status.  
(1) Edward I. Altman, PREDICTING FINANCIAL DISTRESS OF COMPANIES: 

REVISITING THE Z-SCORE AND ZETA® MODELS, July 2000,p 13 

(2) The Diagnosis of Bankruptcy Risk Using Score Function, RECENT ADVANCES in 

ARTIFICIAL INTELLIGENCE, KNOWLEDGE ENGINEERING and DATA 

BASES,p 84  
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 ِٙريىس روطرَ ِئٓٔرخصـٙرٟ  .ٚألرًأ 8.18  طٔرخٚٞ  Z وخٔرض ل١ّرشاًح  - 

 حٌفشً حٌّخٌٟ، ٚحٌظٟ ٠لظًّ اـلآٙخ؛

ص حٌظررٟ ٠ظررعذ اعطررخء لررَحٍ كخٓررُ رشررؤٔٙخ ٚحٌظررٟ طلظررخؽ اٌررٝ ّئٓٔررخحٌأِررخ   -

   1.99 ٚألً ِٓ  8.18 أوزَ ِٓ   Z  طىْٛ ل١ّش ىٍحٓش طفظ١ٍ١ش، عٕيِخ

 ض حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ٘رٟ عريَأوؼرَ حٌظرعٛرخص حٌظرٟ ٚحؿٙرِرٓ رر١ٓ أ٘رُ ٚ ٚ

ـرٟ حٌٔرٛق ص ؼ١َ حٌّٔرعَس ّئٓٔخحلأط١ٍش عٍٝ حٌاِىخ١ٔش ططز١ك حًٌّٕٛؽ رظ١ؽظٗ 

٠ظطٍرذ ر١خٔرخص عرٓ ٚ٘رٌح  ٌظعٛرش ل١خّ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌلمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ  حٌّخٌٟ،

ٌٍُٔٙ. حٌم١ّش حٌٔٛل١ش
(1)

 
                                                           

(1) Altman's model shows companies that have a Z-score of > 2.7 are considered as a 

good sign for being successful compared to those which have a Z-score of < 1.8 

had potential serious problems and may not be able to continue. 

         However, for a company who's Z-score falls between 2.7 and 1.8, it is difficult to 

determine its status  
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 Altman :ٗٔٞرط -2

 ٘ٛ ِخ ٠عَؾ رخٌـ١ًٚ Zeta رظط٠َٛ ًّٔٛؽ 8977 ٕٓشـٟ  Altman لخَ

ٌه ربؿَحء حٌيٍحٓش عٍٝ ع١ٕش ِٓ حٌشَوخص ٌٍشَوخص ـٟ حٌمطخم حٌوخص، ًٚ حٌؼخٟٔ

، اً لخَ رخٓظويحَ 8975 حٌٝ 8999شَوخص أهَٜ ٔخكـش هلاي حٌفظَس ِٓ ٚ فخشٍشحٌ

حٌؽخ٠ررش ّ٘ررخ ؽ٠َمررش حٌظل١ٍررً حٌظ١١ّررِٞ حٌوطررٟ ٚؽ٠َمررش حٌظل١ٍررً  ؽرر٠َمظ١ٓ ٌٙررٌٖ

ٚوخٔرض حٌٕظ١ـرش حٓرظزيحي  ،ٔٔرزش ِخ١ٌرش 11حٌظل١ٍرً  شرًّ حٌظ١١ّرِٞ حٌظَر١عرٟ، ك١رغ

حٌّٔرخ١ّ٘ٓ رخٌم١ّرش حٌيـظ٠َرش، وّرخ أىص حٌيٍحٓرش اٌرٝ طعري٠ً  حٌم١ّرش حٌٔرٛل١ش ٌلمرٛق

 (1):حٌظ١ؽش حٌظخ١ٌش ِعخِلاص حٌظ١١ِّ، كٔذ
 

50.998X + 40.420X + 33.107X + 20.847X + 10.717X = Z 

 :ك١غ أْ

 = X1  ًِ؛طٛي حٌّخى٠شلأِـّٛم ح /ٍأّ حٌّخي حٌعخ 

   = X2 / ؛حٌّخى٠شِـّٛم حلأطٛي  حلأٍرخف حٌّلظـِس 

 = X3 ؛حٌّخى٠شِـّٛم حلأطٛي  /ٚحٌؼَحثذ حلأٍرخف لزً حٌفٛحثي 

  = X4 ٓ؛حٌوظَِٛـّٛم  /حٌم١ّش حٌيـظ٠َش ٌلمٛق حٌّٔخ١ّ٘ 

  = X5  حٌّخى٠ش ِـّٛم حلأطٛي /طخـٟ حٌّز١عخص. 

ٔرظَّس ٚؼ١رَ وزرَ، ـربْ حٌشرَوش ِٚأأ ٠1.9ٔرخٚٞ    Z حٌّئشرَ ٍط١يحًح وخْ 

 ِعَػش ٌّوخؽَ حلإـلاّ،
                                                           

(1) Edward I. Altman, PREDICTING FINANCIAL DISTRESS OF COMPANIES: 

REVISITING THE Z-SCORE AND ZETA® MODELS, July 2000,p 25 



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

248 
 

ش ِعَػررش ٌّوررخؽَ ّئٓٔرر، ـرربْ ح8.13ٌألررً ِررٓ  حٌم١ّررش  أِررخ اًح وخٔررض

).حلإـلاّ
1)

 

ش، ٠ّٚىررٓ حٌظررٕخع١ ّئٓٔررخصحٌٔررخرمش عٍررٝ ع١ٕررش ِررٓ حٌ ٌمرري حعظّرريص حٌظرر١ػ

خص ؼ١رَ ّئٓٔرٌحٌّٕخٓزش لأٚػخم طٍه حٌشَوخص لي طوظٍؿ عرٓ ح أْ حٌّٕخًؽ حٌمٛي،

خص حٌوخطرش ّئٓٔرأٍطريس ِوظٍفرش ٌرزعغ حٌ  Z  ٚرخٌفعً ٓـً ّٔرًٛؽ ظٕخع١ش،حٌ

 Altman, Hartzell, Peck ِّرخ ىـرع حٌزرخكؼ١١ٓ خص ؼ١َ حٌظٕخع١ش،ّئٓٔٚحٌ

ٚلي  حٌظٕخع١ش، خص ؼ١َّئٓٔحٌوخص رخٌ  Zeta  اٌٝ طزٕٟ ًّٔٛؽ 8995 ـٟ ٕٓش

حٌظرٕخعٟ  ػَطُّ حًٌّٕٛؽ حٌـي٠ي رعي كٌؾ ِعيي ىٍٚحْ حلأطٛي، ٌٍظم١ًٍ ِٓ حلأ

خص ؼ١رَ حٌظرٕخع١ش أعٍرٝ ِٕرٗ ّئ١ٔٓغ أْ ِعيي ىٍٚحْ حلأطٛي ـٟ حٌحٌّلظًّ، ك

 (2) :حٌظ١ؽش حٌظخ١ٌش كٔذ .حٌشَوخص حٌظٕخع١ش ًحص حٌىؼخـش حٌَأّٓخ١ٌش ـٟ

)3(
41.05X + 36.72X + 23.26X + 1X6.56 = Z 

 ::ك١غ أْ

X1  =ًِ؛حٌٍّّٛٓش ِـّٛم حلأطٛي /ٍأّ حٌّخي حٌعخ 

X2   =؛.ِـّٛم حلأطٛي حٌٍّّٛٓش /ف حٌّلظـِس حلأٍرخ 

X3   =؛ِـّٛم حلأطٛي حٌٍّّٛٓش /لزً حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ  حلأٍرخف 
                                                           

(1) The Diagnosis of Bankruptcy Risk Using Score Function,p 84 …The overall value 

of z’-score indicates as follows:  z' < 1.23 = Zone I - Distress Zone - High 

probability of bankruptcy for the firm; 

1.23 < z' < 2.90 = Grey area – uncertain zone; 

z' > 2.90 = Zone II - Safe zone - Low probability of bankruptcy for the firm 

(2) Edward I. Altman, PREDICTING FINANCIAL DISTRESS OF COMPANIES, 

REVISITING THE Z-SCORE AND ZETA® MODELS, July 2000,p 27 

(3) Z’’ formula was modified as: Z = 6.56X1+ 3.26X2+ 6.72X3 + 1.05X4+ 3.25, where 

the constant (3.25) for the standardization with a default rating (D), which is used 

for bond rating. 
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 X4  حٌوظَِٛـّٛم  /حٌّٔخ١ّ٘ٓ  ٌم١ّش حٌيـظ٠َش ٌلمٛق= ح. 

ٚؼ١رَ  ش ِٔرظَّسّئٓٔرـربْ حٌ ٚأوزَأ 1.9  ٠ٔخٚٞ Z حٌّئشَ رَط١يحًح وخْ 

ٚألرً، ـربْ حٌشرَوش أ 8.8طٔرخٚٞ  ّرشأِرخ اًح وخٔرض حٌم١ ِعَػش ٌّورخؽَ حلإـرلاّ،

.ٌّوخؽَ حلإـلاّ ِعَػش
 (1)

 

      score-Z Taffler’s  ٗٔٞرط-3

 Taffler  ىٍحٓش ِرٓ لزرً حٌزرخكؼ١ٓ ر٠َطخ١ٔخـٟ أؿ٠َض  8977ٕٓش  هلاي

and Tisshow، ٟحٌظٕزرئ رفشرً  ٘يـض اٌٝ طط٠َٛ ًّٔٛؽ ٠ٍخػٟ لخىٍ عٍرٝ ٚحٌظ

ٓش عٍٝ أٍٓٛد حٌظل١ًٍ حٌظ١١ِّٞ حٌوطٟ حٌيٍح ٚلي حعظّيص خص حٌز٠َطخ١ٔش،ّئٓٔحٌ

ظٕخع١ش ِٔرظَّس ـرٟ عٍّٙرخ، حٌ خصّئٓٔحٌ حٌعي٠ي ِِٓظعيى حٌّظؽ١َحص ٌٍظف٠َك ر١ٓ 

ِظشرخرٙظ١ٓ ِرٓ ك١رغ  حٌّـّرٛعظ١ٓٚطُ طظف١ظٙخ  أهَٜ أعٍٕض حـلآٙخ  خصِئٓٔٚ

خ١ٌرش ِوظٍفرش، ٔٔرذ ِ حٌزخكؼخْ ـٟ طر١خؼش حٌّٕرًٛؽ ٚلي حٓظويَ  ،حٌلـُ ٚحٌظٕخعش

وّخ٠ٍٟ: ِٕٙخأٍرعش  خىطُ حعظّ
 (2) 

0.16X4 + 0.18X3 + 0.13X2 + 0.53X1 = Z   

ك١غ أْ
(3)

: 
                                                           

(1) EdPavel Gusev, Models of Credit Risk for Emerging Markets, Graduate Business 

School, Industrial and Financial Economics Master Thesis No 2005,p 7 
(2) Mahesh Narain Butani, PILOT STUDY: FINANCIAL RATIO BENCHMARKS 

FOR REALESTATE COMPANIES OF THE G.C.C , A dissertation submitted in 

partial fulfilment of the requirements for the degreeof Master of Science in 

Quantity Surveying. Dissertation supervisor: Prof. Ammar Kaka Heriot-Watt 

UniversitySchool of the Built Environment April 2010, p 34 

(3) Mahesh Narain Butani, April 2010, p 34     

        Taffler (1983) used data from British companies and came up with a four variable 

Z-score model as follows: 

Z = 0.53X1 + 0.13X2 + 0.18X3 + 0.16 X4    , Where : 

X1 = Profit before tax/Current liabilities 

X2 = Current assets/Total liabilities 

X3 = Current liabilities/Total assets; and 
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= X1؛حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛ /حلأٍرخف لزً حٌؼَحثذ 

 X2  ؛حٌوظَِٛـّٛم  /لأطٛي حٌّظيحٌٚش = ح 

X3 َٛ؛ِـّٛم حلأطٛي /حٌّظيحٌٚش  = حٌوظ 

X4  =ش( / حٌوظررررَٛ حٌّظيحٌٚرررر–ـظررررَس حٌظ٠ّٛررررً حٌررررٌحطٟ = )حلأطررررٛي حٌٔررررخثٍش

 .حٌظشؽ١ٍ١ش ح١ِٛ١ٌش حٌّظٛلعش حٌّظخ٠ٍؿ

  :ٌميٍطٙخ عٍٝ حلآظَّحٍ، ٟٚ٘ خص اٌٝ ـجظ١ٓ ٚـمخّئٓٔحٌ ٚلي ؿَٜ طظ١ٕؿ

   Z  ل١ّرش حًح وخٔرض  أٚ حٌمخىٍس عٍٝ حلآرظَّحٍ، خص حٌٕخؿلشّئٓٔـجش حٌ -

 .ٚأوزَأ 0.3 طٔخٚٞ

 0.1طٔرخٚٞ    Z ل١ّرشحًح وخٔرض   حلإـرلاّ، خص حٌّٙيىس روطَّئٓٔـجش حٌ -

 .ٚألًأ

 Taffler   ٗٔٞرط    -4

لإعرخىس حٌٕظرَ ـرٟ ًّٔٛؿرٗ  رّلخٌٚرش   Taffler ، لرخ8911َهرلاي ٓرٕش  

طظرف١ظٙخ هرلاي  أعٍٕرض اـلآرٙخ أٚ طّرض خصّئٓٔرحٌِرٓ   حٌٔرخرك، ٌع١ٕرش طرؽ١َس

ٕٚ٘رخن  ِرخٌٟ لرٛٞ، ر١ٙىرًطظّظع  خص أهَِٜئٓٔٚ ،8973ٚ 8991حٌفظَس  ِخ ر١ٓ 

 ،، طرُ طوف١ؼرٙخ حٌرٝ هّٔرش ِئشرَحصشِلظٍّر ش١رّخٌحٌ حصّئشرَحٌوز١رَس ِرٓ  لخثّرش

 :حٌظخ١ٌش كٔذ حٌظ١ؽشًٌٚه 

X1  =؛ِـّٛم حلأطٛي /حلأٍرخف لزً حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ 

                                                                                                                                              
X4 = Turnover/Total assetsAccordingly, he suggested: 

A score of < 0.0 showed characteristics similar to a failed company = 

= A score greater than 0.2 was characteristic of good long term survival prospects. 

Taffler did not provide any explanation as to why his model would provide a 

greaterreliability that Altman; however both models agreed on the ratio 

turnover/total assets asa positive indicator of corporate failure. 
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X2 = /َٛ؛طخـٟ ٍأّ حٌّخي حٌّٔظؼَّ ِـّٛم حٌوظ 

X3  = ؛حلأطٛي ِـّٛم /حلأطٛي حٌٔخثٍش 

X4  =  ِِْٚعيي ىٍٚحْ حٌّو. 

ي٠َ طىرخ١ٌؿ حلأهطرخء عٕري طظر١ٕؿ ٚطمر ريٍحٓرش حلاكظّرخلاص حٌزخكرغ ٚلي لرخَ

ٕٙؾ ٘رٛ أـؼرً ِرٓ حٌٕخك١رش ّحٌ ٚطٛطً اٌٝ أْ ٌ٘ح ،حلإؿَحءحص ٚطلي٠ي حٌّظؽ١َحص

ٚأْ  رؼرخثمش ِخ١ٌرش، حٌع١ٍّش و١ٍٓٛش ٌظلي٠ري لخثّرش طرؽ١َس ِرٓ حٌشرَوخص حٌظرٟ طّرَ

حٌّئٓٔرخص حٌّخ١ٌرش  كخٌش حلإـرلاّ حٌفعٍرٟ طظلريى ِرٓ هرلاي ٍىٚى أـعرخي حٌريحث١ٕٓ أٚ

 .رشىً ىل١ك رخٌفشً حٌيحث١ٕٓ، ٚلا ٠ّىٓ حٌظٕزئٚؼ١َ٘خ ِٓ 

  Gordan Springate  ٗٔٞرط- 5

حٌظ١١ّرِٞ  أٍٓٛد حٌظل١ٍرً   Springateحٓظويَ حٌزخكغ  1978 هلاي ٕٓش 

 % ٌميٍطٙخ ع91.5ٍٝحٌّظعيى لاهظ١خٍ أـؼً أٍرع ٔٔذ ِخ١ٌش، كظٍض عٍٝ ٔٔزش 

ّٛعرررش أهرررَٜ ِرررٓ  ِـٚ ،ِخ١ٌرررخ ٕخؿلرررشحٌ خصّئٓٔرررحٌ ِـّٛعرررش ِرررٓ  حٌظ١١ّرررِ رررر١ٓ 

 .أعٍٕض حـلآٙخ أٚ طُ طظف١ظٙخخص ّئٓٔحٌ

حٌظخ١ٌش: كٔذ حٌظ١ؽش ًٌٚه
(1) 

40.4X + 30.66X + 23.07X + 13X1.0 = Z 

 :غ أ١ْك

X1   = ًِ؛حٌّخى٠ش ِـّٛم حلأطٛي  /ٍأّ حٌّخي حٌعخ 

X2  = حٌّخى٠ش؛ ِـّٛم حلأطٛي /حلأٍرخف لزً حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ 
                                                           

(1) Modeli za ocjenu rizičnosti : 

http://www.mathos.hr/analizapp/Files/Modeli_ocjene_rizicnosti.pdf,p 25  

http://www.mathos.hr/analizapp/Files/Modeli_ocjene_rizicnosti.pdf,p
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X3  = ؛حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛ /حلأٍرخف لزً حٌؼَحثذ 

X4    =ٟحٌّخى٠شِـّٛم حلأطٛي  /حٌّز١عخص  طخـ. 

ٓررلاِش حٌَّوررِ حٌّررخٌٟ  ـبٔٙررخ طشرر١َ اٌررٝ  Z حٌّئشررَ  حٍطفعررض ل١ّررشٚوٍّررخ 

أٔٙرخ  ش طظرٕؿ عٍرّٝئٓٔرـربْ حٌ 0.191ألرً ِرٓ   Z  ش، أِرخ اًح وخٔرضّئٓٔرٌٍ

.ِٙيىس روطَ حلإـلاّ
(1)

 

 حٌّرخٌٟ، ك١رغ لرخَ حٌزخكرغ رخٌفشرً أػزض حًٌّٕٛؽ ليٍس عخ١ٌش عٍرٝ حٌظٕزرئ ٌٚمي

Botheras  ٟٚلرري ٚطررٍض ِئٓٔررش 50 رظطز١ررك حٌّٕررًٛؽ عٍررٝ 8979 ٓررٕشـرر ،

 11ض ع١ٕرش ِىٛٔرش ِرٓ رفلر 8910 ٓرٕشـرٟ   Sands  وّرخ لرخَ.%88 حٌٕظ١ـش اٌٝ

 .%13.3ٚطٍض حٌٕظ١ـش اٌٝ ش وز١َس ِئٓٔ

         Zmijewski  ٗٔٞرط -6

أؿرَٜ حٌزخكرغ    1984هلاي  ٓرٕش
(2)Zmijewski   ٓىٍحٓرش عٍرٝ ع١ٕرش ِر

ِفٍٔرش  شِئٓٔر  10 ص حلأ٠َِى١ش حٌّيٍؿش ـٟ حٌٔٛق حٌّخٌٟ، ِىٛٔرش ِرٓ ّئٓٔخحٌ

ٚحعظّري ـرٟ ًّٔٛؿرٗ عٍرٝ ػلاػرش ٔٔرذ ِخ١ٌرش  ،ش طٕخع١ش ؼ١رَ ِفٍٔرشِئٓٔ  100ٚ

حٌرٝ  8971 خص هرلاي حٌفظرَس ِرٓ ّئٓٔرٚحلرع حٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش ٌٙرٌٖ حٌ ِرٓ ِلظٍّرش

ٚلري  ،ٚٔٔرزش حٌظريحٚي ،ٔٔرزش حٌّي١ٔٛ٠رش ،ٛم حلأطرٛيعٍٝ ِـّ ٟٚ٘ حٌعخثي ،8971

ٌظلي٠ري ل١ّرش ِعرخِلاص  ،Probit Analysis  طل١ٍرً رَٚر١رض حٓرظويَ حٌّٕرًٛؽ

حٌّٔظمٍش ٚحٌّظؽ١َحص حٌظخرعش، كٔرذ حٌظر١ؽش  حٌظ١١ِّ ٚح٠ـخى حٌعلالش ر١ٓ حٌّظؽ١َحص

  :حٌظخ١ٌش

   30.1X – 25.406X + 13.599X – 34.80 – = Z 
                                                           

(1) Prof. Violeta Kasarova , MODELS AND INDICATORS OF ANALYSIS ON THE 

COMPANY´S FINANCIAL STABILITY , New Bulgarian University 

2Ali Ebrahimi Kordlar, Nader Nikbakht , Comparing Bankruptcy Prediction Models in 

Iran, Business Intelligence Journal - July, 2011 Vol.4 No.2, 
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 ـرٟ ّٔرًٛؽ ًؽ ٠لظخؽ اٌٝ هطٛس اػخـ١ش عٓ طٍه حٌّٔرظويِشاْ ططز١ك حٌّٕٛ

Altman ٌظظرزق8.1831، ًٌٚره رؼرَد حٌّظؽ١رَحص حٌؼخرظرش ٚحٌّٔرظمٍش رخٌعريى ، 

 :حٌظ١ؽش حٌّعيٌّش وّخ ٠ٍٟ

30.1814X – 29.8054X + 1.5279X6 – 8.7117 – =Z 

  :ك١غ أْ

X1  = ؛ِعيي حٌعخثي عٍٝ ِـّٛم حلأطٛي 

X2  = ؛حٌّي١ٔٛ٠ش ٔٔزش 

X3  = ٔٔزش حٌظيحٚي. 

:Zavgren   ٗٔٞرط - 7
(1    

حٌلي٠ؼش ـرٟ حٌظٕزرئ رخٌفشرً حٌّرخٌٟ،  أكي أُ٘ حٌّٕخًؽ  Zavgren   ٠عظزَ ًّٔٛؽ

ٌوّرْ ٓرٕٛحص لخىِرش ٚورخْ ٘رٌح  حٌظٕزئ رخٌفشرً حٌّرخٌٟك١غ ٠ّظٍه ليٍس عخ١ٌش عٍٝ 

 ٌزخكغٚلي لخَ ح ًؽ عٍٝ أٓخّ حٌظل١ًٍ حٌٍٛؼخ٠ٍظّٟ،٠ٚمَٛ حٌّٕٛ 8915هلاي ٕٓش 

ٔخؿلرش، ٚحٓرظويحَ  خص أهرَِٜئٓٔرٚ ِخ١ٌرخ حٌفخشرٍش  خصّئٓٔرحٌ ريٍحٓش ع١ٕرش ِرٓ 

:حٌظخ١ٌش حٌٕٔذ حٌّخ١ٌش
 (2) 

 حٌّز١عخص؛ ؾ حٌّوِْٚ حٌٍٔعٟ / طخـِٟظٛٓ

  ؛حٌّي٠ٕش / ِظٛٓؾ حٌّوِْٚ حٌٍٔعٟ ِظٛٓؾ حٌٌُِ

 ؛/ ِـّٛم حلأطٛي حٌٕمي ِٚخ ٠عخىي حٌٕمي
                                                           

(1) Jonathan P. Pinder,Decision analysis using multinomial logit models: Mortgage 

portfolio valuation , Journal of Economics and Business, Volume 48, Issue 1, 

February 1996, Pages 67-77 

(2) Grant Henri Muller, Development of a model to predict ,financial distress of 

companies listed on the JSE , Master of Business Administration, at the University 

of Stellenbosch, March 2008 

http://www.sciencedirect.com/science/journal/01486195
http://www.sciencedirect.com/science?_ob=PublicationURL&_tockey=%23TOC%235851%231996%23999519998%2362878%23FLP%23&_cdi=5851&_pubType=J&view=c&_auth=y&_acct=C000050221&_version=1&_urlVersion=0&_userid=10&md5=c7809eea18b5f2f686d7a356873e599b
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 ؛حٌّظيحٌٚش حٌوظَٛحلأطٛي حٌٔخثٍش / 

  ؛ِـّٛم كمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ + طخـٟ حٌَرق / )حٌي٠ْٛ ؽ٠ٍٛش حلأؿً

 ؛(كمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ ِـّٛم + حٌي٠ْٛ ؽ٠ٍٛش حلأؿًحٌي٠ْٛ ؽ٠ٍٛش حلأؿً / )

 .( حٌّخي حٌعخًِ   ٍأّ ز١عخص / )حلأطٛي حٌؼخرظش حٌّخى٠شطخـٟ حٌّ

ش خص حٌٌٞ طٛطٍض ا١ٌٗ ٌٖ٘ حٌيٍحٓرّئٓٔـٟ حٌظٕزئ رفشً حٌ ٚرٍؽض ىلش حًٌّٕٛؽ

تي (Altman 1968) % ِٚٓ ػُ طىْٛ ىلظٗ أعٍٝ ِرٓ ىلرش حٌّٕرًٛؽ99 وخٔرض ال

95.% 

  :kida - ٗٔٞرط  -8

ِٓ حلأٓخ١ٌذ حٌلي٠ؼرش ـرٟ حٌظٕزرئ رخٌفشرً حٌّرخٌٟ، ٚ٘رٛ ِزٕرٟ  حًٌّٕٛؽ٠عظزَ ٌ٘ح 

ٌّعخىٌرش حلاٍطزرخؽ  ِٓ حٌٕٔذ ٚحٌّئشَح ص حٌّخ١ٌرش ٚـمرخعٍٝ هّْ ِظؽ١َحص ِٔظمٍش 

ٌٚىً ِئشَ ُْٚ طَؿ١لٟ ِع١ٓ كٔذ أ١ّ٘ش وً ٔٔرزش أٚ  ،Z ٌظلي٠ي حٌّظؽ١َ حٌظخرع

 ِٓ هلاي حٌّعخىٌش حٌظخ١ٌش: ِئشَ،

Z = 1.042X1  +  0.42X2    + 0.461X3    +  0.463X4  +  0.271X5 

 :ك١غ أْ

X8:   ؛ حٌَرق حٌظخـٟ / حؿّخٌٟ حلأطٛي 

X1:   ؛حؿّخٌٟ حٌوظَٛ / حلأِٛحي حٌوخطش 

X3:  ؛حٌٚشحٌٕمي٠خص / حٌوظَٛ حٌّظي 

X1:  ؛ حٌّز١عخص / حؿّخٌٟ حلأطٛي 

X5:  حٌٕمي٠خص / حؿّخٌٟ حلأطٛي. 
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، ٚحًح ئٓٔرش ٘ررٟ ـرٟ ِرؤِٓ ِرٓ حٌفشرً حٌّررخٌٟحًح وخٔرض حٌٕظرخثؾ ح٠ـخر١رش ـرخْ حٌّ

 .وخٔض حٌٕظخثؾ ٍٓز١ش ـخٌّئٓٔش طٛحؿٗ هطَ حٌفشً حٌّخٌٟ ِٕٚٗ حلاـلاّ

ي ٘رٌح حٌّٕرًٛؽ ٠ّىٓ حْ طؤهرٌ ٘رٌٖ حٌّئشرَحص حٌظَؿل١رش  ٚطفٔر١َحطٙخ ِرٓ هرلا

 حٌشىً حٌظخٌٟ:

(1)
: Kida's Z score Model  1-8 

Z = 1.042X1 + 0.42X2+ 0.461X3 + 0.463X4 + 0.271X5 
Where: 
Z = weighted average of five separate ratios 
X1 = net profit after tax / the total assets 
X2 = Interest and expenses discounted for short-term and 
long-term obligations 
X3 = (Accounts and Notes Payable / total sales)*12 
X4 =Sales / total assets 
X5 = Cash / total assets 
Kida's model shows companies that have a Z-score of > 
0.38 are considered as a good sign for being successful 
compared to those which have a Z-score of < 0.38 had 
potential serious problems and may not be able to continue 

                                                           

(1) Predicting Corporate Bankruptcy of Jordanian Listed Companies: Using Altman and 

Kida Models, International Journal of Business and Management Vol. 6, No. 3; 

March 2011,p  209 
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   Altman and mc coughٗٔٞرط   -9

ِررٓ ررر١ٓ حٌّٕررخًؽ حٌظررٟ ٠عظّرري٘خ حٌّلٍررً حلاثظّررخٟٔ ٌٍظٕزررئ رخٌفشررً حٌّررخٌٟ ٚطعؼررَ 

حٌظ١١ّرررِ رررر١ٓ حٌعّرررلاء، ٠عظّررري حٌّٕرررًٛؽ عٍرررٝ ٔٔرررذ ِخ١ٌرررش حعظزرررَص حلأـؼرررً ـرررٟ 

حٌّئٓٔررخص حٌّفٍٔررش ٚؼ١ررَ حٌّفٍٔررش أٞ أـؼررً حٌٕٔررذ حٌّخ١ٌررش ح١ٌّّررِس ٌررلأىحء ٚحٌظررٟ 

 ٠ّىٓ ِٓ هلاٌٙخ حٌظٕزئ رخٌفشً أٚ حٌظعؼَ حٌّخٌٟ ٌٍّئٓٔخص

ص حٌّخ١ٌرش ظؽ١َحص ِٔظمٍش ِٓ حٌٕٔذ ٚحٌّئشرَح٠عظّي ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ عٍٝ هّْ ِ

ظٍررؿ عررٓ ح٢هرَ  ـررٟ حٌظٕزررئ ٌٍظٕزرئ رخٌفشررً حٌّرخٌٟ  ٌٚىررً   ِئشررَ ُْٚ طَؿ١ل١رخ ٠و

حٌّظؽ١رَ ٚ ٚحٌوّْ ِظؽ١َحص ِٔظمٍش  ٚـك ِعخىٌش حلاٍطزرخؽ  ،رخلاـلاّ ـٟ حٌّئٓٔش

ٌٚىً ِئشَ ُْٚ طَؿ١لٟ ِع١ٓ كٔذ  ٌظلي٠ي حٌم١ُ حٌفخطٍش ٌٍفشً حٌّخٌٟ  Zحٌظخرع 

حٌظخ١ٌش: ِعخىٌش حلاٍطزخؽِٓ هلاي  ،أ١ّ٘ش وً ٔٔزش أٚ ِئشَ
(1) 

Z = 0.012X1  +  0.014X2    + 0.033X3    +  0.006X4  +  0.010X5 

 :ك١غ أْ

Z:   ِّئشَ حلاـلا 

X8:  ؛ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ/ حؿّخٌٟ حلأطٛي  

X1:  ؛حلأٍرخف حٌّلظـِس / حؿّخٌٟ حلأطٛي 

X3:  ؛حلأٍرخف لزً حٌفٛحثي ٚحٌؼَحثذ / حؿّخٌٟ حلأطٛي 

X1:  ْٛ؛حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌلمٛق حٌٍّى١ش / حٌم١ّش حٌيـظ٠َش ٌٍي٠ 

X5:  حٌّز١عخص / حؿّخٌٟ حلأطٛي. 
                                                           

(1) The Creditory Analysis and its Role in Guiding the Operations of Bank Loaning in 

the Syrian Industrial Bank, Tishreen University Journal for Studies and Scientific  

Research- Economic and Legal Sciences Series Vol.  28 No  3 2006,p 20 
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ٚٔلاكع أْ حٌٕٔذ حٌظٟ حعظّري٘خ ٘رٌح حٌّٕرًٛؽ طظٕرخٚي أ٘رُ حلأرعرخى حٌّخ١ٌرش حٌظرٟ 

ؽ. حٌّئٓٔررش ٚ٘ررٟ حٌٔرر١ٌٛش، حٌَرل١ررش، حٌَـررع حٌّررخٌٟ، ٚحٌٕشررخ٠ـررذ ىٍحٓررظٙخ ـررٟ 

خص ِلً حٌيٍحٓش ـٟ ػلاع ـجخص ٚـمخ ٌميٍطٙخ ٚرّٛؿذ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ طظٕؿ حٌّئٓٔ

 ٌٖ حٌفجخص ٟ٘: عٍٝ حلآظَّحٍ ٚ٘

ألرً ِرٓ  ٓٔش حٌظٟ طلمركئحٌّ ،1.975 :حٌم١ّش حٌفخطٍش  ٌٌٙح حًٌّٕٛؽ  ٟ٘ -

 ٌٙخ ٔفْ حٌوظخثض ٌٍّئٓٔخص حٌظٟ ـشٍض ـٟ حٌّخػٟ ٌٖ٘ حٌٕٔزش 

طعظزررَ ِئٓٔررخص ـخشررٍش ٚحٌظررٟ ٠لظّررً  8.18حٌم١ّررش ألررً ِررٓ   حًح وخٔررض  -

 حـلآٙخ

 ـخْ حٌّئٓٔش ٔخؿلش  1.99حًح وخٔض حٌم١ّش أوزَ ِٓ  -

 حٌظٕزئ رٛػع حٌّئٓٔش ـخٔٗ ٠ظعذ  1.99ٚ 8.18م١ّش ر١ٓ حٌ ًح وخٔض ح -

 ٓضبٍ رطج٤و٢:

 

 اُو٤ْ اُج٤بٕ

 0: ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ

 80 حلأٍرخف ؼ١َحٌُّٛعش

 230 حلأٍرخف  حلاؿّخ١ٌش

 230 حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌلمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ

 60 حٌي٠ْٛ

 330 حٌّز١عخص

 262 ٓغٔٞع الأطٍٞ
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Z = 0.012(90 \ 360 ) +  0.014(70\360)   + 0.033(120\360)    +  

0.006(120\50)  +0.010(220\360)= 0.03723333  

 كٔذ ٌ٘ح حًٌٕٛؽ طعظزَ ِئٓٔخص ـخشٍش ٠ٚلظًّ حـلآٙخ

 Sherrodٗٔٞرط   -80

٠ٔظويَ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ  ٌّعَـش ِوخؽَ حلاثظّخْ ـرٟ حٌزٕرٛن عٕري ِرٕق حٌمرَٚع  

ٌٚىً ِئشَ ُْٚ طَؿ١لٟ ِع١ٓ كٔرذ أ١ّ٘رش  ،ٌٍّٟئٓٔخص،  ٚحٌظٕزئ رخٌفشً حٌّخٌ

ٌٍظٕزرئ رخٌفشرً حٌّرخٌٟ، ٠ٚعظّري  ٠عظزَ أكي أُ٘ حٌّٕخًؽ حٌلي٠ؼرش  وً ٔٔزش أٚ ِئشَ،

حلأُٚحْ حٌٕٔز١ش ٌّعخِلاص  حًٌّٕٛؽ عٍٝ ٓظش ِئشَحص ِخ١ٌش ِٔظمٍش، رخلإػخـش اٌٝ

 (1):حٌظخ١ٌش ىحٌش حٌظ١١ِّ حٌظٟ أعط١ض ٌٌٖٙ حٌّظؽ١َحص، كٔذ حٌظ١ؽش

Z = 17X1  +  9X2    + 3.5X3    20X4  +  1.2X5 +  0.10X6 

 :ك١غ أْ

Z:   ِّئشَ ىٍؿش ِوخؽَ حٌمَٚعِئشَ حلاـلا ، 

X8:  ؛ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ/ حؿّخٌٟ حلأطٛي :ٔٔزش  

X1:  ؛/ حؿّخٌٟ حلأطٛي حٌٕمي٠خص :ٔٔزش 

X3:  ؛/ حؿّخٌٟ حلأطٛيحؿّخٌٟ كمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ  :ٔٔزش 

X1:  ؛حؿّخٌٟ حلأطٛي/ زً حٌؼَحثذ حلأٍرخف ل :ٔٔزش 

X5:  ؛حلاٌظِحِخص/ حؿّخٌٟ حؿّخٌٟ حلأطٛي  :ٔٔزش 
                                                           

 102، ص :2008ّٟٙ ِظطفٝ حٌش١ن،ـأٔظَ :   (1)
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X9:  حٌّخى٠ش حٌؼخرظش / حٌم١ُ حؿّخٌٟ كمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ :ٔٔزش.
(1)

 

ـخْ حٌمَٚع   15أوزَ  أٚ طٔخٚٞ  ِٓ  Zحًح وخٔض حٌم١ّش حٌفخطٍش ٌٍّئشَ  -

 ِّظخُس  ٚلا طٛؿي ِوخؽَ

ـررخْ حٌمررَٚع ل١ٍٍررش    15ٚ 10ررر١ٓ  Zحًح وخٔررض حٌم١ّررش حٌفخطررٍش ٌٍّئشررَ  -

 حٌّوخؽَ

ـرخْ حٌمرَٚع ِظٛٓرطش    10ٚ  5رر١ٓ  Zحًح وخٔض حٌم١ّرش حٌفخطرٍش ٌٍّئشرَ  -

 حٌّوخؽَ

ـرررخْ حٌمرررَٚع عخ١ٌرررش   5ألرررً ِرررٓ   Zحًح وخٔرررض حٌم١ّرررش حٌفخطرررٍش ٌٍّئشرررَ  -

 .حٌّوخؽَ

 :ٓضبٍ رطج٤و٢

ٚحٌّطٍررٛد طم١رر١ُ ِوررخؽَ  ،ٌطٍررذ لررَع ِررٓ حٌزٕرره خص ّئٓٔررحٌحكرريٜ  طمرريِض

 Sherrodحٌمَع كٔذ ًّٔٛؽ  

 اُو٤ْ اُج٤بٕ

 9000 حٌم١ُ حٌؼخرظش

 ٔمي٠خص   3000ِٕٙخ  20000 حلأطٛي حٌّظيحٌٚش

 5000 ٍأّ حٌّخي حٌعخًِ

 9000 حؿّخٌٟ حلاٌظِحِخص 

 6000 ٍأّ حٌّخي

 2000 حٌَرق لزً حٌؼ٠َزش

                                                           

يحَ حٌّعخِرً أٚ حٌرُْٛ ٚحٓرظو ٔٔزش: حؿّرخٌٟ كمرٛق حٌّٔرخ١ّ٘ٓ / حٌمر١ُ حٌؼخرظرش، ٠ّىٓ حٓظعّخي (1)

 o.1 X6حٌظَؿ١لٟ:
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Z = 17(4000/18000)  +  19(2000/18000)   + 3.5(5000/18000)    

20(1000/18000)  +  1.2(18000/8000) +  0.10(5000/8000)= 

10.7347222 

 حٌمَٚع ِظٛٓطش  حٌّوخؽ٠َّىٓ حٌمٛي أْ  -

:Score Argenti-  ٗٔٞرط - 88
(1 

  

خص، ِرٓ ّئٓٔررخٌفشرً حٌّرخٌٟ ٌٌٍٍظٕزرئ  عٍرٝ ؽرَق ري٠ٍرش ٠عظّري ٘رٌح حٌّٕرًٛؽ

ّٛػٛعٟ ـرٟ أٓخّ حٌلىُ حٌ هلاي ٔظخَ طٔـ١ً ٌٍّظؽ١َحص حٌٕٛع١ش ٚحٌى١ّش، عٍٝ

أْ  Argenti طلي٠ي حٌٕمخؽ، ىْٚ حٌٍـٛء اٌٝ حٌظل١ًٍ حلإكظخثٟ ٌلأُٚحْ، ٠ٚعظمري 

وخـ١ش ٌٍفشرً حٌّرخٌٟ، ٚلري  عيَ وفخءس حلإىحٍس أٚ عيَ طٛحـَ حٌوزَحص حلإىح٠ٍش أٓزخد

ٚظ١فرش حٌّري٠َ حٌعرخَ  طظـٍٝ طٍه حٌع١ٛد حلإىح٠ٍش ـٟ طرٍٛ ِظعريىس ِؼرً حٌـّرع رر١ٓ

حلآرظـخرش ٌٍظؽ١رَحص  ٚ عيَ وفرخءس حٌٕظرخَ حٌّرخٌٟ، أٚ عريٍَٚث١ْ ِـٍْ حلإىحٍس، أ

خص حٌّظٛلع ّئٓٔحٌ ٚلي حعظّي حًٌّٕٛؽ عٍٝ ـَػ١ش أْ ٚاىٍحن حٌعٛحًِ حٌّل١طش،

ٚحلأعررَحع، ػررُ  ـشررٍٙخ لا ررري ٚأْ طّررَ رؤٍرعررش َِحكررً ٚ٘ررٟ: حٌع١ررٛد، ٚحلأهطررخء،

 حٌفشً.

 
                                                           

(1) Dr. Edward I. Altman, Stern School of Business, New York University,corporate  

credit scoring  models, Argenti (A Score System), p : 21 
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 :ششخٍِ خصططز١م

 1ططز١ك 

 1009خ١ِررش ٌشررَوش ررر٠َظش رظ١ٌَٚررَٛ ٌٔررٕظٟ حٌمررٛثُ حٌّخ١ٌررش حٌوظ طلظررٍٕخ عٍررٝ

  1007حٌّٔظوَؿش ِٓ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ ٌٍشَوش ٌٕٔش    1007ٚ

ٌشررَوش رخٓررظعّخي ٍأّ حٌّررخي طل١ٍررً ح١ٌٙىررً حٌّررخٌٟ ٌٙررٌٖ ح :اُؼٔتتَ أُطِتتٞة

 ٚحٌّئشَحص حٌّخ١ٌش حٌظخ١ٌش: ،حٌعخًِ

 ؛طل١ًٍ ح١ٌٌٔٛش  -

 ؛طل١ًٍ ح١ٌٙىً حٌّخٌٟ -

 ؛طل١ًٍ حٌَرل١ش -

 ؛حٌٕشخؽ طل١ًٍ ِئشَحص -

 .طل١ًٍ حٌَحـعش حٌّخ١ٌش -

 BPششًخ ثش٣زش ثزشٝ ٤ُّٞأُٞؽذح ُٔغٔغ  ا٤ُٔضا٤ٗخ

Group balance sheet     
At 31 December   $ million $ million 

 Note 2007 2006 اُج٤بٕ 
Non-current assets الأطٍٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ    
Property, plant and 

equipment 
 999 90 989 97 23 طـ١ِٙحصِّظٍىخص، ِظخٔع ٚ

Goodwill ً780 10 006 11 24 شَٙس حٌّل 
Intangible assets 246 5 652 6 25 ؼ١َ ٍِّٛٓش أطٛي 
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Investments in jointly 
controlled entities 

 074 15 113 18 26 حٓظؼّخٍحص َِحلزش ِٓ حٌفَٚم

Investments in 
associates 

 975 5 579 4 27 حٓظؼّخٍحص ٌيٜ حٌشَوخء

Other investments َٜ697 1 830 1 29 حٓظؼّخٍحص أه 

Fixed assets 169 140  أطٛي ػخرظش 
129 
771 

Loans 817 999  ِخ١ٌش  حـظَحػخص 
Other receivables َٜ862 968 31 كمٛق أه 
Derivative financial 

instruments 
 025 3 741 3 34 ِشظمخص أىٚحص ِخ١ٌش

Prepayments 034 1 083 1  ١مخصطٔز 
Defined benefit 

pension plan surplus 
 38 8 914 6 753 

   155 874 
142 
262 

Current assets الأطٍٞ أُزذاُٝخ    
Loans 141 165  حـظَحػخص 

Inventories 915 18 554 26 30 ِوِٚٔخص 
Trade and other 

receivables 
 692 38 020 38 31 طـخٍس ٚطلظ١لاص أهَٜ

Derivative financial 
instruments 

 373 10 321 6 34 ِشظمخص أىٚحص ِخ١ٌش

Prepayments 006 3 589 3  طٔز١مخص 
Current tax receivable 544 705  ٍَٓٛ ؿخ٠ٍش ِلظٍش 
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Cash and cash 
equivalents 

 590 2 562 3 32 حٌٕمي ٚحٌٕمي حٌّعخىي

   78 916 74 261 
Assets classified as 

held for sale 
 078 1 286 1 3 أطٛي ػخرظش ِعيس ٌٍز١ع

   80 202 75 339 

Total assets  076 236  الأطٍٞ إعٔب٢ُ 
217 
601 

Current liabilities اُخظّٞ أُزذاُٝخ    
Trade and other 

payables 
 236 42 152 43 33 طـخٍس ِٚيـٛعخص أهَٜ

Derivative financial 
instruments 

 424 9 405 6 34 مخص أىٚحص ِخ١ٌشِشظ

Accruals 147 6 640 6  ِٔظلمخص ِظَحوّش 
Finance debt 924 12 394 15 35 ِٔظلمخص ِخ١ٌش 

Current tax payable 635 2 282 3  ػَحثذ ؿخ٠ٍش ٌٍيـع 
Provisions 932 1 195 2 37 ِئٚٔخص 

   77 068 75 298 
Liabilities directly 

associated with the 
assets classified as 

held for sale 

 3 163 54 

   77 231 75 352 
Non-current 

liabilities اُخظّٞ ؿ٤ش أُزذاُٝخ    

Other payables َٜ430 1 251 1 33 ِيـٛعخص أه 
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Derivative financial 
instruments 

 203 4 002 5 34 ِشظمخص أىٚحص ِخ١ٌش

Accruals 961 959  ِٔظلمخص ِظَحوّش 
Finance debt 086 11 651 15 35 ِٔظلمخص ِخ١ٌش 

Deferred tax liabilities 116 18 215 19 20 ػَحثذ هظَٛ ِئؿٍش 
Provisions 712 11 900 12 37 ِئٚٔخص 

Defined benefit 
pension plan and 

other post-retirement 
benefit plan deficits 

 38 9 215 9 276 

   64 193 56 784 

Total liabilities ّٞ132 424 141  إعٔب٢ُ اُخظ 
136 

Net assets ٍٞ465 85 652 94  طبك٢ الأط 
Equity ٍأّ حٌّخي    

Share capital  385 5 237 5 39 حلأُٓٙ-كظض 
Reserves ٟ239 79 453 88  حلاكظ١خؽ 

BP shareholders’ 
equity 

 624 84 690 93 40 حٌّٔخّْ٘ٛ

Minority interest 841 962 40 كظش حلأل١ٍش 
Total equity ٍ465 85 652 94 40 إعٔب٢ُ سأط أُب 

 BP شَوش ر٠َظش رظَٚ ١ٌَٛ حٌّٛكي ٌّـّعكٔخرخص حٌٕظخثؾ 

Group income 
statement 

 Note 2007 2006 

Sales and other 
operating revenues 

 5 ِز١عخص ِٚيح ه١ً أهَٜ
284 
365 

265 
906 
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Earnings from jointly 
controlled entities – after 
interest and tax 

أٍرخف ِٓ حٌفَٚم حٌظخرعش 

 553 3 135 3  رعي حٌفٛحثي ٚحٌؼ٠َزش

Earnings from 
associates – after 
interest and tax  

أٍرخف ِٓ حٌشَوخء رعي 

 442 697  حٌفٛحثي ٚحٌؼ٠َزش

Interest and other 
revenues 

 701 754 6 ًـٛحثي ِٚيح ه١

Total revenues َ288  ٓغٔٞع أُذاخ٤ 
951 

270 
602 

Gains on sale of 
businesses and fixed 
assets 

 714 3 487 2 7 عخثيحص ر١ع أطٛي ػخرظش

Total revenues and other 
income 

ِـّٛم حٌيهً ِٚيح ه١ً 

  أهَٜ
291 
438 

274 
316 

Purchases ِشظ٠َخص  
200 
766 

187 
183 

Production and 
manufacturing expenses 

 793 23 915 25  أظخؽ ٚٔفمخص

Production and similar 
taxes 

 621 3 013 4 8 ٍَٓٛ-أظخؽ 

Depreciation, depletion 
and amortization 

 128 9 579 10 9 طئٟ ٚٔفخى ح٘ظلاوخص

Impairment and losses 
on sale of businesses 
and fixed assets 

 549 679 1 10 هٔخثَ ر١ع أطٛي ػخرظش
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Profit for the year 
attributable to BP 
shareholders 

 
 حلأٍرخف ح٠ٌٕٛٔش

 حٌُّٛعش / حٌّٔخ١ّ٘ٓ
   

   Basic  22 108,76 109,84 
   Diluted  22 107,84 109,00 
Profit from continuing 
operations attributable to 
BP shareholders 

    

   Basic   108,76 109,97 
   Diluted   107,84 109,12 

 BP شَوش ر٠َظش رظ١ٌََٚٛحٌّٛكي ٌّـّع   ؿيٚي طيـمخص حٌو٠ِٕش

Group cash flow 
statement 

    

For the year ended 
31 December 

  $ million $ million 

  Note 2007 2006 
Operating activities حلآظؽلاي أٔشطش    
Profit before taxation 
from continuing 
operations 

 642 34 611 31  حٌؼ٠َزش حلأٍرخف لزً

Adjustments to 
reconcile profit before 
taxation to net cash 
provided by operating 
activities 

    طعي٠ً حلأٍرخف
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Exploration expenditure 
written off 

 624 347 16 ٔفمخص حلآظىشخؾ

Depreciation, depletion 
and amortization 

 128 9 579 10 9 ٚحٓظٕفخى حلا٘ظلاوخص طئٟ حٌم١ّش

Impairment and (gain) 
loss on sale of 
businesses and fixed 
assets 

عٛحثي)أٚ هٔخثَ( ر١ع ل١ُ -٘زٛؽ

 ػخرظش
7, 10 (808) (3 165) 

Earnings from jointly 
controlled entities and 
associates 

أٍرخف ِٓ حٌفَٚم حٌظخرعش 

 ٚحٌشَوخء
 (3 832) (3 995) 

Dividends received 
from jointly controlled 
entities and associates 

كظض ِلظٍش ِٓ حٌفَٚم 

 ٚحٌشَوخء
 2 473 4 495 

Interest receivable ً(473) (489)  ـٛحثي لخرٍش ٌٍظلظ١ 
Interest received 500 500  ـٛحثي ِلظٍش 
Finance costs 718 110 1 18 طىخ١ٌؿ ِخ١ٌش 
Interest paid (242 1) (363 1)  ـٛحثي ِيـٛعش 
Other finance (income) 
expense 

 (202) (369) 19 أعزخء ِخ١ٌش أهَٜ )أٚ ِيحه١ً(

Share-based payments   420 416 
Net operating charge 
for pensions and other 
post-retirement 
benefits, less 
contributions 

    

and benefit payments   (404) (261) 
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for unfunded plans 
Net charge for 
provisions, less 
payments 

 340 (92)  طخـٟ ٔفمخص حٌّئٚٔخص

(Increase) decrease in 
inventories 

 995 (255 7)  ٠ُخىس )أٚ حٔوفخع( حٌّوِٚٔخص

(Increase) decrease in 
other current and non-
current assets 

٠ُخىس )أٚ حٔوفخع( ـٟ حلأطٛي 

 أهَٜ
 5 210 3 596 

Increase (decrease) in 
other current and non-
current liabilities 

٠ُخىس )أٚ حٔوفخع( ـٟ هظَٛ 

 أهَٜ
 (3 857) (4 211) 

Income taxes paid (733 13) (072 9)  ػَحثذ ىهً ِيـٛعش 
Net cash provided by 
operating activities of 
continuing operations 

طخـٟ حٌظيـك حٌٕميٞ ٌٕشطخص 

 حلآظؽلاي حٌّٔظَّس
 24 709 28 172 

Net cash provided by 
operating activities of 
Innovene operations 

 3 – – 

Net cash provided by 
operating activities 

اُزذكن اُ٘وذ١ ُ٘شطبد  طبك٢

 الاعزـلاٍ
 24 709 28 172 

Investing activities أٗشطخ الاعزضٔبس    
Capital expenditures (125 15) (830 17)  ٔفمخص ٍأّٓخ١ٌش 
Acquisitions, net of 
cash acquired 

 (229) (225 1)  حلظٕخءحص

Investment in jointly 
controlled entities 

 (37) (428)  ٌيٜ حٌفَٚم حٓظؼّخٍحص

Investment in (570) (187)  حٓظؼّخٍص ٌيٜ حٌشَوخء 
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associates 
Proceeds from disposal 
of fixed assets 

 963 5 749 1 4 عٛحثي ِٓ ل١ُ ػخرظش ِظوٍٝ عٕٙخ

Proceeds from disposal 
of businesses, net of 
cash disposed 

 291 518 2 4 عٛحثي ِٓ أعّخي ِظوٍٝ عٕٙخ

Proceeds from loan 
repayments 

 189 192  عٛحثي ِٓ حٌمَٚع

Other   374 – 
Net cash used in 
investing activities 

طبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ ُ٘شطبد 

 الاعزضٔبس
 (14 837) (9 518) 

Financing activities َأٗشطخ اُز٣ٞٔ    
Net repurchase of 
shares 

 (151 15) (113 7)  لأُٓٙطخـٟ اعخىس شَحء ح

Proceeds from long-
term financing 

 831 3 109 8  عٛحثي ِٓ حٌظ٠ًّٛ ؽ٠ًٛ حٌّيٜ

Repayments of long-
term financing 

 (655 3) (192 3)  حٌظ٠ًّٛ ؽ٠ًٛ حٌّيٜ -اعخىس ىـع

Net increase 
(decrease) in short-
term debt 

 873 3 494 1  طخـٟ ٠ُخىس )أٚ حٔوفخع(

Dividends paid كظض ُِٛعش    
BP shareholders ّْٛ٘(686 7) (106 8) 21 حٌّٔخ 
Minority interest (283) (227)  كظش حلأل١ٍش 
Net cash used in 
financing activities 

طبك٢ اُزذكن اُ٘وذ١ ُ٘شطبد 

 اُز٣َٞٔ
 (9 035) (19 071) 
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Currency translation 
differences relating to 
cash and cash 
equivalents 

طل٠ًٛ ـَق  حٌعٍّش حٌوخص رخٌٕمي 

 ٚحٌٕمي حٌّعخىي
 135 47 

Increase (decrease) in 
cash and cash 
equivalents 

٠ُخىس )أٚ حٔوفخع( ـٟ حٌٕمي 

 ٚحٌٕمي حٌّعخىي
 972 (370) 

Cash and cash 
equivalents at 
beginning of year 

ً ـٟ ريح٠ش حٌٕٔش حٌٕمي ٚحٌٕمي حٌّّخػ

 حٌّخ١ٌش
 2 590 2 960 

Cash and cash 
equivalents at end of 
year 

اُ٘وذ ٝاُ٘وذ أُٔبصَ ك٢ ٜٗب٣خ 

 اُغ٘خ أُب٤ُخ
 3 562 2 590 

 2ططز١ك 

-1001 ٛحصطلظٍٕخ عٍٝ حٌمٛثُ حٌّخ١ٌش حٌوظخ١ِش ٌشرَوش رر٠َظش رظ١ٌَٚرَٛ ٌٔرٕ

  1080ٌٕٔش حٌّٔظوَؿش ِٓ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ ٌٍشَوش    1080

: طل١ٍررً ح١ٌٙىررً حٌّررخٌٟ ٌٙررٌٖ حٌشررَوش رخٓررظعّخي ٍأّ حٌّررخي اُؼٔتتَ أُطِتتٞة

 حٌعخًِ، ٚحٌّئشَحص حٌّخ١ٌش حٌظخ١ٌش:

 ؛ؿيٚي طيـمخص حٌو٠ِٕش حعيحى  -

ح١ٌٙىررً حٌّررخٌٟ ٌٍشررَوش رٛحٓرطش حٌٕٔررذ ٚحٌّئشررَحص حٌّخ١ٌررش حلأوؼررَ  طل١ٍرً -

 ىلاٌش ، ًٌٚه ِٓ ٚؿٙش ٔظَ:

 ؛حىحٍس حٌشَوش -

 ؛ٚحٌّمَػ١ٓحٌّٔظؼ٠َّٓ  -
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ـٟ كخٌش ِخ طميِض ٌٖ٘ حٌشَوش ٌطٍذ لَع، ً٘ ٠ٛحـك حٌزٕه عٍرٝ ِٕلٙرخ  -

 حٌمَع أَ لا ؟

 BP شَوش ر٠َظش رظَٚ ١ٌَٛ حٌّٛكي ٌّـّعكٔخرخص حٌٕظخثؾ 

Group income statement     

    2008 2009 2010 

Sales and other operating revenues 
361 

143 

239 

272 

297 

107 

Earnings from jointly controlled entities – after interest 

and tax 3 023 1 286 1 175 

Earnings from associates - after interest and tax 798 2 615 3 582 

Interest and other income 736 792 681 

Gains on sale of businesses and fixed assets 1 353 2 173 6 383 

Total revenues and other income 
367 

053 

246 

138 

308 

928 

Purchases 
266 

982 

163 

772 

216 

211 

Production and manufacturing expenses
a 
 26 756 23 202 64 615 

Production and similar taxes 8 953 3 752 5 244 

Depreciation, depletion and amortization 10 985 12 106 11 164 

Impairment and losses on sale of businesses and fixed 

assets 1 733 2 333 1 689 

Exploration expense 882 1 116 843 

Distribution and administration expenses 15 412 14 038 12 555 

Fair value (gain) loss on embedded derivatives 111 -607 309 

Profit (loss) before interest and taxation 35 239 26 426 -3 702 

Finance costs
a
 -1 547 -1 110 -1 170 

Net finance income (expense) relating to pensions and 

other    

  post-retirement benefits 591 -192 47 

Profit (loss) before taxation 34 283 25 124 -4 825 

Taxation
a
 

-12 

617 -8 365 1 501 

Profit (loss) for the period  21 666 16 759 -3 324 

Attributable to    

  BP shareholders 21 157 16 578 -3 719 

  Minority interest 509 181 395 



 الحديث طبقا للمعايير الدولية للابلاغ الماليالمالي  التحليل

173 

    21 666 16 759 -3 324 

Earnings per share - cents    

Profit (loss) for the period attributable to BP shareholders    

  Basic 112,59 88,49 -19,81 

  Diluted 111,56 87,54 -19,81 

 BPح١ٌِّح١ٔش حٌّٛكيس ٌّـّع شَوش ر٠َظش رظَٚ ١ٌَٛ

     

  2008 2009 2010 

Property, plant and equipment 407388 424062 432285 

Goodwill 42472 38897 34063 

Intangible assets 34415 44271 55993 

Investments in jointly controlled entities 96290 60854 57962 

Investments in associates 17549 52598 53647 

Other investments 5752 5028 4891 

  603866 625710 638841 

Loans 4220 4394 3765 

Other receivables 3547 4408 15310 

Derivative financial instruments 28046 17333 18273 

Prepayments 4868 5428 5398 

Deferred tax assets 0 924 1840 

Defined benefit pension plan surpluses 28269 7015 7141 

  672816 665212 690568 

Loans 668 811 981 

Inventories 104508 75535 93502 

Trade and other receivables 160642 113788 137406 

Derivative financial instruments 41931 25016 19026 

Prepayments 14743 9891 9005 

Current tax receivable 1154 1881 1225 

Other investments 0 0 4737 

Cash and cash equivalents 22752 35541 45510 

  346398 262463 311392 

  0 0 16667 

  346398 262463 328059 
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  1019214 927675 1018627 

     

179167 134596 173867 

Derivative financial instruments 42113 23673 18167 

Accruals 27053 23535 22174 

Finance debt 60456 45874 45325 

Current tax payable 17636 11072 9893 

Provisions 7656 5773 37495 

  334081 244523 306921 

  0 0 2672 

  334081 244523 309593 

Other payables 11742 12545 48888 

Derivative financial instruments 36406 18377 15719 

Accruals 3488 2945 2513 

Finance debt 61108 96246 102723 

Deferred tax liabilities 78371 69435 52452 

Provisions 51354 51362 71361 

Defined benefit pension plan and other post-

retirement benefit plan deficits 38635 41198 37781 

  281104 292108 331437 

  615185 536631 641030 

  404029 391044 377597 

BP shareholders’ equity 400016 388552 374010 

Minority interest 4013 2492 3587 

  404029 391044 377597 

  7399629 6698746 7368916 

  2رطج٤ن 
 أدٗبٙ ٖٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُٔؤعغخ ٤ٓ٘بء عجبٍ ػٔٞس:  درؾظِ٘ب  ػ٠ِ اُج٤بٗب 

 :ؽغبثبد  اُ٘زبئظ ث٤بٗبد ٖٓ  -2
 1 -اُغ٘خ أُب٤ُخ  ٕ  اُغ٘خ أُب٤ُخ ٕ إؽبلاد اُج٤بٕ

 7697675275678 4974774664684  ٍلُ حلأعّخي

 4546478752642 5685547242694  حٌفخثغ حلإؿّخٌٟ عٓ حلآظؽلاي -
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 4588447544656 5774845625654  حٌٛظ١ف١ش-حٌٕظ١ـش حٌع١ٍّخط١ش -

 282275984654 244726485678  حلإ٠َحىحص حٌّخ١ٌش

 -668862655 -4445259677  حلأعزخء حٌّخ١ٌش

 285495825654 245297262684  حٌٕظ١ـش حٌّخ١ٌش -

 4485857874625 5857227884656  حٌٕظ١ـش حٌعخى٠ش لزً حٌؼَحثذ -

حٌؼَحثذ حٌٛحؿذ ىـعٙخ عٓ حٌٕظخثؾ 

 حٌعخى٠ش

 
 

974275468667- 

 9759444942645 7554827497628  ِـّٛم ا٠َحىحص حلأٔشطش حٌعخى٠ش

 -7985768476697 -4256789484622  ِـّٛم أعزخء حلأٔشطش حٌعخى٠ش

 2726777464647 5857227884656  ش حٌظخـ١ش ٌلأٔشطش حٌعخى٠شحٌٕظ١ـ -

 2726777464647 5857227884656  حٌٕظ١ـش حٌظخـ١ش -

 عذٍٝ رذكوبد اُخض٣٘خ: -2

 4457459465654 72245744669  طخـٟ طيـمخص حٌو٠ِٕش حٌّظؤط١ش ِٓ أٔشطش حلآظؽلاي)أ(

 -529694598642 -284777555672  (طخـٟ طيـمخص حٌو٠ِٕش حٌّظؤط١ش ِٓ أٔشطش حلآظؼّخٍ)د

 -5757769922645 -2552574627  طخـٟ طيـمخص حٌو٠ِٕش حٌّظؤط١ش ِٓ أٔشطش حٌظ٠ًّٛ)ؽ(

 2765947479645 -244447745655  طؽ١َ حٌو٠ِٕش ٌٍفظَس ) أ   د   ؽ(

 4242254545667 7247959255644  حٌو٠ِٕش ٚ ِعخىلاطٙخ عٕي حـظظخف حٌٕٔش حٌّخ١ٌش

 7247959255644 7859744742674  ٚ ِعخىلاطٙخ عٕي الفخي حٌٕٔش حٌّخ١ٌشحٌو٠ِٕش 

 4554754578678 -429564779695  طؽ١َ حٌل٠ِٕش هلاي حٌفظَس

 467849787624 -2244455775699  حٌّمخٍرش ِع حٌٕظ١ـش حٌّلخٓز١ش

 -444679655628 94629846695  صحٌفَٚ لخ

 ٍذ ِٕه ِخ٠ٍٟ:رظفظه ِلٍلا ِخ١ٌخ ٠ط:   اُؼَٔ أُطِٞة
 ٔٔرزش اؿّرخٌٟ ـرخثغ حلآرظؽلاي، ك١ًٍ ٚعٍك عٍٝ  ٍرل١ش حٌّئٓٔش  ِٓ هلاي: -

ٔٔررزش ٔظ١ـررش  ،ٔٔررزش حٌٕظ١ـررش حٌعخى٠ررش لزررً حٌؼررَحثذ ،ٔٔررزش حٌٕظ١ـررش حٌٛظ١ف١ررش

حٌررَرق حلأٔشررطش حٌظشررؽ١ٍ١ش اٌررٝ  ٔٔررزش حٌٕمي٠ررش ِررٓ. حٌٔررٕش حٌّخ١ٌررش حٌظررخـ١ش

 حٌّز١عخص.     ش اٌٝ حلأٔشطش حٌظشؽ١ٍ١ ٔٔزش حٌٕمي٠ش ِٓ .ظخـٟحٌ

طررخـٟ طريـمخص حٌو٠ِٕررش حٌّظؤط١ررش ـررٟ وررً ِررٓ ِرخًح ٠عٕررٟ حٌَطرر١ي حٌٔررخٌذ ـررٟ  -

 ؟  ً، ٚ أٔشطش حٌظ٠ٍّٛأٔشطش حلآظؼّخ

 ك١ًٍ ٚعٍك عٍٝ  حٌفَٚلخص ر١ٓ طخـٟ حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش  ٚحٌٕظ١ـش حٌّلخٓز١ش . -

 رؼط٠ ُي اُج٤بٗبد أُؾبعج٤خ اُزب٤ُخ ::   4رطج٤ن 
 حلإكخلاص 9000 9002 حٌز١خْ

ٌش   00000 90000 حٌم١ُ ؼ١َ حٌّظيحٚ
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  0000 0000 حٌّوِٚٔخص ٚحٌلٔخرخص حٌـخ٠ٍش
 (1) 00000 00000 حٌِرخثٓ ٚحٌلٔخرخص حٌٍّلمش

خ١ٌش   90000 90000 حٌلٔخرخص حٌّ

  00000 00000 حلأِٛحي حٌوخطش

ٍلمش  (2) 00000 00000 حٌٍّٛى٠ٓ ٚحٌلٔخرخص حٌّ

 (3) 0000 00000 ًى٠ْٛ عمٛى حلإ٠ـخٍ ط٠ّٛ

  9000 0000 حٌظِحَ ػَرٟ ِئؿً
 

 أىٍّ حٌظٛحُْ حٌّخٌٟ ٌٍّئٓٔش   اُؼَٔ أُطِٞة :      

  5ططز١ك 

أـخق،  ٚؽٍذ ِٕه ِـٍْ حلإىحٍس اعيحى طم٠َرَ ٠زر١ٓ    طُ طع١ٕه ِي٠َ ِخ١ٌش رّئٓٔش

حٌٛػع حٌّخٌٟ ٌٍشَوش ِٚرخ ٠ـرذ حٌم١رخَ ررٗ، ًٌٚره ِرٓ هرلاي حلإؿخررش عٍرٝ حلأٓرجٍش 

 حٌظخ١ٌش:
  2009 2010 2011روذ٣ش١  إؽبلاد

 ل١ُ ػخرؼش طخـ١ش 344800 939790 836840 

حٌّوِٚٔخص  715200 1287360 1716480 

ٚحٌلٔخرخص 

 حٌـخ٠ٍش

حٌِرخثٓ ٚحٌلٔخرخص  351200 632160 878000 

 حٌٍّلمش

حٌٕٔيحص حٌّٕمٌٛش  48600 20000 71632 

 ٌٍظٛظ١ؿ

 حٌٕمي٠خص 9000 7282 14000 

 ٓغٔٞع الأطٍٞ 1468800 2886592 3516952 

 ٍأّ حٌّخي 460000 460000 1680936 

 أٍرخف ِلظـِس 203768 97632 296216 

حٌظِحِخص ؽ٠ٍٛش  323432 1000000 500000 

 حٌّيٜ

 كٔخرخص حٌٍّٛى٠ٓ 145600 324000 359800 

 أٍٚحق حٌيـع 200000 720000 300000 

                                                           

 .٠َٛ 70ِظٛٓؾ ـظَس حٌظلظ١ً  (1)

 .٠َٛ 60ِظٛٓؾ ـظَس حٌٔيحى   (2)

 .2009ْ ألٔخؽ ِظٔخ٠ٚش حرظيحء ِٓ طيـع   عٍٝ هّ( 3)
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َٜ ِٔظلمخص أه 136000 284960 380000 

 لظ١َس حٌّيٜ

 ٓغٔٞع اُخظّٞ 1468800 2886592 3516952 

 ر١خٔخص أهَٜ
  2009 2010 2011روذ٣ش١ 

 عيى حلأُٓٙ  100000 100000 250000

 ٓعَ حٌُٔٙ 8.50 6.00 12.17

 حٌم١ّش حٌيـظ٠َش ٌٍُٔٙ 6.638 5.576 7.909

 حٌّز١عخص 3432000 5834400 7035600

 حٌّز١عخص طىٍفش 2846000 4980000 5800000

 حٌَرق حٌُّٛم 87960 95136 253584

 

 ٌّخًح طعي حٌٕٔذ حٌّخ١ٌش ِئشَحص ِّٙش ٌٍّلًٍ حٌّخٌٟ؟ -1

طعي حٌٕٔذ حٌّخ١ٌش ِف١يس ٌىً ِٓ حلإىحٍس،حٌّمَػ١ٓ ٚ حٌّٔرظؼ٠َّٓ ،ٌىرٓ ٘رً  -2

 ٠ٕظَ وً ِٓ ٘ئلاء  اٌٝ حٌٕٔذ رٕفْ حٌط٠َمش؟

 2009ص ٓرٕظٟ ْ حٌٕظرخثؾ ِرع ِعط١رخٚلرخٍ 2011أكٔذ ٔٔذ ح١ٌٌٔٛش ٌٕٔش  -3

 ؟ ِخًح طلاكع؟ 2010ٚ

أكٔررذ ِعرريي ىٍٚحْ حٌّوررِْٚ ِٚظٛٓررؾ ـظررَس حٌظلظرر١ً  ِٚعرريي ىٍٚحْ  -4

 ـَٔ حٌٕظخثؾ حٌظٟ طٛطٍض ا١ٌٙخ. ؟2011حلأطٛي  ٌٕٔش 

اًح طميِض حٌشَوش اٌٝ حٌزٕه ٌطٍذ لَع ً٘ ٠ٛحـك حٌزٕره عٍرٝ حٌطٍرذ أَ لا  -5

 ؟ رٍَ اؿخرظه رٍؽش حلأٍلخَ ؟

طظعٍرك ررآٍحء حٌّٔرظؼ٠َّٓ كرٛي أىحء حٌشرَوش ـرٟ  أكٔذ حٌٕٔرذ حٌّخ١ٌرش حٌظرٟ -6

 حٌّخػٟ ِٚٔظمزٍٙخ؟
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 أُظبدس ٝأُشاعغ

 عَر١شرخٌٍؽش حٌ -أٚلا

ِلخٓرررررزش حٌّئٓٔرررررش ؽزمرررررخ ٌٍّعرررررخ١٠َ حٌّلخٓرررررز١ش  ،شتتتتتؼ٤ت شتتتتت٘ٞف -

 ،حٌـِحثرَ ،، حٌشَوش حٌـِحث٠َش رٛىحٚىحٌـِء حلأٚي ،IAS/IFRSحٌي١ٌٚش

 3009 ٓزظّزَ

ٌٍّعرررررخ١٠َ حٌّلخٓرررررز١ش خ ِلخٓرررررزش حٌّئٓٔرررررش ؽزمررررر ،شتتتتتؼ٤ت شتتتتت٘ٞف -

 ،َحٌـِحثر ،، حٌشَوش حٌـِحث٠َش رٛىحٚىحٌـِء حٌؼخٟٔ ،IAS/IFRSحٌي١ٌٚش

 :300 ٓزظّزَ

، ِطزٛعرش ،ٌٍّئٓٔرخص حٌٕظرخَ حٌّلخٓرزٟ حٌّرخٌٟ حٌـي٠ري ،شؼ٤ت شت٘ٞف -

 :300ِىظزش ؿخِعش رَِٛىحّ 

حٌّّخٍٓررش حٌّلخٓررز١ش ـررٟ حٌشررَوخص ِظعرريىس حٌـٕٔرر١خص  ،شتتؼ٤ت شتت٘ٞف -

 ،ىوظٍٛحٖ ، كخٌش ر٠َظش رظَ ١ٌَٚٛ، أؽَٚكشحٌعخٌّٟ ٚحٌظٛك١ي حٌّلخٓزٟ

 3007،ؿخِعش حٌـِحثَ
، حلأ١ّ٘ررش حٌٕٔررز١ش ٌٍٕٔررذ حٌّخ١ٌررش حٌّشررظمش ِررٓ اُغتت٤ذ أؽٔتتذ ػجتتذ اُ٘بطتتش -

 ،ىٍحٓش أوخى١ّ٠ش ،لخثّش حٌظيـمخص حٌٕمي٠ش ـٟ طم١١ُ ح١ٌٌٔٛش ٚؿٛىس حلأٍرخف

 3009حلأٍىْ،

حٌرريحٍ  ٍحٓررش حٌـرريٜٚ،أٓخٓرر١خص حٌظل١ٍررً حٌّررخٌٟ ٚى ،ؽ٘لتت٢ ػجتتذ اُـلتتبس -

 3005،حٌـخِع١ش

 ،ذ ٚحلأىٚحص ٚحلآظويحِخص حٌع١ٍّرشحلأٓخ١ٌ،حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ  ،ٓؾٔذ ٓطش -

 .8::2عّخْ, 
، حلاطـخ٘خص حٌلي٠ؼش ـٟ حٌظل١ٍرً حٌّرخٌٟ ٚحلاثظّرخٟٔ حلأٓرخ١ٌذ ٓؾٔذ ٓطش -

 3006عّخْ،  ،ٚحلأىٚحص ٚحلآظويحِخص حٌع١ٍّش، ىحٍ ٚحثً ٌٍٕشَ
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ىحٍ  ،طـخ٘ررخص حٌّعخطررَس ـررٟ حٌظل١ٍررً حٌّررخٌٟ، حلاٗتتبع٢ اُؾ٤تتب٢ُ ٤ُٝتتذ -

 3005 ،حلأٍىْ ،حٌٍٛحق
،  حٌظل١ًٍ حٌّرخٌٟ، ِرٓ ِٕشرٍٛحص حلأوخى١ّ٠رش حٌعَر١رش ٗبع٢ اُؾ٤ب٢ُ ٤ُٝذ -

 3008حٌّفظٛكش ـٟ حٌئّخٍن، 
حٌظل١ٍررررً حٌّررررخٌٟ رخٓررررظويحَ حٌز١خٔررررخص حٌّلخٓررررز١ش،  ،ٓؾٔتتتتٞد اُخلا٣ِتتتتخ -

 3006عّخْ،

 ،ىحء ٚحٌظٕزررئ رخٌفشررًٌٟ طم١رر١ُ حلأحٌظل١ٍررً حٌّررخ ،حٌِر١رريٞ ؽٔتتضح ٓؾٔتتٞد -

 ،3000ٍق ٌٍٕشَ ٚحٌظ٠ُٛع، عّخْ ِئٓٔش حٌٛ

 36حٌّٛحـررك ي 2539ًٞ حٌمعرريس  15 حٌظررخىٍ رظررخ٠ٍن 22-08لررخْٔٛ  -
 .3008ٔٛـّزَ 

حٌّظؼررّٓ  3009ِررخٞ  37حٌّررئٍم  267-09حٌَّٓررَٛ حٌظٕف١ررٌٞ ٍلررُ  -

، لرررخْٔٛ حٌّخ١ٌرررش حٌظى١ٍّرررٟ ٌٔرررٕش 22-08حٌٕظرررٛص حٌظطز١م١رررش ٌمرررخْٔٛ 

 .62، حٌّخىس 3009

 .3008 ؿ١ٍ٠ٛش ،2:93حٌعيى  ،ٌلٛحٍ، حك١يٍ حٌف٠َـٟ -

 .3005 ، ىٍحٓش أوخى١ّ٠ش،ح١ٌّٓ،ّ٘خَ ِلّي ّ٘خَ عٍٟ رٓ -

 .3009ـّٟٙ ِظطفٝ حٌش١ن، حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ، ـٍٔط١ٓ  -
طٛـ١ررك  صِلّرري شرر٠َؿ طٛـ١ررك، كٔررٓ عٍررٟ ِلّرري ٓرر٠ٍُٛ،  حٓررظَحط١ـ١خ -

 ،ٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍّلخٓرزشحٌّعخ١٠َ حٌٛؽ١ٕش ٚحٌعَر١ش ٌظظٛحـك ِع عٌّٛش ح

3006 
شخـع عزي حٌعفٛ عٔخؾ أّٓخء ،طط٠َٛ ّٔرًٛؽ ٌٍظل١ٍرً حٌّرخٌٟ ٠ٔرظويِٗ   -

ِيلك حٌلٔخرخص  ـرٟ َِكٍرش  حٌظوطر١ؾ  ِرٓ ع١ٍّرش حٌظريل١ك ٌٍىشرؿ عرٓ 

ىٍحٓرررش أوخى١ّ٠رررش، حلأٍىْ حكظّرررخي ٚؿرررٛى طؼررر١ًٍ ـرررٟ حٌمرررٛحثُ حٌّخ١ٌش،

،3007 
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  :الجزائر متحصل على–بآفلو   1969  من مواليد  شعيب شنوف

 ؿخِعش حٌـِحثَ 0227ىوظٍٛحٖ ـٟ حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخٓزش  -

شٙخىس ـٟ حٌّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش،  حٌَّوِ حٌيٌٟٚ  -

 ـَٔٔخ ،0222   رزخ٠ٍْ ِخٍّ  لإىحٍس حلأعّخي

ٌّعٙي حٌعخٌٟ ح١َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش شٙخىس ـٟ حٌّعخ٠ -

 حٌـِحثَ 0222ٌٍظ١١َٔ عٕخرش ى٠ّٔزَ

حٌّعٙي حٌٛؽٕٟ ٌٍزظَٚي  ،ش حٌي١ٌٚششٙخىس  ـٟ  حٌّلخٓز -

 . حٌـِحث0222َرَِٛىحّ ؿٛحْ 

 ،0220   ٓزظّزَرزخ٠ٍْ   شٙخىس  ـٟ طم١ٕخص حٌظ١١َٔ ِٓ حٌّعٙي حٌّظوظض -

 ـَٔٔخ

 0224- 4992ـِحثَِخؿٔظ١َ ـٟ حٌظل١ًٍ حلالظظخىٞ  ؿخِعش حٌ -

 ،٠ٍُ0222ٛ أٌٔٛٔخؽَحن،   حلإطمخْـٟ حٌّخ١ٌش ٚحٌّلخٓزش،  َِوِ  اؽخٍشٙخىس  -

 َٚ٘حْ حٌـِحثَ

 حٌـِحثَ 4999-4992  ،رآـٍٛ ِلّي رٛػ١خؾ رؼخ٠ٛٔش  ،أٓظخً ٌٍعٍَٛ حلالظظخى٠ش -

 0227-0222رلخٟٓ ِٔعٛى  نٓٛٔخ ؽَح  - َرظَٚ ١ٌٛرخٌّـّع ر٠َظش  اؽخٍ -

 حٌـِحثَ

 حٌـِحثَ ؿخِعٟ. أٓظخًكخ١ٌخ  -

٠زلغ كخ١ٌخ ـٟ طيحع١خص حلأُِش حٌّخ١ٌش حٌعخ١ٌّش عٍٝ حٌـٙخُ حٌّخٌٟ ـٟ حٌـِحثَ.  -

و١ف١ش ططز١ك حٌّعخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش ِٚعخ١٠َ حلارلاغ حٌّخٌٟ ـٟ حٌّئٓٔخص 

 ِٔظمزً حلالظظخى حٌـِحثَٞ هخٍؽ حٌّلَٚلخص ـٟ ظً حٌّعخىٌش حٌي١ٌٚش حٌـِحث٠َش.

حٌـِحثَٞ هخٍؽ -٘ظّخِخص طوض ِٔظمزً حلالظظخى حٌعَرٌٟٗ حٌعي٠ي ِٓ حلا -

حٌّخ١ٌش حٌعخِش  ،حٌعلالخص حلالظظخى٠ش حٌي١ٌٚش ر١ٓ ح١ٌٔخٓش ٚحلالظظخى ،حٌّلَٚلخص

حٌظ١١َٔ حٌّخٌٟ  حٌظؤ١ً٘ حٌيٌٟٚ ـٟ حٌّعخ١٠َ حٌي١ٌٚش لإعيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ٌٍيٌٚش،

حٌظ١ّٕش حٌزش٠َش  ،يل١ك حٌّلخٓزٟحٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ٚحٌَّحؿعش ٚحٌظ ،ٚحٌّلخٓزٟ

 ٚحلآظؼّخٍ حلاؿظّخعٟ؛




