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  �س�ثمار��جن���المباشر: الفصل�الثا�ي

أشرنا����مدخل�المقياس�بأن��عمال�الدولية�تمارس�من�خلال�أش�ال�مختلف،�وذكرنا�م��ا��س�ثمار��جن���الذي�إما�أن�ي�ون�

�
ً
  ).اس�ثمار�المحفظة(  IFIأو�غ���مباشر�� FDIمباشرا

 ما�ية��س�ثمار��جن���المباشر .1

مجمل�التدفقات�المالية�ال���يقوم���ا�المس�ثمر����بلد�غ���البلد��م�و��ون�إما�طو�ل�أو��بالاس�ثمار��جن��بصفة�عامة�يُقصد�

  .قص���المدى،�ومن��نا��ستطيع�تمي���نوع�ن�من��س�ثمار��جن��

 :�س�ثمار��جن���المباشر��عر�ف  . أ

بامتلاك�) الدولة��م(�س�ثمار�الذي�يحصل�عندما�يقوم�مس�ثمر����دولة�ما�: "ع���أنھ) OMC(�عرفھ�المنظمة�العالمية�للتجارة��

   ".مع�وجود�النية����إدارة�تلك�الموجودات) الدولة�المضيفة(موجودات����دولة�أخرى�

س�ثمار����موجودات�دولة�أخرى،�و�تم�ذلك�من�خلال�تأس�س�الشر�ات�أو�اندماجات����� "و�عرف�����ذا�ا��انب�ع���أنھ�

�وطنية �مضيفة... شركة �دولة ��� ��م �الشركة �موجودات �والمستخدم�". باختصار�أي �غ���دولتھ �دولة �ع�� �الوافد �المال �بأنھ ��عرف كما

  ).ضيفةللدولة�الم(مباشرة�للغرض�الذي�قدم�من�أجلھ،�وفق�للقوان�ن�الوطنية�

�المباشر�بأنھ ��س�ثمار��جن�� �فعرف �والملكية، �المشروع �إدارة �ج�ة �من �المس�ثمر�: " أما �و�دير�ا �يملك�ا �ال�� ��س�ثمارات تلك

�:ول �جن��،�إما��س�ب�ملكيتھ�ال�املة�ل�ا�أو�ملكيتھ�لنص�ب�م��ا�يكفل�لھ�حق��دارة،�و�تم����س�ثمار��جن���المباشر�بطا�ع�مزدوج،�� 

  ".وجود��شاط�اقتصادي�يزاولھ�المس�ثمر��جن������البلد�المضيف،�والثا�ي�ملكيتھ�ال�لية�أو�ا��زئية�للمشروع

��عطي� ��ص��، �البلد �حدود �خارج �يتم ��جل، �المباشر��و�اس�ثمار�طو�ل ��س�ثمار��جن�� �أن �القول �يمكننا �سبق مما

  .�ر�اح�والعوائد�ال����غطي�ت�اليف��س�ثمارلصاحبھ�حق�المشاركة����إدارة�المشروع���دف�تحقيق�

 

 أش�ال��س�ثمار��جن���المباشر .2

 : �س�ثمارات�المش��كة�ب�ن�الطرف�ن  .أ 

و�و�من�أك���أش�ال��س�ثمار��جن���المباشر�شيوعا،�وقد��شأ�كرد�فعل�لل��عة�الوطنية�و�ستقلالية�ال���سادت����الدول�

و�عرف��ذه��س�ثمارات�بأ��ا�تلك�ال���ت�ون��سب��ا�مش��كة�ب�ن�المس�ثمر�المح���. �ا�ع����ستقلالالمضيفة�خاصة�النامية��عد�حصول

حيث�تقوم�كث���من�. والشر�ات��جن�ية،�ب�سب�متفاوتة�تحدد�وفقا�لاتفاق�و�ر����الشر�اء�وحسب�القوان�ن�المنظمة�لتملك��جانب

�يحق�للمس�ثمر� �ال�� �القصوى �بتحديد�ال�سبة �الدول �العادة ��� �و�� �تملك�ا �لعدم�) %49(�جن�� �ضمانا �وذلك �المال، �رأس �إجما�� من

  .و��ون�الشر�ك�المح����نا�إما�عاما��الدولة�نفس�ا،�أو�خاصا . تمك�ن�المس�ثمر��جن���من�التحكم����إدارة��س�ثمارات

 :�س�ثمارات�المملوكة�بال�امل�للطرف��جن��  .ب 

�النوع�من��س�ثمارات��جن�ية،�و�تم��ذا�من�خلال� �بال�امل�للمستمر��جن��،�مما�يجعلھ�يفضل�أك����ذا ت�ون�ملكية�المشروع��نا

  . قيام�الشر�ات��جن�ية�بإ�شاء�فروع�للإنتاج�أو�ال�سو�ق�أو�أي�نوع�من�أنواع�ال�شاط��نتا���أو�ا��دمي�بالدولة�المضيفة
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 :اطق�ا��رة���المن �س�ثمار�  .ج 

إن�المنطقة�ا��رة،����مجال�جغرا���محدود،�" Thierry Schowb– Pascal Lorot: ولتوضيح�مف�وم�المناطق�ا��رة�نأخذ��عر�ف

و���الغالب�ت�ون�. أو�التجار�ة،��ستفيد�من�نظام�خاص����مجال�الضر��ية�وال���قد�ت�ون�مخفضة�أو�ملغاة/أين���شطة�الصناعية

علما�بأن�... إ��ا�مساحة�أين�البضا�ع�المادية�تدخل�وتخزن�ب�ل�حر�ة،��شرط�أن�ت�ون�موج�ة�للتصدير. قانونيةمخففة�من�الناحية�ال

  ". بضا�ع�المنطقة�ا��رة�تخضع�للرقابة�والرسوم�ا��مركية����حال�ما�إذا�أدخلت�للإقليم�ا��مر�ي�الوط���للبلد�المتواجدة�فيھ

العمرا�ي�للدولة،�كما�يوجھ�القسم��ك���من�إنتاج��ذه�المناطق�إ���التصدير�ل��ارج،����العادة�تتمركز��ذه�المناطق�خارج�ا�����

إضافة�إ���أن�المس�ثمر�ن��جانب�����ذه�المناطق�لا�يمل�ون�ا��ق����تملك�ا�وإنما�فقط�تؤجر�ل�م�من�طرف�الدولة�المضيفة�وال���توفر�

   .اطق�لد��ا�ضمانا���سن�تنفيذ�القانون نظام�رقابة�محكم�ع����افة���شطة�المقامة�����ذه�المن

  :وتصنف�المناطق��قتصادية�ا��رة�عموما�إ���ثلاثة�أنواع،�و���كما�ي���

 .الميناء�ا��ر�المحلات�ا��رة،�ومناطق�التجارة�ا��ارجية: وتأخذ�بدور�ا�ثلاثة�أش�ال����:مناطق�حرة�تجار�ة    )1

�صناعية )2 �حرة المنطقة�ا��رة�للصناعات�التصدير�ة،�والمنطقة�ا��رة�: أساسي�ن��ماوتأخذ��ذه�المناطق�ش�ل�ن�: مناطق

 .للمؤسسات،�أي�منطقة�الشغل

المناطق�ا��رة�المالية،�ال���تنقسم�بدور�ا�إ���مناطق�: تضم��ذه�المناطق�ش�ل�ن�أساسي�ن��ما��:مناطق�حرة�ل��دمات )3

 .بنكية،�ومناطق�حرة�للتأم�ن

   Paradis Fiscauxوالش�ل�الثا�ي��و�المناطق�ا��رة�ا��بائية�أو�ما��عرف�بجنات�ا��باية�

  :عمليات�التجميع. د

،�يتم�بموج��ا�قيام�)خاص�وعام(تتمثل�عمليات�أو�مشروعات�التجميع����اتفاقية�م��مة�ما�ب�ن�الطرف��جن���والطرف�الوط���

�من �بم�ونات �الطرف�الثا�ي �ب��و�د ���ائياالطرف��ول �لتصبح�منتجا �لتجميع�ا �مع�ن �النامية�. تج �الدول ��� �وخاصة ��حيان �معظم و��

�والصيانة �التخز�ن، �وطرق �العمليات �وتدفق �للمصنع، �الداخ�� �بالتصميم �وا��اصة �اللازمة �أو�المعرفة �ا����ة ��جن�� �الطرف ... يقدم

�عليھ �يتفق �مادي �عائد �مقابل ��� �الرأسمالية �أن. والتج���ات �بال�امل��و�مكن �أو�المملوك ��س�ثمار�المش��ك �ش�ل �المشار�ع ��ذه تأخذ

��جن�� �للمنتج�. للطرف �الم�ونة �للقطع �المصنعة �الدولة �لدى �المواد�ا��ام �ت�لفة ��س�ثمار�لانخفاض �النوع�من �إ����ذا �الشر�ات وت��أ

 .ال��ا�ي،�أو�لك�����م�السوق�ف��ا�مما�يضمن�توز�ع�المنتجات��ش�ل�واسع

 �س�ثمار��جن���المباشردوافع� .3

�الشر�ات� �لتوسع �وسيلة
ً
�ف�و�أيضا �المضيفة، �للدول �بالاقتصاد �وال��وض �للتمو�ل �المباشر�مصدرا ��س�ثمار��جن�� ��ش�ل مثلما

ب�ال������ع�وفيما�ي���مجموعة��سبا. �جن�ية�المس�ثمرة�وز�ادة�رقم�أعمال�ا�إضافة�إ���عناصر�أخرى�تدفع���ا�إ����س�ثمار����ا��ارج

  :ع����س�ثمار����ا��ارج

 :المباشرة�غ�� ��سباب  . أ

يخفي�المس�ثمر��جن���مجموعة�من�الدوافع�غ���المباشرة�إضافة�إ���المباشرة�م��ا،�وال���تجعلھ�يقوم�بالاس�ثمار�خارج�بلده��م،�

  :نذكر�ا�فيما�ي��

 تفاقيات�دولية�متعددة��طراف��اتفاقية�الـمع�توسع�التجارة�ا��ارجية�وظ�ور�عدة�ا�:بروز�ال��عة�ا��ماعيةGATTانت��ت�الدول��،

��حتياجات� �وسد ��قتصادي �التبادل �ل�س�يل �جماعات �ش�ل ��� �دو�� �مستوًى �ع�� �والتعامل �العال�� �بالركب �ال��اق �ضرورة إ��
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تعززت�ال��عة�ا��ماعية�مما�سا�م�ف. المتنوعة�مع�عدة�أطراف��عد�أن��انت�المعاملات��قتصادية�الدولية�تقتصر�ع���طرف�ن�فقط

  .���فتح�ا��دود�أمام��س�ثمارات��جن�ية

 المبيعات�و�ر�احز�ادة�  

 حصة����السوق�الدوليةا��صول�ع���  

 نتاج�الزائد�ستفادة�من��  

 تخفيف��عتماد�ع���السوق�المح��  

 التنافسيةتقو�ة�القدرة�  

 أن�الكث���من�ا���ومات�تمنح�عدة�حوافز���لب��س�ثمارات�سواء�المحلية�أو�،�حيث�ا��وافز�ا��كوميةالرغبة�����ستفادة�من�

 .�جن�ية�لتتمكن�من�تنفيذ�خطط�ا�التنمو�ة�وتخفيض�ال��ز����م��ان�مدفوعا��ا

  

  : �سباب�المباشرة  . ب

 ا��واجز�ا��مركية�والضرائب�والرسومتجنب�. 

 لوجود�العمالة�الرخيصة�وس�ل: التقليل�من�ت�اليف��نتاج�
ً
ة�التدر�ب�����عض�الدول�النامية�مثلا��ال�ند�وف��و�لا،�أو��رو�ا

 ..من�ت�اليف�ال��ن�والتخز�ن�الناشئة�عن�عمليات�التصدير�و�ست��اد�

 الوسطيةضمان�ال��ود�بدون�انقطاع�أو�عرقلة�باحتياجا��ا�من�� �أو�السلع �ا��ام الداخلة����عمليا��ا��نتاجية،�كأن��المواد

 .مار����الدول�المتوفرة�عل��اتتجھ�إ����س�ث

 لأن�السائد��ن��و�توسع�الشر�ات�ع����سواق�العالمية�وعدم��كتفاء��سوق�واحد�مما�: �عز�ز�قو��ا�التنافسية�وال�سو�قية

 .يقوى�م�انة�منتجا��ا�و�ضمن��سو�ق�ا

 

 :محددات��س�ثمار��جن���المباشر .4

وسياسية�وقانونية�تمثل�للناظر�للاس�ثمار��جن���المباشر�بصورة�مبدئية�ما�يمكن�جمع�المحددات����ش�ل�عوامل�اقتصادية�

   :يقصده��ذا��خ���لدى�تفضيلھ�للاس�ثمار����دولة�عن��خرى،�وتتمثل��ذه�العوامل�فيما�ي��

  :تتمثل��ذه�العوامل�خاصة�فيما��و�متوفر����الدولة�المضيفة�من: العوامل��قتصادية��.أ

 �،م�السوق��  

 وفرة�الموارد�الطبيعية�وال�شر�ة�وكفاء��ا�وأثما��ا،��مدى  

 مدى�ثبات�سعر�الصرف�وخاصة�حالة�انخفاضھ�مما�يوفر�للمس�ثمر��جن���إم�انية�مضاعفة�أر�احھ�لدى�تحو�ل�ا .  

 �،إضافة�إ���القوة�التنافسية�للاس�ثمارات��جن�ية�بالمقارنة�بنظ����ا�الوطنية  

 أنواع��س�ثمار��جن���وتباين�درج��ا�المعاملة�الضر��ية�ل�ل�نوع�من .  
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 حيث�يقصد�المس�ثمر��جن����قتصاديات�المفتوحة�لما�تضمنھ�من�عدم�وجود�أية�قيود�: درجة��نفتاح�ع���العالم�ا��ار��

  . ع���حركة�التبادل�التجاري�أو�عناصر��نتاج

 المضيفة�ع���إدارة�اقتصاد�ا�القومي�بكفاءة�إضافة�إ���قوة��قتصاد�القومي�واحتمالات�تقدمھ،�وقدرة�الدولة .  

  

�السياسية�.ب ��ذه�: العوامل �مقدمة ��� �و�أ�ي ��جن�ية، ��س�ثمارات �اتجاه �التأث���ع�� ��� �م�ما �دورا �السياسية �العوامل تلعب

  :العوامل

  استقرار� �مدى �ع�� �ينعكس �والذي ��قتصادية �استقرار�السياسة ��ع�� �الذي ��ستقرار�السيا��� ��جن�ية��درجة �س�ثمارات

 . ونمو�ا

 مرحلة�التفاوض�� �تؤدي �أن �حيث�يجب �المضيف، �والبلد ��م�للمس�ثمر��جن�� �ب�ن�البلد �القائمة �السياسية طبيعة�العلاقات

� ��س�ثمار��جن���المباشر�ب�ن�الطرف�ن�إ�� �وكفا"ع�� �نجاح �إ�� �ال��اية ��� �تؤدي �راقية �دولية �اس�ثمار�ة �وثقافة ��علم ءة�عملية

 ".المشروع��س�ثماري�وتحقيق�المصا���المش��كة��عدالة

 طبيعة��س��اتيجية�الدولية�ال���ت�بع�ا�الدولة�المضيفة،�ونظام�ا�السيا���،�ما�إذا��انت�ديمقراطية�فتوفر��مان�لرأس�المال�

دكتاتور�ة�فلا��سود�ف��ا�اح��ام�أو�إذا��انت�. الوط���و�جن��،�من�ج�ة�الوضوح�واح��ام�ا��قوق�و�ل��ام�بنصوص�الدستور 

  .ا��قوق�مما��عرض�رأس�المال��جن���ل��طر،�و�التا����عرض���ائيا�عن��س�ثمار�����ذه�الدولة

  

  :��م�المس�ثمر��جن���الطبيعة�القانونية�لمعاملة��س�ثمارات��جن�ية����الدولة�المضيفة،�خاصة�من�ج�ة:  العوامل�القانونية:ج�

 يتم���ا�تطبيق�القوان�ن�ال���تحكم�المنازعات�ال���تحدث�ب�ن�المس�ثمر�ن�وا���ات�ا���ومية،�الطر�قة�ال���� 

 طبيعة�القوان�ن�ال���تحكم�دخول��س�ثمارات�وتحدد�الش�ل�القانو�ي�المسموح�بھ�ل�ا . 

 حماية��افية����القانون�أو�الواقع�كما�أنھ�من�أك����مور�ال���تجعل�المس�ثمر�ي��م�عن��س�ثمار����دولة�ما��و�عدم�توافر�

 .��قوق�الملكية�وللعقود،�و�سراف����التعقيدات��دار�ة،�والتباطؤ�الشديد����إجراءات�التقا���

 

 �ثار�الم��تبة�عن��س�ثمار��جن���المباشر .5

�ت�بع�أ�م�� ثار�الم��تبة�عن�دخولھ�للدول�المضيفة�لف�م��س�ثمار��جن���المباشر�والتعرف�أك���ع���م�انتھ�����قتصاد،�يمكننا

  :و�شاطھ�ف��ا،�ومن��نا�نفصل�ب�ن�آثاره��يجابية�والسلبية�م��ا�كما�ي��

 :�ثار��يجابية�للاس�ثمار��جن���المباشر  . أ

ر��ية،�ل���يع�ا�إذا��انت�الدول�المضيفة،�والنامية�م��ا،�تقدم�للاس�ثمارات��جن�ية�العديد�من�المزايا�وا��وافز�و�عفاءات�الض

و�ذلك�مثل�. من�أجل���سياب�إل��ا،�فإنھ�لاشك�أن�ل�ذه��س�ثمارات�إيجابيات�توفر�ا�لاقتصاديات�تلك�الدول،����العديد�من�المجالات

  :ما�ي��

i. ع���مستوى�التدفقات�المالية�والنقد��جن��  
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نمية��قتصادية،��س�ب�انخفاض�دخل�ا�القومي�إن�معظم�الدول�النامية��عا�ي�من�نقص�رؤوس��موال�اللازمة�لتحقيق�الت

�وصعو�ة��دخار�ف��ا،�مما�يضطر�ا�إ���ال��وء�إ���القروض�ا��ارجية�وأعبا��ا�الثقيلة،�أو�أن�ت��أ�إ����س�ثمارات��جن�ية�المباشرة

  .وال���تمد�ا�بالتدفقات�المالية�و�بالنقد��جن���طوال�ف��ة�اس�ثمار�ا

بالز�ادة�المستمرة�،�ف�سا�م����سد�فجوة�النقد��جن���اللازم�للاست��اد�لمواج�ة�الطلب�المح��،�وسد�وتتم����ذه�التدفقات�

كما�أن��ذه�.  الفجوة�ب�ن��يرادات�العامة�والنفقات�العامة،�عن�طر�ق�حصيلة�الضرائب�من��شاط��ذه��س�ثمارات��جن�ية

�م �المضيفة �للدولة �الصعبة �توفر�العملات ��سواق��س�ثمارات ��� �لمنتجا��ا �بيع�ا �عند �والثانية �للبلاد، �قدوم�ا �عند ��و�� رت�ن،

  .ا��ارجية،�مما�يحول�اقتصاد�الدولة�المضيفة�إ���اقتصاد�تصديري،�ف��يد�من�حصيل��ا�من�العملات��جن�ية

ii. ع���مستوى�العمالة�وتطو�ر�الموارد�ال�شر�ة�والم�ارات  

صر�إنتاج�معطلة�عن�العمل�وطاقات�إنتاجية�غ���مستغلة�بال�امل،�يمكننا�القول�بأن�إذا��ان��ناك�����قتصاد�الوط���عنا

�س�ثمارات��جن�ية�المباشرة��سا�م����خلق�فرص�العمل����الدولة�المضيفة،�و�التا���معا��ة�مش�لة�البطالة�إ���حد�ما،�كما�يمكن�

كن�دائما�بفضل��س�ثمارات��جن�ية�المباشرة،�فبما�ت�ونھ��ذه��خ��ة�ل�ذا�الطلب�ع���القوى�العاملة�أن�يأ�ي�من�الشر�ات�المحلية،�ل

  .لدى�الدولة�من�حصيلة�ضرائب،�يمكن�للدولة�من�إ�شاء�شر�ات�وإقامة�مشار�ع�جديدة�ي��تب�ع��ا�خلق�فرص�عمل�جديدة

ق��س�ثمار��جن���المباشر��و�و�من�ج�ة�أخرى�بال�سبة�للدول�النامية،�فإن�انتقال�المعرفة�وطرق�ال�سي���و�دارة�عن�طر�

�المضيفة� �للدول ��سمح �مما �والت�و�ن، �التعليم �وتطو�ر��سي���نظم �المحلية، �و�دارة �ال�شر�ة �وتطو�ر�الموارد �تحس�ن �أجل �من وسيلة

  . النامية�من�تدارك�التخلف����التنمية��قتصادية�ف��ا�ومواكبة�الدول�المتقدمة����س���ا

iii. ولو��ع���مستوى�التقدم�التكن  

���العصر�ا��ا���يمكننا�ملاحظة�الدور�الرئ�����الذي�تلعبھ�التكنولوجيا����مف�وم�التقدم�والنمو��قتصادي،�و�ناك�من�يقول�

،�من��نا�يمكننا�الر�ط�ب�ن�التكنولوجيا�و�س�ثمار��جن���"الشر�ات�متعددة�ا���سيات����بمثابة�مركبة�نقل�دولية�للتكنولوجيا: "بأن�

�ا �المباشر ��� ��خ��ة ��ذه �خلال �من �التكنولوجيا �نقل �يتمثل �حيث �ا���سيات، �متعددة �الشر�ات �تمثلھ �التقنية�"لذي المعرفة

�ا��ديثة)التكنولوجيا( �ال�سو�ق �تقنيات ��دارة، �تقنيات �وح���"، �المضيفة، �للدولة �المحلية �بالمؤسسات �ال��وض ��� �بذلك �ف�سا�م ،

،�مما�يؤدي�بال�شاطات�المحلية�إ���تحس�ن�إنتاجي��ا�وتطو�ر�ا،�و�التا���المسا�مة����)ميا���و (ال��وض�ببعض��شاطات�القطاع�العام�

  . تقدم�الدولة�المضيفة�وحمل�ا�إ���مواكبة�التطور�والتقدم�العال��

iv. ع���مستوى�م��ان�المدفوعات�والتجارة�ا��ارجية  

ادية�ا��ارجية�ال���تتم�ب�ن�المقيم�ن�����ذه�الدولة��عرَّف�م��ان�المدفوعات�لدولة�ما�ع���أنھ���ل�ل�افة�المعاملات��قتص

والمقيم�ن�خارج�ا�خلال�ف��ة�زمنية�عادة�ما�ت�ون�سنة،�و�نقسم�م��ان�المدفوعات�إ���عدة�مواز�ن�فرعية،�أ�م�ا�الم��ان�التجاري�الذي�

تجاوزت�الصادرات�الواردات،�و�ذا��مر��،�و��ون����صا���الدولة�إذا)التجارة�ا��ارجية(���ل�الصادرات�والواردات�السلعية�للدولة�

  .الذي�يحدث�عكسھ����الدول�النامية،�ف����عا�ي�من���ز�مستمر����مواز�ن�مدفوعا��ا

�وأعبا��ا،�� �ا��ارجية �للقروض �م�م �كبديل �المباشرة ��جن�ية ��س�ثمارات �نحو�جذب �ال��ز�اتج�ت ��ذا �علاج ��� �م��ا ورغبة

ع����ل�من�م��ان�المدفوعات�والتجارة�ا��ارجية�من�خلال�العلاقة�ال���تر�ط��ذين��خ��ين�معا�بالم��ان�و�ظ�ر�أثر��س�ثمارات��جن�ية�

�والتكنولوجيا� ��موال �توف���رؤوس �خلال �من �التصدير�ة �الصناعات �قطاع �كفاءة �رفع ��� ��سا�م ��جن�ية �فالاس�ثمارات التجاري،
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�و�التا ��نتاجية �من�الطاقة �يز�د �مما ����وا����ات، �الدولة �حصة �وز�ادة �م��ان�المدفوعات �تحس�ن �و�التا�� �للتصدير، �فائض �تحقيق ��

  .التجارة�ا��ارجية�مع�الدول��خرى 

�م��ان� �تحس�ن �ومنھ �الواردات �عن �التخ�� �و�التا�� �المح�� �الطلب �مواج�ة �ع�� ��ساعد ��نتاج �رفع ��� �المسا�مة ��ذه �أن كما

ة�ا���سيات�ل�ا�دور�كب���ع���مستوى�التجارة�ا��ارجية،�حيث�أن��شاط�ا��سا����يتمثل����إضافة�إ���أن�الشر�ات�متعدد. المدفوعات

  . الر�ط�ب�ن��سواق�ع���ا��دود�الوطنية،�وجعل��سواق�العالمية����مجمل�ا�سوقا�واحدة�للتجارة�ا��ارجية

v. ع���مستوى�التنمية��قتصادية�  

� �لإجراء �الدولة �تدخل ��قتصادية �التنمية �إ����ع�� �بذلك �وتؤدي �خلل، �من �بھ �يق��ن �ما �وعلاج �اقتصاد�ا ��ي�ل ��� �غي��ات

تحس�ن�كفاءة��قتصاد�وز�ادة�الناتج،�أما�البلدان�النامية�ف�س���دائما�إ���تحقيق�تنمية�اقتصادية،�غ���أن��ذا�يحتاج�إ���اس�ثمارات�

�إ����س�ثمارات����مة،�و�التا���تتطلب�رؤوس�أموال�طائلة�قد����ز�عن�توف���ا�بموارد�ا �ال��ز�ف���ت��أ الذاتية�المحدودة،�و��ذا

  .�جن�ية�المباشرة�باعتبار�ا�الطر�ق�الوحيد�ل��روج�من�المأزق�و�س�يل�انجاز�عملية�التنمية

لتمو�ل�فمما�سبق،�وجدنا�بأن��س�ثمارات��جن�ية��سا�م����ز�ادة�معدل�الت�و�ن�الرأسما���،�و�التا���سد�الفجوة��دخار�ة�

�س�ثمارات�اللازمة�لعملية�التنمية��قتصادية،�كما�أ��ا�تصطحب�مع�ا�التكنولوجيا�ا��ديثة�ال����ساعد�ع���ز�ادة��نتاج�وتحس�نھ،�

  .و�التا���ز�ادة�الصادرات�ومنھ�تحس�ن�م��ان�المدفوعات�بتحقيق�الفائض�وعليھ�تحقيق�التنمية��قتصادية

  �جن�ية�المباشرة�ثار�السلبية�للاس�ثمارات�  . ب

i. ضياع��عض�الموارد�المالية�ع���الدول�المضيفة�  

من�إيرادات�الم��انية�ال�لية�لبعض�الدول�المضيفة�للاس�ثمارات��جن�ية،�يمكن�أن�) %10(قدر�صندوق�النقد�الدو���أن�حوا���"

��س�ثمار ����يع �إجراءات �باسم �الضر��ية �المزايا ��س�ب �"تقل ��ان �إذا �فإنھ �وعليھ ��جن�ية�، ��س�ثمار�ة �الشر�ات �وجود �ع�� ي��تب

�عض�الز�ادة����الموارد�العامة�للدولة�المضيفة�ن�يجة�لفرض�الضرائب�والرسوم�ع����شاط��ذه�الشركة،�فإنھ�يجب��خذ��ع�ن��عتبار�

ح��ذه��س�ثمارات�العديد�من�أن��ذه�الز�ادة�ل�ست�صافية،�لأنھ�من�أجل�جذب��ذه��س�ثمارات��جن�ية�تقوم�الدول�المضيفة�بمن

�الممكن� �من ��ان �محتملة �موارد �ضياع ��� �تتمثل �ت�لفة �إذن �و�قابل�ا ��شاط�ا، �سنوات �بداية ��� �الضر��ية �و�عفاءات ال�س�يلات

  .استخدام�ا����أغراض�التنمية��قتصادية

�من �إ�� �والمح�� �المس�ثمر��جن�� �ب�ن �المساواة �أجل �من �المضيفة �تضطر�ا���ومة �ال�س�يلات�وقد ��ذه ��خ���مثل ��ذا ح

  .و�عفاءات،�لز�ادة�مشروعات��س�ثمار�ف��ا،�مما��ع���الت��ية�بالمز�د�من��يرادات�ا���ومية�المحتملة

ii. السيطرة�ع����قتصاد�المح���للدولة�المضيفة  

 ا،�كما�أ��ا�تنافس��ذه��خ��ة�عمل�الشر�ات�متعددة�ا���سيات����جو�احت�اري�فلا�توافق�ع���قيام�شر�ات�محلية�بمشارك��

بما�تتم���بھ�من�أساليب�إنتاج�حديثة�ومتطورة�تضيف�من�ا��ودة�إ���المنتجات،�ما����ز�الشر�ات�المحلية�عن�تحقيقھ،�مما�يؤدي�إ���

�ا،�إضافة�إ���نقل�تزايد���م�السلع�المعروضة�وتنوع�ا�و�التا���ز�ادة��س��لاك����الدول�المضيفة�بما�يؤثر�ع���ا��طة��قتصادية�ل

  .أنماط��س��لاك�السائدة����المجتمعات�المتقدمة�بما��غ���من�أذواق�المس��لك�ن�المحلي�ن�و�بعد�م�عن�اس��لاك�السلع�المحلية



دولية وتجارة مالية_                              ماس�� �و�� السنة_                   الدولية �عمال إدارة_              مقياس م��ص  

8 
 

كما�أن�الشر�ات�متعددة�ا���سيات��عمل�بما�يوفر�ل�ا�الر�ح��ق����و���ظل�الظروف�ال���تلائم�ا،�فتخضع�الدول�المضيفة�

�بم ��جن�يةلشروط�ا �للاس�ثمارات ��قتصادية �تظ�ر�السيطرة ��نا �ومن �مصا���ا، �يحقق �ج�ة�. ا �من �الرئ�سية �المخاوف �من �أنھ كما

����التدخل����القرارات��قتصادية� الوضعية�المسيطرة�للشر�ات�متعددة�ا���سيات،��و�أن��ستعمل�قو��ا�وسلط��ا�العالمية�وم�ان��ا

  .من�أجل�الوصول�إ���مصا���ا�ا��اصة�والسياسية����ومة�الدولة�المضيفة

وإنھ�و�س�ب�ما�تتمتع�بھ�الشر�ات�متعددة�ا���سيات�من�سلطات�قو�ة،�ف����ش�ل�عائقا�لدى�رغبة�الدولة�المضيفة����إتباع�

�و�الت �الدولة، ��ذه ��� �فروع�ا �غلق �ع�� ��خ��ة ��ذه �فتعمل �الشر�ات، ��ذه �مصا�� �ع�� �تؤثر�سلبا �أن �شأ��ا �من �معينة ا���سياسات

   .�عرض�ا�إ���أزمات�مالية�و�وارث�اقتصادية��س�ب�ا���ا��ا�المفا���من�اقتصاد�ا

iii. التبعية�التكنولوجية  

رأينا�فيما�سبق�أن��ناك�آثارا�ايجابيا�لنقل�التكنولوجيا�ع����س�ثمار��جن���المباشر،�إلا�أن��ذا�النقل�للتكنولوجيا�قد�ي�ون�

كأن�تنقل�شر�ات�متعددة�ا���سيات�للدولة�المضيفة�طرق�إنتاج�. ئم�لاحتياجات�الدولة�المضيفةغ����ا�������عض��حيان،�أو�غ���ملا 

�تتم�����ساس�بالتكنولوجيا�ا��ديثة�والمتطورة�وتركز�عل��ا،�أو�أن�تنقل�ل�ا�صناعة�تتطلب�كفاءة�عالية،�أو�طر�قة�إنتاج�أين�لا�تحتاج

وعليھ�يمك��ا��ن��اء�بالسيطرة�ع���الصناعة����. ل�المضيفة،�وخاصة�النامية�م��اإ���أيدي�عاملة،�و�ذا�لا�ي�ناسب�مع�مقومات�الدو 

بالإضافة�إ���. الدولة�المضيفة�باستعمال�م����ا�التكنولوجية�ك�ابح�للصناعات�المحلية�من�الدخول�إ����سواق�المحلية�وح���ا��ارجية

�ا�� �ت�لفة �المضيفة �الدولة حمّل
ُ
�ت �التكنولوجيا ��ذه �فإن �والب�ئة�ذلك �ل�سي���ا �وال�شر�ة �المادية �والموارد �الوسائل �وت�لفة �عل��ا صول

  .اللازمة�لذلك

iv. مـخـاطر�أخـرى�  

 ف��ة��� �طوال �المضيفة �الدولة ��� �وجود�ا �جراء �من �الوط��، �المستوى �ع�� �قلقا �ا���سيات �متعددة �للشر�ات �الثقافية تث���ال�يمنة

اس�ثمار�ا،�بما�ي�تج�ع��ا�من�تقنيات�حديثة�وطرق�عمل�وطرق�ع�ش�جديدة،�تجعلنا�نفكر�مرت�ن�قبل�قبول�دخول��ذه�الشر�ات�إ���

  .غي���ما��و�سائد�فيھ�قتصاد�المح���والبدء�����

 من�سلبيا��ا�أ��ا�تتجھ�غالبا�إ���مجالات�خدمية،�مثل�ا��دمات�والسياحة�وغ���ا،�بما�لا�يفيد�اقتصاديات�الدول�المضيفة��ش�ل��

 .كب��

 حيث�� �المضيفة، �الدول ��� �العمل �فائض �ل�شغيل ��افية �عمل �لا�توفر�فرص �بذلك �ف�� �المال، �لرأس �مكثفة �تكنولوجيا �ع�� �عتمد

 .ي�ال��ك���ع���التقنية�العالمية�����نتاج�إ���إحلال��لة�محل���سان،�مما�يؤدي�إ����سر�ح�عدد�كب���من�العمال�المحلي�نيؤد

 تؤدي��س�ثمارات��جن�ية�المباشرة�إ���إحداث�ت��م����الدولة�المضيفة،�فلدى�قيام��ذه��خ��ة�بتوف���مناخ�ملائم�للاس�ثمار�فإ��ا�

و��تج�عن��ذا�التمو�ل�ز�ادة����القوة�الشرائية�لدى��فراد�. مو�ل�الت��������حال�ما�إذا��انت�موارد�ا�ا��قيقية�غ����افيةت��أ�إ���الت

��سعار�نحو� �وتميل �الت���� �الضغط �حدة �ز�ادة �و�التا�� �الت����، �التمو�ل �من �عل��ا �المتحصل �للنقود ��نفاق ��� �الز�ادة و�التا��

 .�رتفاع
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 � �الت�اليف،�ي��تب ��ذه �دفع �عبء ��س�ثمارات �ل�ذه �المضيفة �الدولة �وتتحمل �خدم��ا، �ت�اليف �المباشرة ��جن�ية ��س�ثمارات عن

  :والمتمثلة�فيما�ي��

a( ر�اح�المحولة�من�الشر�ات��جن�ية�إ���دول��ا��م�. 

b(  العلامات�التجار�ة،�وال��اخيص،�ونفقات�ت�اليف�خدمة�نقل�التكنولوجيا�المستخدمة�����س�ثمار،�و���براءات��خ��اع�و

 .�دارة�وا����ات�الفنية�و�جن�ية

c( الفائدة�ع���رأس�المال�المس�ثمر،����حال��س�ثمارات�المش��كة. 

d( مدفوعات�استعادة�رأس�المال�المس�ثمر. 

e( تحو�لات�جزء�من�مرتبات�العامل�ن��جانب����المشروعات��س�ثمار�ة�إ���بلاد�م .  

  




