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 . مفهوم سعر الصرف :أولا

يعرر س رررع  ف عرر س أرر سع  الررل رررع  ف عمقررا فوحداتررا العارر   علرر في ارر  ف عمقررا فمنقتررا    أرر س ارر  ف علرر في ارر  

ف تعر  حلرر   ذ دكر ف عمقرا فمنقترا ف مةارا  ونعرعى أارد  فلرر ع ار  ف عمقرا فوحداترا ر    درع ررع  اا س ررا أمقرا ار   را    

سعععر  يعطررا فعتعرر اقعس يررت ف عرر س فوحد ررل رررع      رر  أمقررا  .و رر   ف رررع  ف دلرر     رر ف عمقترر س رررقعا يررت لرر س تعت رر  ف

 الشراء وسعر البيع :

 : دررررع أرررر س ف علرررر في ارررر   ف عمقررررا ف عندتررررا ف حررررل درررر  ع   ف ادرررر    رررر ف    لرررر ع  فلرررر ع  ارررر  ف عمقررررا سعععععر الشععععراء

 فوحداتا.

 :ف اد   تاتع  ل ع  فل ع ا  ف عمقا فوحداتا. دع أ س ف عل في ا  ف عمقا  ف عندتا ف حل دطقبه  سعر البيع 

 ف رع  فوق  دع رع  ف   ف   ف رع  فوأاد دع رع  ف اتع.حس 

 سوق الصرف الأجنبي : :ثانيا

دلعررر  قرررررع  ف عررر س فوحد رررل أمعارررر  ف ررررع  ف رررذ   ارررر     ترررل  ت ررر    ادررررل :  مفهعععوم سعععوق الصععععرف الأجنبعععي  .1

 ررر وقع   يعررر  ررررع  ف عررر س فوحد رررل  ل ررر  فوررررعف  يرررت ف عررر    لتررر  دت ررر  ة ف عمرررمي ف عندترررا  قررر  ى فماتقارررا حلررر فدم  

 حج  أمقت  ل ف تعاتا  لث  ا  ا ئا اقت ر س لار. 

ف عممي   بتع ش ف  أمقت ي  م ل  ت  ف ذ  فعؤرس ل فلإن ر  الل فوحد ل  دض   ف ع س رع   تع  ف   دمك 

  س يت ل س  قعمقار للتلتا  مت ح ع  ت  فوحداتا ف عممي  بتع ش ف  أمقت ي ا   لط ضعتاا نراا  س لت  .فوحداتا

 .فعتع ق ع فون فس لر   ي   س  حداتا قعممي  دكتا  سفئع  تحع    ت  انه  فول   ف نراا

 خصائص سوق الصرف الأجنبي :   .2

ررمام ر  ترل حضر  ا دتم ز دذف ف رع   حر ريتل فعا نا  قظ  س فلإقتع سدا  ف رت رتا ام  د  ع سرحرا اار ن  فلإ 

حلد  لل رع  لا حن ر ا س   ل   ت  ف تع ا   تل  عفرطا  س في فلإ ع ى فلن داا ر   تاث  رع  ف ع س فوحد ل    ععفار  

فلإقتعرررر سدا  ف رت رررررتا لن  ررررا ا ررررزفس فعرررر  عأ ي ر ف لرررر  ا ف    تررررا ر فعررررر أ في فلا رحتررررا ر ف رت ررررر ي ف ضرررر  اتا ر 

فلإقتع سدا ر فول فث ف رت رتا حضر  ا حلرد ف ععفار  ف ادترا لظر  س ف ررع  ف دلر     ر  س   رع ر ف ا ئ ع ر ف   لارفي

درررذ   تعمررر   رررعف  فعررر ى فو ررر   يررت ررررع  ف دلرر .فعتعرر اق س  ترررل ر ف عرر ا  ف طقرررلا أاررد ف عمرررمي فوحداترررا ر ف ت  رر في يرررت  

 لا تمس ف تعقتت يت فورعف . 24/24فورعف  

 ة :تصنيفات سوق الصرف الأجنبي .3

دت  ا   م  ر  شر ف   بترع ف عمقرا فوحداترا    ررع  ف ارعر     رعس ف مررقت  سوق الصرف الفورية ) العاجل ( :   -

  مى دعا س ا   د م ف عم  )أم  ف ادرع  ار لاا ف عمرمي احر  فعا س را اقعر  ف ترعم ف رذ   ر   ترل فلا ار   أارد فعع اقرا .
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لن ضرررر ع  عرررر ع  رررررا ع اارررر   مع ررر  أمقترررر ي أمقترررر ي فلارررررت  فس  شرررر ف   لرررر   أررر سع دررررت  شرررر ف  ف عمررررمي فوحداتررررا يرررت ف رررررع  ف

 فواعى فوحداتا اا  ف رد في    ف عل رفي     تمع   فعع ر ف فلا اا   لإح ةفي  رلمي ف عم 

حس اعضرع  ف عمقتر ي يرت ررع  ف عر س وحر  درع شر ف      ترع ف عمرمي أارد  س سوق الصرف الآجعل أو استعبلبةية :  -

مرررقت     ف مررر د   تمرر  قعر  ) شرر         روعررا  شرر    قرر  دعر  فوحرر  حلررد رررتا  شر   ا  ورررع  ارر س دحرر س لنظررا دحعر  ف 

 عقترع ف علر    دارذ أارد  ر ررل ف عمقتررا أدر  اعأر  فلاررتحل   فعتارح أقترل  يرررم  ف  ر ف  فعؤحر   قمررتعرس  ر لال  فة ضرر  

   دلرر  ف ررعنال  ف حررل  ل  رر  ف رر د     دلرر  فوحد ررل ف ررذ   رر  يرررتحح  طرر  فر ارر    رررع ر ف عرر س أ رر  ف تح درر  ف نهرر ئا  قلتمررا 

  قع .

 خطر سعر الصرف:  ثالثا

ف تع د  فعلتما    عمقا   اا ن  رع  ف ع س    اا ن  ت   في  رع ر ف ع س ا  اطا  ر ر  قعمقت ي فلارت  فس 

تل  إس  ط  ق  أرف ت  ر ا   فع  تا اع فلا رجهت اا ن   عفحل فعؤررا س  تا ف ن  ط ذفي ف عمق ي  ر  ب  ت لتف ععاا

دونح    دت ئج فع  تا  قمؤرر ي ذفي ف عمق ي فلاقتع سدا اع فلا رج ا  ح ف  ف تلقا ي   ف ع س د  ر لعى ف ض ر ف ذ

  رع ر ا س أممي ف تلع     ف   ع  ن  ن ي  ق  فعؤرر ي. تي

    فد  وا)  ث      ف ت   في دذ  ر ت     رع ر ف ع س اط   مك  تع  ف  ط  ف ع س أاد  لل  ط  فلار رع فع  

 فعتعقلا فع  تا ف ت  ل ي   دض  فعدت  ي  تع ا  فعتا تا فلإد فسفي فو  تار فععفس   قاا) ف   لا  إد فسفي لال ي أاد ارق ل

 .ن راتافم قتمته   أاد ف   لا ا س سدا  أاد راحداتا   عمقا فو   ف تع تف فلإق فا قعمقت ي

 حع   أمقا اعاا قعمقا فلار س   مك  تع  ال  دض   لل فلاط  ف ذ  يسج   ر رع ف  رب  غ   اتعقع أد  أمقتا 

     ا. ف حل   عس أاد فلااعى فماتقاا )فلنلع   ف  دعس قعمقا 

ةة الأجنية سعر الصرف هو حادثة مالية ناتجة عن البذبذب في أسعار صرف العم وبصفة عامة يمكن اللول أن خطر 

 ملارنة بالعمةة المحةية أو العمةة اسبعامل بها الأمر الذي ينشأ عنه ختارة أو ربح.

  فم ف عمقتا ف ت  ر ا    فع  تا فعلعاا    عمقا فوحداتا ف ذ  يعت   لتنه  ح م م    ح ط  ف ع س لا دن ا اا ش ع أد    

  فم ح   ف تا  ا ق اس  ق اس  ع د     فرت  فس رقعا اعتدا ا   ط  احلحر   دن ا قا  ذ   لم  دع فلن ى أد  ف تا

   رع  ف ع س فمنتم     فعتعقع.يرمى  اط أل  ق ا    عمقا فوحداتا   دع ا 

 أنواع خطر الصرف .1

 لع  أ  تع   انه   فل ع  ك   فلاع ئصر فوش  ى ااتقاا ا س  ضعت ي  ق  ك ي فوحداتا  عمقا  ف عمقت ي   اقح

نِ ا فع  تا    عمقت ي ا ن رفم ا  اح س
ُ
نِ ا  ف ت  ر ا ا لت ا س  ط  فعا ى رات  أاد  

ُ
 . دكذف    ر   ا س  ط   

 :ف ع س  ط  ا   لعف  ثمث   س ف تمت ز دمك  ف عمعمر  أاد
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 دعيلا  س دمك  ف ذ  ف  ب     فلار رع  ط  دع ف عالا ا س  ط  :)اسعاملات(الصفلة صرف خطر .2.1

  دذف  يعت   .ف ع س  رع ر يت  ح ث ف حل ف ت   في قرالا فلا رج اع  فع  تا ف ت  ر ا ام رر ته  أ  ر  ف د  جف   لا

  ف حل  قمؤرر ي فععت سع ف    تا فون طا ام ررا أ    نتج رفلانم   أاد فعا ع ا فما ن   لث  ف دع  ا  فما ن  ا 

 :ف ن  ن ي ا  لعأ س ا  ف عالا ا س  ط    ن ا .فع حعتا ف عمقا غ         قعمقا ف اعات ف تع ا   تطقلا

 ؛)  رن لز أاد ف ن  ن ي ف ت  ر اا فرت  فس  ع د  :ف ت  ر ا ف ن  ن ي 

 فق  فا حق فا :فع  تا ف ن  ن ي . 

 البجارية نشاطاتبال اسرتبط الصرف خطر: 

 أل   عد     ر ر ف ع س  ط  حلد اع ضا  حداتا قعمقا تع اق   فلإر  فسر   ف تع د  أمقت ي  ا ش  اؤررا ك 

 أاد فلا ا   ف زاال   س  قا ر   لدمت ا يعت   ف ع س  ط     ت لت   ف   ع  تعم اا  ف ف ع س رع  ك س ربم  ف عالا

 .س ع أمقتا   االا

     دعر  لاط  اع ضا فعؤررا   ذ  وح  س ع دت     حداتار قعمقا  تع ا    اع س عدتعج اع رع اؤررا :اا ى

  ط  تع ضل حلد وح  ف   ع    حداتا قعمقا  تع ا  ارتعرسع اؤررا ل س يت  ربه فعتع ا  ف عمقا ماقت حلاا ا

 . به فعتع ا  ف عمقا قتما حر ا  

 أل  دعم أقتل فعتاح فعاقغ ا   ل   فعرتعرسع فعدتعح ي ال    ااقغ    قتما رت  ع فعرتعرس  إس فلن  ا دذ  يت

 .فلإ ا قتا دعم أقتل فعتاح ا   ق  ااقغ أاد تحع ري فعع ر  س غ   ف عالار

 

  ر خ أد   فعتع ا  به  اا ا يت قتما ف عمقالف 

 دعما 90 قع  اامف   ع وح  ) ف مر د  

  ر خ أد  فعتع ا  به  فر ا   يت قتما ف عمقا 

 دعما 90 قع  اامف   ع وح  ) ف مر د  

  ر رع رب  فعرتعرس) فع   ا

 رب   ر رع ا ئعافعع ر) ف 

 مثال:
يورو وهي عملة التسوية ، إذا افترضنا أن سعر الصرف يوم ابرام  200.000ترغب شركة أمريكية في شراء معدات من شركة فرنسية بقيمة 

الاتفاق على أن  وتم  دولار ( 240000تقدر ب بالدولار  يوم ابرام العقد دولار ) أي قيمة الصفقة 1.2أورو= 1العقد أو تحرير الفاتورة كان 
 .من ابرام العقد يوما  90 التسديد سيكون بعد

 ما هو نوع خطر الصرف الذي ستواجهه هذه الشركة؟ .1
، دولار  ) أي انخفض الدولار(  1.4أورو = 1أصبح  وارتفع يوما  90بعد إذا افترضنا أن أن سعر صرف اليورو مقابل الدولار   .2

 هو مقدارها. وماسارة و خأ اربحهل ستحقق هذه المؤسسة 
 الحل
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 : هو خطر المعاملاتنوع خطر الصرف الذي ستواجهه هذه الشركة .1
) يورو  200.000هذه المؤسسة  ستشتري ، حيثستحقق هذه المؤسسة خسارة في الصرف نظرا لارتفاع سعر اليورو يوم التسديد .2

في الصرف التي تتحملها هذه سارة تقدر الخوبالتالي س( 1.4*  200.000)  دولار  280.000 ب قيمة الصفقة التجارية( 
 .(40000-=280000-240.000دولار )  40.000ب:المؤسسة 

 : ف ت  ت س ف دعأ س حلد ف عالا ا س  ط    دلر 

 لل دا    ل ي ل  ث ا  اتال ع فعؤررا  يه    عس  فو لد ل  ت سر يت فلاط  دذف دظ   :الأكيد الصرف خطر-أ

 ق  ف   لا   عس   س د لا فلن  ت سر كقت   يت ف ت  ل ير دذ  ل  ث  تعقع نه فف ا لتا    فعرتلا ر يت فوحداتا    عمقا

  :فما ن  ا  اتا   ا سرح ي ثمثا أاد ردحع   ت لتر  ب   اع س اح س قرع  ح  زات

 رع؛ قت ر   إسف فما ن   ر   ا  يعت    دع اعقعاار فلإرتحل    آح ى فعا  غ  تل   عس  ا س  ط  فو لدر 

  اعتدا رقعا  ع د  لح  ا   قار اح سع غ   فلإرتحل    آح ى اع   ا فعا  غ  تل   عس  ا س  ط  ا لتارف 

 .2     ع 1    ع   س ف مرع ا   عس   س أاد فوحداتا  عمقا    اح س  ماقغ

 رطا عف ف اتع اا  اعقعاار غ   فلإرتحل    آح ى  اضاعنا اح سع غ   فعا  غ  تل   عس  ا س  ط  ف ا  اار 

 . رع ر ا ش 

  تل د  ف   لا  لعم أد ا    ظ   ف ع ار أاد ف ع س  ط   دض  فلاط  دذف يرمى :الشرطي الصرف خطر-ب

    عمقا الت  اع س ااقغ  ر س أاد فع      م م م ل  إ ا    ق زم ف    تا فعد قع ي حن ر يت اع س    ر   أ ا

 ذ  ر  رف  ف ع سر ف رالا لاط  اع ضا فعؤررا   عس  قاع لر ا   د ل ا   أ م ب   غ  ا ف ع ا  ل د  ر أد فوحداتا

 ف حل ف ا  ع   س ا  دت    ق   ف ذ  ف ع ار  ل د  ر خ   دع سس ا س رع   ر س أاد لر  ل    ق  فعل م ف ع ا  س دع

  إس فور سر دذف أاد .ف ع ا قاعى  فلتم ى قرالا  دض  اعحعس  فلاط  فو  سر  ت      ع ف ع ا فعؤررا  يه  ق ات

 :فلتم   س  ا م رت عس  فعؤررا

  لت ؛ ا س  ط  حلد ف   نا ف ع س  ط   ذ    تتحعى  فعؤررا أ ا قاعى   تل دت  فو ى  

 فلاط   تاتاا ف ع ا قاعى  دت  لا ف ا نا. 

 فلإح ف في ف ا ذ     ك ي  دا  ا  دع ف ع ار  لاعى  ا   ط ولل ش نار رمل فلاط  دذف  س ح تل فلإش رع    ر  ا 

 .أ ض   قاعى  ل  ا يت ل س ل ف ذ  ف  ب  د اش  اع   ق   ر ئ   تكا  لا لحى ادلر  ف تحعط  تا سدل ف ض  ر ا

 فلا رج يت  لث           يه  د عس  ف حل ف   ك ي ف تحع   ا س  ط  يه س :البجميع أو البحويل صرف خطر 2.2

 فع زفلتا   متع  أمقتا   تطقلا ر ا زفلت ته   ت متع فوم   لاف  قت م أد  فعضتاار   ن ا ف    ا    ل قعمقالر  دمر 

 فومر  قمؤررافع حعتا   ف عمقا حلد ف ا    تل دلت  ف ذ  ف اق  أمقا ا  ف ا    مع مج  فلاععم فواعى  قتما  حع  
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 فلا اار     ر فواعفى أاد    ف ع  تا ف دمت ا أاد  ؤث  ر  اا    اعحاا    ق ي ف عمقتا دذ  أ  أ سع   نتج

  .ا  تا ردا ك   دايت نه  ظ   فلاط  دذف لت ئج  س فعل مر دذف يت فلإش رع

 :مثال

أمريكية لها فروع في الخارج ، لنفترض أن لها فرع في اسبانيا ، سبلوم الشركة الفرع بالابلاغ عن بياناتها اسالية شركة 

ر ق   ببحويل هذه اليبانات اسالية بالدولار الأمريكيالأمريكية في نهاية كل سنة مالية باليورو ، وسبلوم الشركة الأم 

 ك لت ف دت ئج فع  تا  قمؤررا ف ا   ك  ت لت:

 2020- 2019تنتي ل -الفرع– بائج اسالية لةشركة الاسبانيةنال

 ) الأورو(الوحدة :

 %نراا ف ت    2020  2019 

 %10= 100000ا/ 100000-110000) 110000 100000 فواعى 

 %6.25=80000ا/80000-85000) 85000 80000 فلاععم

 %25=20000ا/20000-25000) 25000 20000 ف دمت ا ف ع  تا

لتت سجقت ة  سع  2019ردا قال رلا  %25 رب ل  ع   لمت 2020ردا  ا   مى فلج  ى لملظ  س فعؤررا فلارا لتا

 .  2019ال رلا قردا فلت أاد ف تع   %6.75    %10 نراا   ععا     اع     ك  ا   يت

 فواعى  لتما     حع ق ا   مى  ا زفلت ته   ت متع فوا  كتا  فوم ف   لا قت م أد  ف تحع   ا س  ط   ح ث 

 دذف ر-ف   لار–فوا  كتا  فوم فع حعتا   قمؤررا ف عمقا حلد  -فو ر - ف اق  أمقا ا   ق  لا ف ا   فلارت لتا   فلاععم

 .2020س لار ردا  1.05  ر  =1حلد  2019س لار ردا  1.2  ر  =1 ر  فلااضت قتمتل ا       فا  س  فو 

 من قبل اسؤستة الأم بعد الليام بالبحويل لةدولار الاسبانية الفرع  النبائج اسالية لةمؤستة 

 

 1.05  ر = 1)2020 س لارا 1.2  ر =  1)  2019 

 س لارا

 %نراا ف ت   

  % -3.75= 120000ا/ 120000-115500) 115500 120000 فواعى 

 % -7.03=96000ا/96000-89250) 89250 96000 فلاععم

 %9.375=24000ا/24000-26250) 26250 24000 ف دمت ا ف ع  تا

يت ف   لا   %25 ك لت 2019ال رلا قردا  2020 رب ح ف   لا ردا  يت ز  سع ف  نراالملظ ا   مى فلج  ى  أم   س  

أد  قت م ف   لا فوم  ت ماع ا زفلت ته  يت نه دا ف ردا فع  تا      لار  ف حل  تع ا    لا ر  ر   ك     لتاف ا   فلارا

فلاا ض  يت ف ا   لت  سج   ر  % 9.375  ق ري  لط عسج  ة  سع  رب  ف ا   فلارا نا    ي ف دت ئج  س فوا  كيل  
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حلد  2019س لار ردا  1.2  ر  =1فلااض ا  ف ذ   حد لفو ع س  دذف رفحع  تلقا ي رع  ف   %3.75فاعى فعؤررا ع 

دا  ف ااتقا   م ا  أد  قت م فعؤررا فوم  حع  فلاسف  فع لت   قمؤررا ف ا   دذف ا   2020س لار ردا  1.05  ر  =1

 -فو ر –) ف تحع    ق  لاراال رلا  اسف د  فع لت    عمقا فمنقتا  قعمقتا ف تحع  

 ف ر  لا فولعف   مس  عاد ف ع سر  ط   لعف    أل    رع  شم  ف دع  دذف يعت   :لإقبصاديا الصرف خطر .2.3

  رع ر  ت   في ته ااتع   تاث  اؤررا     س يعال ام  فوحداتار  عمقافاع ف تع ا    ل ف تع ا دتطقلا لا

 ك لت ف حل ف   ك ي ا     كا   .فلاط    ذف أ ضا   عس  فوحداتا  عمقابااح رع  ك      إس لحى . ف ع س

    فوحداتا    عمقا ألعس  إ  فم ن  ن ي ام ررا أ م قرالا ف ع سر  اط  اعدتا غ   لار   تعت  

 اع ضا لار    ح ي رافوا  كتا ف   ك ي ل  ا) ف    تاته  اع ام ترع ا يت فع حعتا أمقته  أاد لاأتم سد 

  ف    تار فمنقتا فورعف  ا  د م لجز  نه ف ال  تعقحد  تم  فعا ش عر  ععا  ث ر  غ   لآ فلاط    ذف

 يع   ف ذ  فلاط  ذ   دع فلإقتع س ر ف ع س  ط   س ف لعى    مك   .فعرتعرسع فعدت  ي اد  را قرالا

 .فعؤررا قتما أادف ع س   رع ر ت   في  اث   أ 

 تلنيات البغطية من مخاطر الصرف .1

  دلا ف حل ترتعمق   فعؤررا ا   ح  ف تلقت  ف    ف ت ف    ا مع  فلإح ف في  فعلععسع دد  هت أا رع أ  ف تلدت ي حس

  غ  د   ف تاث   أاد آح ى ف   ع    ف تلقت  ا  حج  ف  دعس فمن رع    عممي فوحداتا ن  ح   ط  ف ع س أ  ف عقع  يد

فو لد تعت    لدت ي  ط  ف ع سر  ا قعق     ا معأت س ا  ف تلدت ي عح  دد   يت دذف ف  اس  .ا  فلإح ف في فو    

 إا  لت ته  ف  ف قتا    فلا اا س س فلن حا سف قتا وس فعؤررا  ح  ى ف تحك  يد دذ  فما ن    حسفرته  أاد ارتعفد    

ت ي    فلإرتع لا  ان فس   رحتار  حذف     تمك  ا      ة  ق  فما ن   وجا حلد فرتعم ى  لدحلد س عى فورعف  فلا رحتا 

 .ذفته ا    رج فعؤررا اتع اق س   رحتا كعنه  ترت عت ف وجع  حلد  رعف     فمجمعأا ف ا لتا   هد تعت   

 تلنيات البغطية الداخةية   .3.1

  لع  به  ف رت ر ي ف حل  ماع ر  فلإسفرع فع  ترا  قم معأرا  تاارتض اار ن  ف عمقرا  ف حرل  نرتج أر  ف عمقر ي فع  ترا  ر س 

        س ف   عى يت ألعس اع  ن فس        رج فمجمعأا ك  ادع  اام   تما  دذ  ف تلدت ي يت : ف عل في ف ت قعا

 تلنية اسلاصة واسطابلة   .أ

  ماررع دررذ  ف تلدتررا ف  رر ك ي ف حررل  تع ارر  اررع قعضرر   ف رراعض سف رر  فمجمعأررا  فس   رر   تلنيععة اسلاصععة   :

همررر  ف  ررر   فو ررر    اررر  فلالتاررر ر يرررت س    دررر   م لرررز اك رررعس    دلررر  فعل ارررا   ررر س فعررررتحل ي  فعطقعبررر ي فلا ارررا   ررر  ان

فوحد رررل    ررر   تررررع ا ف عررر يت قرررر فس    رررذف ف طررر س    ذف  ر  درررذف فوررررقعع ررررتااض اررر  أررر س فعررر  عأ ي ف حرررل  رررت   ررر س 

مررع  ي فع  ترا ف علر في فماتقارا سف ر  فمجمعأرا   اارض  دضر  ار  فععر ر ف ف ادكترا  ترر أ  أارد حل ر م ف  ق  را أارد ف 

 .ف  ف قتا   س ف عل في فماتقاا
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  د ررررر ح أمقترررررا فعل ارررررا د رررررلا فلا اررررر   أارررررد  ررررر ر خ ا حفرررررت  عمقتررررر ي ف مرررررر د   ررررر س ااتقرررررف درررررذ  ف اررررر     لرررررذف ف عمقرررررا 

عراع ا ف ر  ع ار  مف ع س فعتاح  طاتلا ر   نرلا  ررقعع  تطاترح ذ ر  درع حأر فس اعراع ا تررمى  فعرتعمقا  رع  

  عس  د     اؤررا ا  تا اتاععا. تلقا   قعا   ذف ف ت مع كاس ح ا ن س ح ا ار

 1مثال

 دا ررر ا   أرررت  اررر   يرررت  - اترررع ادت ررر ي لعرررف اعررردعا  ا  أ ررر  يرررت ف ررر  ى فوحداترررا -فلامف  ررر لا  -شررر لا  ا  كتررراق ارررت 

 01دررررعم  لعس ف مررررر د  رررررت) دا رررر ا   شرررر    6قعرررر      رررر  لار   رررر  فلا ارررر   أاررررد ف مررررر د س لار  1300000 لتمررررا   -  ر برررر 

 لتمرررررا  اررررر  لاررررر  ف درررررع  دت ررررر ي   ارررررا ف عررررردعقعرررررض فعانهررررر       ررررر ف   شررررر   ق ارررررت فعؤرررررررا فوم  3 وعررررر  ر ا  12/2020/

 . ا 01/12/2020 ش   ) ف مر د  رتلع دعم  3قع         لار  ر     فلا ا   أاد ف مر د  س لار  1000000
 ة؟لتغطية من خطر الصرف الناتج عن هذه الحاماهي التقنية التي تتبعها الشركة لل   

 الحل: 
 .تقنية المقاصةالتقنية التي تتبعها المؤسسة للتغطية من مخاطر الصرف : 

 
 

 :ق  يرتا م اعوح فعل اا  فعط  لا لمعطونت س ا  فس  س  حلا فلل دعح  يت فلنلتلا  تلنية اسطابلة

ف ت  ل ي ف دل دا   س  ل في فقتع سدا  ضم   ا معأا  فل ع ر ف تمس  تنهم    عل اا اعطوح يرتا م يت ل  ا 

 ا  فعط  لا  مرتا م   س دذ  ف عل في قعض   ف اعض     تنه   ب س ن س ث   .  دع  رقعع  ماعل ف عل في 

ترتا م  فلاقتع سدا  يت  ط  ح ف ت  ل ي ف دل دا فوحداتا ف  ف قا ح يه   فلا رحا انه  يت لا  فععفأت   ل  ا   حت 

  عمقتا  حداتا اعتدا يت تر د  فع  عأ ي فعطقعبا  دا  ف عمقتا. فعا  غ 

 مثال:

وتم الاتفاق على أن  التسديد سيكون وهي عملة التسوية   كييأمر  دولار مليون  2بقيمة  أمريكيةشراء معدات من شركة ب جزائريةشركة  قامت
وتم الاتفاق على دولار لشركة أمريكية أخرى مليون  2.2ببيع أجهزة بقيمة فس الشركة نمت ، وفي تفس الوقت قايوما من ابرام العقد  90بعد 

 .وبالدولار الأمريكي  يوم 85التسديد بعد 
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 ف ت  ل ي ف دل دا فوحداتا ف  ف قا ح يه   ا  تط  ح   س ل تلتا فعط   يت دذ  فلن  ا دمك    قمؤررا  س  وجا

 دالا ر  دكذف يت تر د  فع  عأ ي فعطقعبا  دا  ف عمقتافمنعقا يت أمقتا ف اتع   غ   حت  ترتا م فعار فلا رحا انه  

 أ ضا لاط  ف ع س.اقتعس س لار  لط  0.2

فعاععس   وح ى  فع ع ف حى دمك   م     حعت  فعرتحل ي    س ع ف  دعس    فلا  زفا ي : البأثير على الآجال .ع

س أاد فعرتع  ف   لد. لت  دت  تع د  آح ى     عفر خ  حعت  فلنلع )اع را    س ع ف ل ئما   س فعتع اق س فلاقتع سد 

 عد ا  دتعقع فعع ر ة  سع رع  ف عمقا فمن ر به  أل  فلا  زفا ي )ارتعرسا ا   اك  ذ  ر اع   ت   في رع  ف ع س. 

ك س دتعقع أك  ذ      حلاا ا قتما  تحعت  فعاقغ فعرتحح  ل.  ك  حذف  دمد  آح ى لا  ع  قمرتعرسف تع د   إلل 

رعس دلف أك   لف عمقا فمن ر به  ف عل ر  رعس دح  ى تر يع أمقتا قاض فعا  غ فعرتحلا.  ا     نراا  قمرتعرس  إل

اتعقلا  ر ر   م   صنا ف تعقع ي ق اس رع  ا س  قعض فلالتل سفي كتدا   حلا  س دذ  ف تلدتا  دذف فععقف  م ا .

 عدتا ا  ح ا    م   ف ل رع ف تا  ضتا  قمؤررا  ونا ر أاد اتع اقيه  ا  ح ا ث لتا. ف عممي فع

 تتيير الاجال حتب حالة سعر الصرف

 
 مثال:

ر لترر   س ررررع  ارر س ف ررر  لار س لار  ا   رررا  100000شرر لا   نرررتا  عررر ر رررقع حلرررد ف علادرر ي فعتحررر ع فوا  كتررا  لتمررا 

  ررر  فلا اررر   أارررد  س  رررت    ر ر  100000  ر   ب  تررر لت قتمرررا ف عرررالا  ررر و ر   1س لار= 1 ال  ررر  ف ترررعر  درررعم ف ررر فم ف علررر  كررر س

 شر    3قعر  قرع فلاار ا يرت قتمرا ف ر  لار ع س درذ  فعؤرررا  تدعار  ار  ف ر فم ف عرالا ر حذف ف   ضرد    90ترع ا ف عمقترا قعر  

 .  ر   0.9س لار =  1   رتعا   %10ال فر  

    عفح ل ف   لا؟ا  دع لع   ط  ف ع س ف ذ -1

 ا هت ف تلدتا ف حل  ماع   ف   لا  قت طتا ا   ط  ف ع س ف د  ج أ  دذ  فلن  ا؟ -2

 ا هت قتما فلار رع فعتعقعا  قمؤررا. ر لدتا  قت طتا  و فعؤررا  ف ا   أ م يت ل  ا  -3

 الحل:

 دع  ط  فعع امي .  ط  ف ع س ف ذ   عفح ل ف   لا .1

 هت  لدتا ف تعجت   قت طتا ا   ط  ف ع س ف د  ج أ  دذ  فلن  اف تلدتا ف حل  ماع   ف   لا   .2

 .فوا   ا لت  رتح  ى دذ  ف   لا  س  تا  ا أاد ف   ح فعراح اع ف      
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 10000رت عس ق اس فلاا ا ف   لار  س  ر رع ف   لا حذف  حللت  عقع ته  يت ل  ا غت ع    أمقتا  قت طتا  إ .3

    ر  1س لار=  1أد  رع  ف ع س    ر  100000    ما  ف حل  ما  قتما ف عالا ) ا   ا س لار  100000  ر  وس 

 90000قع  ثمث  ش   رتعا  أد   حع ق   حلد ف تعر    دع رع  ف ع س فلانا  أد  ف  فم ف عالا ف ت  ر اا  

   ر ا .90000=0.9*100000)  ر  

 تلنية الفواتير بالعمةة الأجنبية  ج. 

 دت    س ف لض د  ف حل  ا  ف ت  ر ر ف عل   ش  ط  دعس أاد  لإ ا   فعا  ض ي  م لقا أ سع  ت  ر اف فعع امي  ا  

 فما ن  ا د   س ل    فوحداتار ف عمقا  لتما  ش  ل ف ع س  ط  لار ا ط  لمت ا .ف ا  عرع  ح    أمقا ف تت ر  د     

 غ  د  س س  أمقا ح تت ر حلد اع د   ف تط     قا  .حسفر ل  تر  الاعى   ط  أاد  ونععى  قعع    دمتا فو   ع دذ  دعلت

  لعف  ثمث أ سع ف ت  ر   ف عل  س لتر   تضم     ر   أل  يت اع س ته  دمك  ف حل ف عممي ااتقف حلد فلإش رع د لا

 فلجدتل  افوا   ف   لار   عس  ا   غ  ا  ف رع   ح د  يت ترتا م ف حل ف عمقا  ق   هت :الحتاب عمةة: ف عممي ا 

 هت ف عمقا ف حل دت  أاد  ر ر    ح     عمةة تحرير الفاتورة:  قا ئعر فمنقتا ف عمقا   عس     ف  س    ف تعر     فلإر   تال

  هت :التتوية عمةة .ف ط   س ول  فمنقتا ف عمقا   عس  ا   غ  ا   ف ا ئع فع        س ا  لا ا  ف ا  عرع   ت   ح د د    

 اام دلعم كاس ااتقاا ورا ع ف عل  لا  يت ف عممي دذ   اتقف  ق رف تحعت     ف مر د   به دت  ف حل ف عمقا

 ترتا م ق  لم ر    تعر   ف مرع ا ف رعير       ا ل  ف ا  عرع   ح    ر  لار    ف اتع رع   حر ع حدط لت اع ر

 .ف مر د  ح    ف ا  عرع      لر ع لعمقا ف عفل  ف ت  ر   ف عل  يت ف عمقا لا 

 الأجنبية العمةة اخبيار معايير 

 فرماع س ذ   أ  ااتع ته   ا   د ته  ا / حلد فلا رج   نتج    عرع فمنقتا  تح    أمقته  فعؤررا  ات ر ا  غ  ا 

 دت ق   يت د عس   س يت   غا لا )    مق  لا ف حل  قمؤرر ي  ععا     نراا فودمتا يت غ دا ا زع  هت ف ع سر  ط 

   ذف  س غ   .فوحداتا  عمقا  فعع امي ف عمقت ي ضعف قرالا ف ع س  ف تدظتمل ح ا ا قاا  إسفرع  ط  فر  فلإس

اقها من لجزء اسؤستة فلدان إمكانيةانه  :   فعآ ذ قعض فلإ تت ر  فمنقتا ف عمقا   ا أاد فعؤررا حا فر حس :أسو

 ك       فلن لاير ك  يت قاع ل دت  لا ا   دع اع  ر فعتع ا  فلج ا حلد فلاط   حع   فعع امي يعال ك  يت

 لت  لا    قمؤررا أد  ف تت رد   عمقا ف اع  ع  س  ا ذ يت فلاأتا ر ف دل ط ف ت  تا :.فعتع اق س

  ح    أمقا لا تت ر اع د   أ ع أاد فما ن  ا د  يعتم  :اسصدرين عند الأجنبية العمةة اخبيار معايير .1

 اح   ا  لقتص اع ف عفرسفير يت فعرتا اا ف عممي ناتعا ح للا حلد أقيه  فعطاح ف ا ئ ع  اع ى مقاف ع للعع ف ا  عرع

 .فلإسفرع أمقتا تر   لحى  به فعتع ا  ف عممي أ س

 اعتدار  للع   أمقا فرماع س    ا د  اا ن  ف ع س لا تت ر أقيه  د  كز ف حل ف دل ط  هت :قوية عمةة

 .فلآح  ف ع س رع   يت   ف       ت  ف    تا ف مرع ا يت لا  ف  ارتا اا   قتحع   ق  قا    أمقا هت ك     عمقا ف لع ا 

 فمنقتا قعمقتل ال رلا ادااض   ئ ع اع ى ذفي أمقا دات ر  س فعع ر دح  ى  :منخفض فائدة معدل 
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أاد  مع    فلنععى   ف ا نا حعطرف ت قعمقتا قت ال أد  ف تل د  أم ع ا  فلارتا سع يت دتما  فو ى  :رئيرت س  راا س

 .ل د  ريت أ ضل  ة  سع  تلع ا فعت نا ف ا ئ ع اع ى ا  يرتات   س دمكدل   قاا) ف مراتل ي    عمقا فوحداتاار لم   اسنى

 ف عفرسفير يت فعرتا اا ف عممي    ف عمقا  دا  ا سرفته    عف     ح     ح  ى   س ف   لا أاد د لا :اسلاصة 

 سد   مرع ا اعتدا  حداتا قعمقا فعؤررا حد فسفي فرتا فم ا  فلإرتحل   آح ى    يلا قع  فما ن  ا د  دتمك  لحى

 .ف عمقا  دا 

 رفلاز دا حسفرع أمقتا تر ت  دع فوحداتا ف عممي أ س لع  اح   ا ا  فور س ل ف   س :العملات من قةيل عدد 

  س لم  .فلاط  دذف اع  ف تع ا  فلاز دا حسفرع يت  ع  تا  لث   عقلد ف عممي ا  لا    ع س فما ن  ا د  ات قعا  ع م

  س أاد هت ف ادع رن قا  ا   لر    ا ي أاد  تحع  فعؤررا د ع  ف عممير ا  لا   أ س أاد فعا  غ ت مت أ م

  .  ل ع  ر   د عس  ف عممي ا  اح  س أ س    يت فعل اا لظ م حق اا

 أمقا  ح    لإ تت ر فعرتعرس ف ر  لا دا ذد  فعع د   لا  :استبوردين عند بيةالأجن العمةة اخبيار معايير .2

 .ف ا  عرع

 فولت س ق  قعض يت  لل غ     دعأ  ر ف تحعط حا  لت ي ا   لإرتا سع قع ا أمقا فعرتعرس دات ر ق  :قوية عمةة 

    عمقا رت  عل ف ذ  فعاقغ فلاا ا  ل ااتعال    نر  ف حل قتمته  فلاا ا ا  فلإرتا سع  ح  ا  ضعتاا أمقا دات ر

  .فوح  لقعى  أد  فمنقتا

 فمنقتا  ف عمقا أاد ف ا ئ ع اع ى ا   أاد ته   ئ  اع ى د عس  أمقا فعرتعرس دات ر :مرتفع فائدة معدل

 .ف تاحت   ع  ا   مرتا سع

 وا رج تع يفعا  ع  ع يت فعرتا اا ف عممي لا   ات ر  س فعؤررا أاد د لا :اسلاصة . 

 فعع ر فعرتعرس أد  ف عدع  دذف داتقف لا :العملات من قةيل عدد . 

  ط  ل ع  لقت ير د  يت  د ي فع     فعاتع ي  اع  ع اد راا  حداتا أمقا ح تت ر  س ف لعى  دمك  راحر ع   لاماا

 رت دبه  ارتل عر قع ا أمقا تت رح   س لم  .فعل اا لظ م  اض  فلاط    ذف فعع ا فعاقغ  لقتص  مى ا  ف ع س

  قتحعط فععح ا فع  تا فوس في فرتا فم حا  لتا  يعطيه  ف ع   ر يت ف عممي ا   ل سلا ا أ س  م ز ف حل فلن سع ف تلقا ي

  .فلاط  دذف ا 

                                   إدارة الأصول والخصوم د. 

ت فع زفلتررا  ذ رر  ارر   ررمى ة رر سع فع لررز فعك ررعس  قترر  ل ي ف دل دررا ف  ف قررا دلعرر   ررل حسفرع  دررع  فواررعى  فلاعررعم يرر

 ق  لا  فعل ارا قعمرمي ار  فعتعقرع حر ار   قتمتهر   يرت لار  ف عقرت ة ر سع ف تر  ل ي ف دل درا فلا رحرا ار  ف  ر لا  فعل ارا 

 قا ح يه  اع ف ت  ل ي ف دل دا فلا رحا انهر  قعممي ا  فعتعقع فلاا ا قتمته     ف عم  أاد اعفةلا ف ت  ل ي ف دل دا ف  ف

 حذف ك لت ال اا  دا  ف عمقا. 


