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  :تمهید

وهو الركیزة الأساسیة لتحقیق التراكم الرأسمالي الذي  یمثل الاستثمار الشق الآخر بعد الاستهلاك والادخار،

یعتبر الأساس لأي تقدم اقتصادي، فزیادة معدلات الاستثمار تؤدي إلى زیادة الطاقة الإنتاجیة ومن ثم زیادة قدرة البلد 

  . لى ذلك زیادة الدخل القومي الحقیقي للمجتمععلى إنتاج مزید من السلع والخدمات مما یترتب ع

 :مفهوم الاستثمار .1

التوظیف المنتج لرأس المال من خلال توجیه المدخرات نحو استخدامات تؤدي : "تعریف الاستثمار بأنه یمكن

 ؛"إلى إنتاج سلع أو خدمات لإشباع الحاجات الاقتصادیة للمجتمع وزیادة رفاهیتهم

لأعوان في الأصول ویتم الاحتفاظ به لفترة زمنیة على أن یتحقق من وراء هذه استثمار ل"على أنه  یعرفو 

  ؛ "الأصول عائد في المستقبل

التخلي عن أموال یمتلكها الفرد في مرحلة معینة ولفترة معینة من الزمن قد تطول أو تقصر "كما یعرف على أنه 

   ".ة مستقبلیةوربطها بأصل أو أكثر من الأصول بقصد الحصول على تدفقات مالی

 :یمكن التمییز بین عدة أنواع حسب المستویات التالیة: أنواع الاستثمار .2

  :حسب المدة الزمنیة. 1.2

  وهو الذي یكون في حدود لا تتجاوز السنة؛: استثمار قصیر الأجل -

  ویكون لفترة بین سنتین إلى خمس سنوات على الأكثر؛: استثمار متوسط الأجل -

  .سنة 30وهو الاستثمار الذي یتجاوز عشر سنوات ویمكن أن یصل إلى : استثمار طویل الأجل -

  :حسب الهدف. 2.2

  ویهدف إلى الزیادة في إنتاجیة السلع والخدمات وبالتالي رفع الناتج المحلي الإجمالي؛: الاستثمار الاقتصادي -

  .مالیة وتحقیق الأرباحإلى الاستثمار في المحافظ ال ویهدف: الاستثمار المالي -

  : حسب الملكیة. 3.2

  وهي المشاریع التي تعود ملكیتها للدولة وتهدف منها إلى تحقیق التنمیة الاقتصادیة؛ :الاستثمارات العامة - 

هي استثمارات یقوم بها أفراد خواص یسعون إلى تنمیة ثرواتهم وتحقیق الأرباح بدرجة  :الاستثمارات الخاصة - 

  هامة؛

  . وتجمع في ملكیتها بین القطاع العام والقطاع الخاص :الاستثمارات المشتركة - 

  :حسب التمویل. 4.2

یكون مصدر تمویل هذا الاستثمار من داخل حدود البلد وسواء كان قطاع عام أو خاص،  :الاستثمار المحلي - 

  الهدف منه تحقیق التنمیة في مختلف المجالات؛

صدر تمویله خارج حدود البلد من طرف مستثمر أجنبي یسعى لتحقیق الأرباح ومن یكون م :الاستثمار الأجنبي - 

 .ثم تحویلها إلى خارج حدود البلد



 د جذع مشترك.م.لسنة الأولى لا                 قتصادللإمقیاس مدخل                   الإستثمارملخص بحث 

                                   

2  

 

  :یتحدد الاستثمار بالعناصر التالیة :تثمارـــحددات الاســـــم .3

وهي من العناصر الرئیسیة المحددة للاستثمار، فارتفاع سعر الفائدة یدفع المستثمرین إلى  :فائدةــعر الـــس. 1.3

تقلیص حجم الاقتراض الموجه لتمویل الاستثمارات المختلفة نظرا لارتفاع تكلفة التمویل المتعلقة بهذه القروض، وإن 

 .تثمار فالعلاقة عكسیةانخفاض سعر الفائدة یعتبر دافعا نحو التوسع في الاقتراض ومن ثم الاس

ینطوي الاستثمار على إنفاق مبالغ مالیة في سبیل الحصول على عائد في المستقبل والذي  :متوقعــعائد الـــال. 2.3

یكون في شكل صافي تدفقات نقدیة متولدة منه، ولا یمكن للمستثمر أن یتخذ قراره إلا إذا توقع أن مجموع هذه التدفقات 

 . یة للاستثمار، وهو الأساس الذي تستند علیه نظریة الكفایة الحدیة لرأس المالتفوق القیمة الإجمال

عند توقع وجود حالة من الانتعاش الاقتصادي في المستقبل، فإن الاستثمارات  :مستثمرینــــوقعات الــثقة وتـــال. 3.3

فالطلب الكلي یتناقص في ظل الركود  تزید من قبل المستثمرین، ویحدث العكس في حالة الركود خوفا على استثماراتهم

 .الاقتصادي ویتزاید في ظل الانتعاش وهذا ما قد یؤثر على حجم الأرباح التي تؤثر بدورها على حجم الاستثمارات

إن للسیاسة الاقتصادیة دور كبیر في التأثیر على قرارات المستثمرین نحو  :دولةـــتصادیة للــسیاسة الاقــــال. 4.3

التوسع في الاستثمار في حال تبسیط إجراءات الاستثمار، وخلق محفزات للمستثمرین، ومنحهم الإعفاءات الضریبیة، 

لة من إمكانیات كبیرة في التأثیر كما یمكنها التأثیر أیضا على الاستثمار باتجاه الركود أو الرواج نظرا لما تتمتع به الدو 

  . على السیاسات المالیة والنقدیة ومنه التأثیر على الاستثمار

الأصل الحقیقي أو المالي الذي یحصل علیه المستثمر لقاء المبلغ : "تعرف أداة الاستثمار بأنها :أدوات الاستثمار. 4

  :المختلفة عدیدة، نذكر منها، وأدوات الاستثمار المتاحة في المجالات "الذي یستثمره

  :من أهم هذه الأدوات نذكر ما یلي: أدوات الاستثمار الحقیقي. 1.4

ویتم الاستثمار فیها مباشرة بشراء عقار حقیقي وإما بطریقة غیر مباشرة وذلك عن طریق شراء سند  :العقار -

  .لمالیة المتخصصة بالعقاراتعقاري صادر عن بنك عقاري أو بالمشاركة في محفظة مالیة لإحدى المؤسسات ا

هناك بعض السلع التي تتمیز بمزایا خاصة تجعلها صالحة للاستثمار لدرجة أن تنشأ لها أسواق  :السلع -

  ).بورصات(متخصصة 

وهي تعتبر من أكثر أدوات الاستثمار الحقیقي انتشارا وتنوعا ما بین تجاري وصناعي  :المشروعات الاقتصادیة -

  .ها ما یتخصص بتجارة السلع أو صناعتها أو بتقدیم الخدماتوزراعي، كما أن من

  :یمكن تصنیفها حسب معاییر مختلفة، فهي إما أن تكون :أدوات الاستثمار المالي. 2.4

  .ومن أمثلتها أذونات الخزینة، شهادات الإیداع، الأوراق التجاریة، السندات: أدوات دین -

  .والأسهم العادیةمثل الأسهم الممتازة : أدوات ملكیة -

  :فیمكن تصنیفها إلىأما من حیث الأجل، 

 .وتستحق خلال سنة مثل أذونات الخزینة وشهادات الإیداع: قصیرة الأجل -

 وتستحق في فترة أطول من سنة ومن أمثلتها الأسهم والسندات: طویلة الأجل -




