
 السنت الثالثت إداسة أعمال                                                                   محاضشاث في مقياس قاهىن البىسصت       

 

ت  ذ                               جامعت بسكشة        –كليت العلىم الاقخصادًت والدسيير والعلىم الخجاسٍ  ة                          إعذاد د. معاسفي فشٍ

 القيمة الدفترية =
 إجمالي حقوق المساهمين   

 عدد الأسهم

  رأس المال + الاحتياطات + أرباح غير الموزعة   

 = عدد الأسهم

 الأدواث الماليت المخذاولت في سىق الأوساق الماليت

 المشخقاث الماليت -الأوساق الماليت المهجنت -السنذاث -الأسهم

فُماًلي هدىاوٌ الأدواث االإالُت االإخػامل بها في ظىق الأوساق االإالُت مً خُث أدواث االإلىُت، وأدواث الذًً،       

 الُت. والأوساق االإالُت االإهجىت، واالإشخلاث االإ

  Les Actionsالأسهم :  أدواث الملكيت .1

ت اللُمت كابلت للخذاوٌ في بىسضت الأوساق االإالُت بؿشق ججاسٍت، خُث  حػشف الأظهم غلى أجها "  ضيىن مدعاوٍ

مثل العهم خطت الششًٍ في الششهت التي ٌعاهم في  جمثل مشاسهت في سأط ماٌ إخذي ششواث الأمىاٌ غمىما، وٍ

يىن مً مجمىع الحطظ ظىاء واهذ الحطت هلذًت أو غُيُت، وبالخالي حشيل الأظهم سأط االإاٌ سأظمالها والزي ًخ

دذد ملىُتهم للششهت، وبالخالي فئن االإىخدب واالإػاف مً كبل االإعدثمشًٍ،   والزي ًػم معاهماتهم االإالُت وٍ

حػبر غً اللُمت اليلُت هلا مً سأط االإاٌ االإػلً، وسأط االإاٌ الفػلي، وسأط االإاٌ االإعاهم فُه مطؿلحاث 

 للأظهم التي اكخىاها االإعدثمشون".

 وللعهم غذة كُم جخمثل فُماًلي:     

: هي كُمت العهم غىذ إضذاسه أوٌ مشة، وهي غادة أكل مً اللُمت العىكُت، وهي كُمت اللُمت الؤظمُت -

ت لخغؿُت سأط االإاٌ، مىطىص غليها في غلذ الخأظِغ، وغلى الشغم مً أن اللُمت الاظمُت  هظشٍ

للعهم الػادي ًدذدها غلذ الخأظِغ، إلا أهه ًمىً جخفُػها مً خلاٌ ما ٌعمى "باشخلاق الأظهم"، 

الزي ٌػؿي للمعدثمش الحم في الحطىٌ غلى جضء مً العهم أو العهم واملا أو أهثر، ورلً غلى ول 

ادة في غذد الأظهم االإخذاولت، والزي ًخم غ م جخفُؼ اللُمت ظهم ًملىها، وهى ما ًترجب غلُه صٍ ً ؾشٍ

 الاظمُت للعهم.

ت "اللُمت االإداظبُت" - وهي حػادٌ كُمت العهم غىذ الخطفُت، وجدعب مً خلاٌ جمؼ  :اللُمت الذفترً

كُم االإىجىداث االإادًت واالإالُت والىلذًت مؿشوخا منها كُم الالتزاماث، بما فيها الحطظ االإلشسة 

ىذاث االإعخدلت، ومً زم ًجشي جلعُم الىاجج غلى غذد بمػادلاث زابخت لأصحاب الأظهم االإمخاصة والع

ت: مىً اغخماد الطُغت الآجُت لاخدعاب اللُمت الذفترً   الأظهم الػادًت، وٍ

  

 

 

ت،الزي ًخػؼ لظشوف الػشع اللُمت العىكُت - : هي ظػش العهم خلاٌ الخذاوٌ في الأظىاق الثاهىٍ

ٌ، خعب ظشوف البِئت والؿلب ومً خلالها ًخدلم العػش الػادٌ للعهم االإخذاو 

الاكخطادًت،العُاظُت والاجخماغُت االإدُؿت وخاضت باليعبت لظشوف الخبادٌ الذولُت والذاخلُت، 

 واوػياط الخللباث الاكخطادًت العىكُت. 
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ت الخلُُم الحلُلي للعهم، وأن اللُمت  غمىما في ظىق الأوساق االإالُت لا جمثل اللُمت الاظمُت واللُمت الذفترً

للعهم جخىكف غلى الػائذ الزي ًخىكؼ جىلُذه، مً الأسباح الشأظمالُت والخىصَػاث التي ًخىكؼ أن الحلُلُت 

 ًجىيها االإعدثمش.

وكذ جيىن اللُمت العىكُت أكل أو أهبر مً اللُمت الاظمُت، هما ًمىً أن جلجأ االإؤظعت االإطذسة إلى بُؼ 

 ر مً اللُمت الاظمُت.أظهمها بعػش أكل لػمان جطشٍف جلً الأظهم االإطذسة، أو أهب

 ًمىً الخمُيز بين غذة أهىاع مً الأظهم:  . أهىاع الأسهم وخصائصها:2

 طىف الأظهم إلى: ًمىً أن ج. أهىاع الأسهم حسب الشكل الزي جظهش به2.2

  أسهم اسميت: -

 هي أظهم جدمل اظم ضاخبها، وجذون فيها البُاهاث االإلُذة في السجل وحشخمل غلى: 

وجيعُت االإعاهم، وهىع وسكت الأظهم التي ًمخلىها ،وهىع الششهت وغىىاجها سأظمالها، الاظم، الىؾً،  -

 ومشهضها.

 بُان االإذفىع مً كُمت الأظهم، ورلً أن ول معاهم مذًً ليل ما أهخدب به. -

خ خذوثها، رلً لأن اللاغذة الػامت جلخض ي بأن الششهت لا حعخؿُؼ أن  - غملُت الخىاصٌ التي جمذ وجاسٍ

 غتراف باالإشتري الجذًذ.جشفؼ الا 

 أسهم لحاملها:  -

خم الخىاصٌ غً هزا الىىع  ًيىن العهم لحامله غىذما  ًطذس بشهادة لا جدمل اظم مالً هزا العهم، وٍ

 مً الأظهم بدعلُمه مً ًذ إلى أخشي، ولا جلتزم الششهت بدعذًذ خلىق العهم للحائض لها.

  أسهم لأمش: -

شترؽ فيها أن جيىن واملت الىفاء أي دفػذ ول كُمتها  للششهت الحم أن جطذس أظهمها لأمش، وَ

الاظمُت، إر أن الششهت لا حعخؿُؼ أن جخػلب جذاوٌ العهم، ولا حعخؿُؼ أن جخػشف غلى االإعاهم 

 الأخير.

 جلعم الأظهم جبػا للحلىق إلى:أهىاع الأسهم حسب الحقىق التي ًخمخع بها صاحبها:  . 2.2

  الأسهم العادًت: -

ت الإالىيها، وجؿشح هي وزُلت ما لُت جطذس غً ششهت معاهمت ما بلُمت اظمُت جػمً خلىكا وواجباث مدعاوٍ

ت فخخػؼ كُمتها  خم جذاولها في العىق الثاهىٍ غلى الجمهىس غً ؾشٍم الاهخخاب الػام في العىق الأولُت، وٍ

الششهت، وفي خالت  العىكُت لخغيراث معخمشة، وغلُه فئن الأظهم الػادًت هي الأداة الأولى التي جطذسها

ت الأدوى  خش ماآجطفُت ممخلياث الششهت فئجها  ًجشي حعذًذها، ولحاملها خطت االإلىُت في الششهت ولهم الأولىٍ

في ؾلب الػىائذ،خُث ٌعبلهم في هزا الؿلب أصحاب الأظهم االإمخاصة والعىذاث االإػخمذة، وخعب ما 

ذ الإجلغ االإذساء والخذخل في الشؤون ًدمله أصحاب الأظهم الػادًت مً خطظ، فئن لهم خلىق ال خطىٍ

 الؤداسٍت.
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 للأظهم الػادًت خطائظ غذًذة جخمثل فُماًلي:وبالخالي 

ًيىن االإعاهم ماليا جضئُا الإىجىداث الششهت، ورلً بلذس وعبت معاهمخه في الأظهم االإػشوغت، وأن  -

 هزا الحم ٌعخمش ختى جطفُت الششهت.

ت في الأظهم الجذًذة التي - ًجشي غشغها للاهخخاب الػام، وفي الغالب ًجشي رلً باليعبت  خم الأولىٍ

ل جضء مً خطظ االإعاهمين في الأسباح االإىصغت إلى أظهم جذًذة جػاف إلى  للمالىين مً خلاٌ جدىٍ

 ما ًمخليىهه مً أظهم.

ت، غير أجهم لا ً - دم لهم ًدم للمعاهمين بُؼ جضء أو ول الأظهم التي ًمخليىجها في الأظىاق االإالُت الثاهىٍ

ل  في االإلابل مؿالبت الششهت بلُمت هزه الأظهم كبل جطفُتها، وبزلً فئن الأظهم الػادًت كابلت للخدىٍ

 إلى العُىلت.

ًمىً لحملت الأظهم الػادًت االإشاسهت في اهخخاب أغػاء مجلغ الؤداسة والخذخل في ظُاظاث الششهت  -

ت االإجلغ الػمى  ىفشد هؤلاء بػػىٍ ت، وٍ ا مشاكبت وإجشاءاتها الؤداسٍ مي، هما ًدم لهم غلى الأكل هظشٍ

ت.  الػملُاث الجاسٍ

  :الأظهم االإمخاصة -

  هي:و هي شيل مً أشياٌ االإلىُت مً الىاخُت اللاهىهُت و ًخخلف غً العهم الػادي في غذة هلاؽ 

افت إلى أن خملت الأظهم االإمخاصة ٌعخلمىن غائذا زابخا لا ًخغير، ولزلً ٌشبه العهم االإمخاص العىذ، بالإغ  -

 مشاسهتهم في خطظ الأسباح االإىصغت، وبالخالي فعػش العهم االإمخاص معخلش وعبُا.

ذ إلا إرا فشلذ الششهت في الػائذ االإعخدم لهم. -  خملت الأظهم االإمخاصة غادة لا ٌشاسوىن في الخطىٍ

أجىن في الذسجت ال - ت في الحطىٌ غلى أسباح الششهت، وغلى كُمتها الخطفُت وٍ ثاهُت بػذ لهم خم الأولىٍ

 خملت العىذاث.

ل، رلً أن  - هما أن هىان غذة مضاًا حػىد غلى الششهت مً اظخػماٌ الأظهم االإمخاصة همطذس للخمىٍ

ترجب غلى  ذ مً الأظهم ٌعاهم في جخفُؼ وعبت الأمىاٌ االإلترغت إلى الأمىاٌ االإملىهت، وٍ إضذاس االإضٍ

ادة االإلذسة الافتراغُت للششهت، هما أن غذم جىصَ لػذم جدلُم ؼ أسباح غلى خملت الأظهم االإمخاصة رلً صٍ

أسباح وافُت، فئن الأسباح االإعخدلت لخلً العىت جىلل إلى العىت التي جليها، أي أهه ًخؿلب مً الششهت في 

العىت اللادمت أن حعذد أسباح الأظهم االإمخاصة االإخأخشة، واالإعخدلت كبل أن جلىم بخىصَؼ الأسباح غلى الأظهم 

ا ًدفظ خم خملت الأظهم االإمخاصة في الأسباح االإعخدلت االإلشسة لهم بغؼ الىظش غً معخىي الػادًت، وهز

   أسباح الششهت.

 Les Obligationsالسنذاث : أدواث الذًن. 2

لت الأجل،  وهي غباسة غً وسكت مالُت جمثل كشغا مخىظـ أو حشيل العىذاث أخذ الأدواث االإالُت ؾىٍ

ل الأجل  ت ؾىاٌ مذة اللشع، وغادة ما جيىن وعبت الفائذة ولحامله الحم في الؾىٍ حطىٌ غلى فائذة ظىىٍ

( بذفؼ مبلغ مػين مً االإاٌ" الششواث أو الحيىمتوغذ مىخىب مً كبل االإلترع" االإطذس" )فالعىذ  زابخت"،

خ مدذد". خ مػين، مؼ دفؼ الفائذة االإعخدلت غلى اللُمت الاظمُت بخاسٍ  اللُمت الاظمُت" إلى خامله بخاسٍ
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  :غىذما ًخم إضذاس العىذ فئن أهم االإػلىماث التي جطاخب هزا الؤضذاس هيو 

 : وهي اللُمت التي ًخم بها إضذاس العىذ لأوٌ مشة وجبلى زابخت لا جخغير.القيمت الاسميت -

ت -  : هي اللُمت العىكُت التي ًخذاوٌ بها العىذ في الأظىاق االإالُت.القيمت الجاسٍ

 ثمش غلى وىبىهاث غلى أظاظها ًخم جدطُل الفىائذ الذوسٍت غلى العىذ.: خُث ًخدطل االإعدمعذل الكىبىن  -

لت أجل الاسخحقاق - ً وغادة ًيىن الإذة ؾىٍ خ االإخفم غلُه لشد كُمت اللشع للمعدثمشٍ : وهى الخاسٍ

 وعبُا.

 .الحقىق المترجبت على الجهت المصذسة -

 ولِغ ضً ملىُت. السنذ ٌعخبر صك مذًىهيت -

 الخمُيز بين العىذاث وفلا للمػاًير الخالُت:ًمىً  : . أهىاع السنذاث وخصائصها2

: خعب هزا االإػُاس ًمىً أن هطىف العىذاث إلى هىغُين أهىاع السنذاث حسب الجهت المصذسة .2.2

 سئِعُين وهما:

 :سنذاث عامت  -

هم هي ظىذاث ضادسة غً الخضٍىت الػامت  غلى أجها كشوع جمثل الذولت فيها الؿشف االإذًً، أما دائىىها ف

حغؿُت العجض في االإيزاهُت، البىىن، الششواث اللؿاع الػام أو اللؿاع الخاص والخىاص وهزا بهذف 

 والؤششاف غلى وشاؽ البىىن مً خلاٌ الخأزير غلى حجم ظُىلتها.

  سنذاث خاصت: -

ػها، بذلا مً اللجىء إلى  ل مشاسَ جطذسها ششواث معاهمت بغشع الحطىٌ غلى الأمىاٌ اللاصمت لخمىٍ

 أظهم جذًذة، والتي مً شأجها أن جؤدي إلى اهػمام معاهمين جذد، وجطذس بمػذٌ فائذة أهبر إضذاس 

مً العىذاث الحيىمُت، وباالإلابل فئن خاملها أهثر حػشغا مً خامل العىذاث الحيىمُت للمخاؾشة 

 غً عجض الجهت االإطذسة في الىفاء بخذمت الذًً.

قت السذاد: 2.2  ًمىً أن هميز هىغان مً العىذاث: . أهىاع السنذاث حسب طشٍ

خ اسخحقاقها: -   سنذاث حسذد عنذ جاسٍ

خ الاظخدلاق.  جلىم الجهت االإطذسة بدعذًذ خلىق خامليها غىذ جاسٍ

خ اسخحقاقها -   :سنذاث حسذد قبل جاسٍ

 ورلً بهذف الخللُل مً دًىن الششهت وإغادة الحلىق لأصحابها.

مىً أن هميز بينالمقذمت لمالكيها:  . أهىاع السنذاث حسب الحقىق والامخياصاث2.2  :وٍ

 : سنذاث قابلت للخحىٍل إلى أسهم -

ل العىذاث إلى أظهم غادًت إرا سغب االإعدثمش في رلً، وهزه العىذاث ًفػلها  وهي إمياهُت جدىٍ

 االإعدثمشون هثيرا، خاضت إرا واهذ الششهت خللذ مػذلاث همى غالُت.

 

 



 السنت الثالثت إداسة أعمال                                                                   محاضشاث في مقياس قاهىن البىسصت       

 

ت  ذ                               جامعت بسكشة        –كليت العلىم الاقخصادًت والدسيير والعلىم الخجاسٍ  ة                          إعذاد د. معاسفي فشٍ

 : سنذاث راث علاوة -

ؼ بمبلغ ًفىق ظػش إضذاسها، واالإلطىد بالػلاوة مبلغ مً االإاٌ ًذفؼ مً ؾشف الإالىها الحم في الخ ػىٍ

 االإطذس لحامل العىذ غىذ مُػاد الاظخدلاق، إغافت إلى مبلغ إضذاس العىذ.

 :هميز هىغان وهما. أهىاع السنذاث حسب معذل العائذ: 2.2

  سنذاث راث المعذل الثابذ: -

اللُمت ليل العىىاث إلى غاًت جهاًت مذة اللشع، وهزا الىىع  ًلذم هزا الىىع مً العىذاث غائذا زابذ

مً العىذاث ًضداد الؿلب غلُه في خالت اهخفاع مػذلاث الفائذة في البىىن، ورلً ليىن ًمىً 

 مً الحطىٌ غلى غائذ أهثر مما هى غلُه في العىق. االإعدثمش

  سنذاث راث المعذل المخغير: -

في العىق، أو خعب مػذٌ الخضخم، وفي  الفائذة العائذ ًخغير مػذٌ فائذة العىذاث خعب مػذٌ

 غالب الأخُان ًيىن بمػذلاث فائذة جطاغذًت.

 وللعىذاث غمىما خطائظ جخميز بها هزهش منها في الىلاؽ الخالُت:

 ٌػخبر العىذ معدىذ دًً لحامله غلى الجهت االإلترغت، ولا ًدم لحامله االإشاسهت في إداسة الششهت. -

الحطىٌ غلى الػائذ، أي الفائذة ظىاء خللذ الششهت أسباخا أو لم جدلم، ولا ًمىً لحامله الحم في  -

ترجب غلى العجض غً دفػها إفلاط الششهت.  جأجُل حعذًذ الفائذة، وٍ

 جىلؿؼ ضلت خامل العىذ بالششهت فىس كُام الششهت بدعذًذ كُمت العىذ. -

اث أظػاس الفائذة فيلما واهذ فتراث جىاجه العىذاث مخاؾش ائخماهُت غذًذة، أهمها ما ًخػلم بخللب -

 الدعذًذ أؾىٌ وأظػاس الفىائذ أدوى، فئن العىذاث جدمل مخاؾش أهثر.

 . الأوساق الماليت المهجنت: 2

بالإغافت إلى أدواث االإلىُت والذًً بمخخلف أهىاغهما، هىان أهىاع أخشي مً الأدواث االإالُت االإخذاولت في        

لها بين خطائظ الأظهم والعىذاث مػا جمثل أوساق مالُت مخخلؿت أو مهجىت،  ظىق الأوساق االإالُت ججمؼ

بػؼ ضفاث ومميزاث الأظهم بمخخلف أهىاغها، وهما جدمل في هفغ الىكذ بػؼ مميزاث وضفاث 

، وحػؿي هزه الأهىاع مً ظىذاث خُث أجها خلُـ بُنهما العىذاث، وبالخالي لا ًمىً اغخباسها أظهما ولا

ل"الأوساق لحامل لها إلى أظهم غادًت، ولزلً حعمى أًػا بـ "الأوساق االإالُت اللابلت للخدىٍ  .ها خم الؤخخُاس لخدىٍ

 . المشخقاث الماليت :2

هىع مً الػلىد االإالُت التي حشخم  كُمتها مً كُمت أضل آخش ًؿلم غلُه الأضل الأظاس ي، أو االإشجبـ  هي

غلىد االإعخلبلُاث، الػلىد الآجلت، غلىد االإلاًػت وغلىد  والأظهم أو العىذاث أو العلؼ، ومً أبشص أشيالها

 الخُاساث...
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 :ًمىً الخمُيز بين الأهىاع الآجُت مً االإشخلاث االإالُتأهىاع المشخقاث الماليت: . 2

 : les Optionsالخياس  عقىد. 2.2

خ معخلبلي مدذد وبعػش مدذد، بششؽ سغبت مشت        ري الػلذ في خذور هى "غلذ اجفاق للخػامل في جاسٍ

خ  ت للأضل مدل الػلذ غىذ جاسٍ هزا الخػامل، وجخدلم هزه الشغبت في خالت أن الخدشواث العػشٍ

دطل االإشتري غلى الػلذ ملابل غلاوة ًذفػها إلى البائؼ "مدشس الػلذ" غىذ  االإدذد لطالح االإشتري، وٍ

 إبشام الػلذ".

 لِغ الالتزام( إما مماسظت هزا الحم، أو الامخىاع غً جىفُزه.)الاخخُاس و فػلذ الخُاس ٌػؿي لحامله الحم        

 :الػىاضش الخالُتمً حػشٍف غلذ الخُاس هجذ أهه ًخيىن مً 

:  هى الزي ًلىم بششاء خم الخُاس، وله الحم في جىفُزه أو غذمه ملابل ميافأة ًذفػها مشتري الحم -

 الإدشس الخُاس.

 و البائؼ ملابل ميافأة ًخدطل غليها مً مشتري الحم.وهى الشخظ الزي ًدشس الػلذ أ :مدشس الخُاس -

 : هى ظػش الىسكت االإدذد معبلا وكذ إبشام الػلذ.ظػش االإماسظت -

 هى ظػش الىسكت االإخذاولت غىذ اهتهاء الاجفاق. :العػش العىقي -

خ الخىفُز -  : وهى وكذ إبشام الػلذ.جاسٍ

خ - خ االإعخلبلي للخىفُز وهى آخش مى الاهتهاء جاسٍ  غذ الإماسظت خم البُؼ أو الششاء.: هى الخاسٍ

وهي االإلذاس  )حعمى زمً الخُاس أو غلاوة( جذفؼ غىذ الخػاكذ ولا حػخبر جضءا مً كُمت الػلذ :االإيافأة -

 الزي ًذفػه مشتري الحم للمدشس ملابل أن ًيىن للمشتري الاخخُاس في جىفُز أو غذم جىفُز الاجفاق.

  : les Futures Contracts.العقىد المسخقبليت2.2

الؿشفين حػذ الػلىد االإعخلبلُت مً الأدواث الحذًثت في مجاٌ الاظدثماس االإالي، وهي "غلىد كاهىهُت ًلضم 

االإخػاكذًً غلى ششاء أو بُؼ همُت همؿُت مً الأوساق االإالُت بعػش مدذد وكذ إبشام الػلذ غلى أن ًخم الدعلُم 

ػذ الػلذ االإعخلبلي بمثابت وسكت  خ لاخم"، وَ مالُت كابلت للخذاوٌ جخمخؼ بعُىلت غالُت، ولزا ًخم في جاسٍ

اظخخذامها في ول مً أغشاع االإػاسبت والخدىؽ، خُث ًمىً للمعدثمش بعهىلت أن ًبُؼ الػلذ في أي وكذ 

 بالعػش العائذ في العىق، وفي هزه الحالت ظُلضم االإشتري الجذًذ بمػمىن الػلذ بؿبُػت الحاٌ.

لخض ي الخػاكذ في الػ          لىد االإعخلبلُت مجمىغت مً الششوؽ هي:وٍ

وهي الىمُت والىخذة التي بمىجبها ًخم إبشام الػلذ، هأن ًىظ الػلذ غلى حعلُم مبلغ  وخذة الخػامل:  -

ىُت بػائذ كذسه  % ظىىٍا.01ملُىن دولاس أرون خضاهت أمشٍ

لضمىُت خلاٌ الشهش الزي وجخػمً الأشهش التي ًخم فيها الخػامل غلى الػلذ، والفترة ا :ششوؽ الدعلُم -

ًيبغي أن ًخم فُه الدعلُم واالإىاضفاث الىاجب جىافشها بالعلػت مىغىع الخػامل مً خُث الىىغُت 

 والجىدة ووظُلت الدعلُم. 
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ت، خُث جفشع  خذور جللباث الأظػاس: حػمل أظىاق الػلىد االإعخلبلُت بىظام خذور - الخللباث العػشٍ

لػلذ مدل الخػاكذ ورلً ول ًىم، وفي الُىم االإىالي ًخم الخػامل خذا أدوى وخذا أكص ى، ورلً خعب ا

عدثنى مً رلً الػلىد غلى مؤششاث العىق.  بأغلى ظػش وضل إلُه الػلذ في الُىم االإػني، وَ

هظشا الإا جشجب غلُه الخػاكذاث مً مخاؾش غذم اللذسة غلى الىفاء، ًفشع هامش مبذئي  هظام الهىامش:  -

يىن في ضىسة هلذًت، وفي ضىسة ًىدغه أؾشاف الخػاكذ  لذي بِذ العمعشة الزي ًخػاملىن مػه، وٍ

 أروهاث الخضاهت أو ظىذاث خيىمُت...الخ.

ت ًىمُت الإشاهض أؾشاف الخػاكذ مؼ ول   - ت الُىمُت: جخميز الػلىد االإعخلبلُت بئجشاء حعىٍ ت العػشٍ الدعىٍ

ت بئخلاٌ ا خدذد ظػش الػلذ حغير في ظػش الػلذ الجذًذ، خُث ًلىم بِذ الدعىٍ لػلذ بػلذ جذًذ، وٍ

 الجذًذ غلى أظاط الدعىٍت والزي ًيشش في صحف االإاٌ غً الػلىد االإمازلت.

   : Les Swaps . عقىد المبادلت2.2

"اجفاق بين ؾشفين أو أهثر لخبادٌ ظلعلت مً الخذفلاث الىلذًت خلاٌ فترة معخلبلُت، وجشجبـ  هى

ىجذ هىغان الخذفلاث الىلذًت التي ًذخل فيها أؾ شاف الػلذ غادة بأداة دًً أو بلُمت غملاث أجىبُت"، وٍ

 أظاظُان للمبادلاث هما:

  :مبادلت أسعاس الفائذة 

وجخمثل في أن ًلىم أخذ الأؾشاف بذفؼ فائذة حػخمذ مػذٌ مخغير "مػذٌ غائم"، بِىما الؿشف الثاوي 

مً دفؼ ظلعلت مً مػذلاث ًلىم بذفؼ مػذٌ فائذة زابذ، بمػنى أن غلىد مبادلت الفائذة جخػ

 .الفائذة الثابخت وفي هفغ الىكذ اظخلام ظلعلت مً الخذفلاث الىلذًت االإخغيرة

ػذ ظػش الفائذة " " هى ظػش فائذة غالمي حعخخذمه البىىن الػاالإُت في لىذن لػملُاث إكشاع LIBORوَ

خ اظخدلاق جتراوح مابين ش دذد ظػش فتراث مخىىغت مً جىاسٍ    هش إلى ظىت.البىىن الأخشي، وٍ

 :مبادلت أسعاس العملاث  

وجخمثل في أن ًلىم أخذ أؾشاف االإػاملت بخلذًم أضل مػين بػملت مػُىت لؿشفه الآخش الذاخل في 

ت مً غملت أخشي، وول ؾشف ًذفؼ ظػش فائذة غلى الػملت  االإػاملت ورلً بغشع جبادٌ همُت مدعاوٍ

 ت ًمىً أن جيىن بأظػاس زابخت، أو بأظػاس مػىمت.التي ًدعلمها في االإبادلت، وهزه الفىائذ االإذفىغ

ىجذ أسبؼ خالاث لهزه االإبادلت هي:    وٍ

الؿشف الأوٌ ًذفؼ مػذٌ فائذة زابذ غلى الػملت، والؿشف الثاوي ًذفؼ مػذٌ فائذة زابذ غلى الػملت  -

 االإعخلمت.

فائذة مخغير غلى الػملت  الؿشف الأوٌ ًذفؼ مػذٌ فائذة زابذ غلى الػملت، والؿشف الثاوي ًذفؼ مػذٌ -

 االإعخلمت.

الؿشف الأوٌ ًذفؼ مػذٌ فائذة مخغير غلى الػملت، والؿشف الثاوي ًذفؼ مػذٌ فائذة زابذ غلى الػملت  -

 االإعخلمت.
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الؿشف الأوٌ ًذفؼ مػذٌ فائذة مخغير غلى الػملت، والؿشف الثاوي ًذفؼ مػذٌ فائذة مخغير غلى الػملت  -

 االإعخلمت.

 


