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  مقياس��قتصاد�النقدي�وأسواق�رأس�المال

�ش�ال. المف�وم: النقود: 02محاضرة  

:��داف   

التعرف�ع���ما�ية�النقود� -  

  لنقود�ش�ال�المختلفة�لتمك�ن�الطالب�من�معرفة� -

ال����ةفلتخلما لا�ش� النقود�،�و مف�وم�توضيح لذلك�تتضمن��ذه�المحاضرة����التأث���ع���التغ��ات�ا��قيقية�����قتصاد،�دورا�أساسياالنقود��تلعب

  .فراد� ل�ذا�الغرض�من�قبل��تجعل�م��ا�أداة�للتبادل�ومقبولة�قبولا�عاما

  :المف�وم: أولا

تمي���للدرا�م���ش���م��م�اللغة�العر�ية�أن��لمة�نقود،�مشتقة�من�ا��ذر�نقد�والنقد�ما��عطي�من�الثمن�م��لا�و�و�خلاف�ال�س�ئة،�والنقد�والتنقاد�أيضا             

سام��راء�حول�دور�وأ�مية�النقود����ال�شاط��قتصادي�خلال�تار�خ�ا�و�س�ب�انق .وإخراج�الز�ف�م��ا،�كما�تطلق��لمة�نقد�ع���المس�وك�من�الذ�ب�والفضة

  .الطو�ل،�فل�س��ناك�ح����ن�تحديد���ا�ي�وقاطع�لما��عنيھ�النقود

  �عر�ف�النقود�- 1 

  .« القوة�الشرائية�ل����ء��ستخدم�ل�سو�ة�المدفوعات�باعتباره�ذو�قبول�عام��وسيط�للمبادلة�و�ستخدم���فظ�"كي����بأ��ا��قتصادي��عرف�ا�

  .و�رى�رو�ر�سون�أن�النقود�����ل�ما��و�مقبول�عموما����الدفع�مقابل�السلع،�أو�����براء�من�جميع�إل��امات��عمال

  :من��نا�يمكن�التطرق�إ���المداخل�الرئ�سية�التالية

،�و���)تحديد��سب�التبادل�ب�ن�محتلف�السلع�وا��دمات(قيمة�التبادل��عت���أ��اب��ذا�المدخل�أن�النقود��عبارة�عن�وحدة�قياس��عكس�: المدخل�النظري   -

  :بمثابة�سلعة�مثل�السلع��خرى�وذلك�لس�ب�ن

  .أن�للنقود�منفعة�كبقية�السلع،�ف���تقدم�خدمات�من�خلال�وظائف�ا. 

  .أن�النقود�بدأت�كسلعة�ثم�كمعدن�للمبادلة�وتلبية�إحتياجات��فراد. 

فباف��اض�أن�البنك�المركزي�يتفادى�شراء�الذ�ب�والفضة،�فإن�ذلك�. الفضة�من�أجل��ستعمال��سبة�ض�يلة�من�مجموع�الطلب�ش�ل�الطلب�ع���الذ�ب�و 

بالإضافة�إ���ذلك�يوجد�فرق�ب�ن�. سيؤدي�إ���تراجع�سعر�الذ�ب����السوق،��مر�الذي��ع���أن�إستعمال�الذ�ب�كنقود��و�الذي�يمنحھ�تلك�القيمة�التجار�ة
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��ا،�ف���أداة�للشراء�أو��سديد�الديون،� لنقود�وقيمة�السلعة،�فقيمة�النقود�تتحدد�بمقدار�ما��ساوي�من�سلع�وخدمات،�ول�س�للنقود�قيمة�ذاتية�خاصةقيمة�ا

  .أما�السلعة�تتحدد�قيم��ا�بمقدار�تلك�ا��اجة��ال���نرغب����تلبي��ا

،�كما�ركزوا�ع���الش�ل�المادي�الملموس�للنقود،�أي�المقابل�)وسيط�للتبادل،�مقياس�للقيم( ساسية���تم�أ��اب��ذا�المدخل�بوظيف���النقود�� : المدخل�المادي�-

  .بالإضافة�إ���أن��ذا�المدخل�لا��ست�ن�من�النقود�أي����ء،�بل�يضم��ل�ما�يلا���قبولا�عاما�لدى�المجتمع. المادي�لأداة�القياس�والتداول 

وأن�) النقود�كأداة�للتبادل،�مقياس�للقيمة،�مخزن�للقيمة،�معيار�للمدفوعات��جلة(ل�ع���ا��انب�الوظيفي�للنقود�يركز�أ��اب��ذا�المدخ�:المدخل�العم���-

  . قبول��فراد�لأي����ء�يؤدي��ذه�الوظائف�مجتمعية��و�نقود�و�ما�خالف�ذلك�لا��عد�نقودا

ثل�الودا�ع�لأجل�ال���يمكن�أن�تؤدي�وظيفة�مخزن�للقيمة�ولا�ت�ون�كأداة�أو�وسيط�إلا�أن��ناك��عض��نتقادات�ع���أ��اب��ذا�المدخل،�فمثلا��ناك�بدائل�م

 .للمبادلة

  :خصائص�النقود�- 2

  :إ���قسم�ن�رئ�سي�ن�متلازم�ن��ما�ال���تتمتع���ا�النقود��صائصا�يمكن�تقسيم�

  :و��خصائص�جو�ر�ة،���-

  .�ستخدم�فيھ،�من�خلال�ثقة�ا��ماعة�ف��اتتمتع�النقود�بالقبول�العام�من�جميع�أفراد�المجتمع�الذي�. 

  .أداة�صا��ة�للإبراء�أو�المخالصة،�وملزمة�إلزاما،�ل��صول�ع���السلع�وا��دمات�ول�سو�ة�والوفاء�بالديون . 

  : خصائص�ثانو�ة�-

  :و�ع�����ا�أ��ا�تأ�ي������مية��عد�ا��صائص�ا��و�ر�ة،�ولا�يمكن��ستغناء�ع��ا�و��

  .النقدية،�ول�س�يل�عملية�التبادل�يتع�ن�أن�ت�ون�خفيفة����الوزن�وصغ��ة����ا���م�س�ولة�حمل�الوحدات. 

تا���سيطلب�عدد�تماثل�الوحدات�النقدية�وتجا�س�ا�تماما،�وإلا�سيعطي�المتعاملون�لبعض�وحدات�النقود�قيمة�أك���من�تلك�ال����عطو��ا�لوحدات�أخرى،�و�ال. 

السلعة�أو�ا��دمة�ذا��ا�وفقا�لنوع�وصفات�الوحدات�النقدية�المعروضة�ع���البا�ع،�أي�سيوجد�للسلعة�الواحدة�أك����مختلف�من�وحدات�النقود�نفس�ا����مقابل

  .من�ثمن

�للإ .  �قابلة �أساسية �ا �وحد��ا �ت�ون �أن �بمع�� �الشرائية، �أو�قو��ا �قيم��ا ��� �أو�نقصان �ت�اليف �أي �تحمل �دون �أو�التجزئة �للإنقسام �مالقابلية �عدد �إ�� ن�نقسام

  .الوحدات�صغ��ة�القيمة�ت�ناسب�مع�متطلبات�التعامل����عمليات�المبادلة

كن�يجة�لتداول�ا،��أن�ت�ون�قابلة�للاستدامة،�أي�أن�تتحمل�بقدر�كب���التعرض�للتلف�الذي�يأ�ي�كن�يجة�للتداول�من�يد�لأخرى،�فا��بوب�مثلا��عد�نقود�رديئة. 

  . حيث�تفقد�خصائص�ا�بمرور�الوقت�عل��ا

  أش�ال�النقود: ثانيا

  :مرت�النقود��عدة�أش�ال�و����التا��

  :النقود�السلعية�- 1

ة��انت�أول�خطوة�للتغلب�ع���صعو�ات�المقايضة�أن�ا�تدى���سان�إ���استخدام�سلع�معينة�تلعب�دور�النقود،�و�ع��ف�بأ�مي��ا�خاصة����عملي

وقد�أكد�العديد�من��قتصادي�ن�أن�النقود��انت����ش�ل�سلع،�تتمتع�بخصائص�معينة����مجال�التبادلات� .المبادلة�بحيث�تتمتع�بتفضيل�عدد�كب���م��م

 . إ��...الشاي،��رز،�النحاس،�الذ�ب،�الفضة،�الرصاص،�الم��(مثلا� ال�س�ية،�و��ذه�السلع�أول�نقود�عرف��ا�المجتمعات�و�سميت�بالنقود�السلعية

  : النقود�المعدنية�- 2
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  ور�اظ� - 1.2

�ظ�ور�ا             �القرن� بمجرد �بداية �ح�� �أنھ، �لدرجة �تص�يع�ا؛ ��� �والتحكم �المعادن �اك�شاف �بمجرد �أي �البداية، �منذ �والنقود �المعدن �ب�ن ��رتباط �فرض تم

���البداية��انت�المعادن،��النحاس�وال��ونز،�����ش�ل�قطع،�سبائك�أو�ب�ساطة�أك��،���� .العشر�ن،��ان�الذ�ب،�و�درجة�أقل�النقود،�مرادف�ن�للمال�و�العكس

ومع�ذلك�،�تظل�ا��قيقة�أن��ذا�الش�ل�. لذلك،�تتطلب��سو�ة�المعاملة�سلسلة�شاقة�إ���حد�ما�من�تقدير�المحتوى�ووزنھ�وتجزئتھ. ش�ل�م��وق�للذ�ب�والفضة

�واجتماع
ً
�اقتصاديا

ً
�عملة�قديمة�للمجتمعات�حيث��ان��كتفاء�الذا�ي�و�س��لاك�الذا�ي�النقدي��ش�ل�تقدما

ً
�مقارنة�بالنقود�السلعية�ال����انت�تار�خيا

ً
�كب��ا

ً
يا

ص�يع�و���المقابل،�فإن�ضرورات�التجارة�فضلت�ظ�ور�أ�شطة�ل�شكيل�وت. و�التا���فإن�النقود�المعدنية�قد�رافقت�وحفزت�حركة�التبادل�المذ�لة. �ما��ست�ناءان

و�كذا�انتقلت�. حيث�تم�تص�يع�العملات�النحاسية�وال��ونز�ة�والذ�بية�والفضية�بأوزان�مختلفة�وتم��سليم�ا�للاستخدام��كعملة.  المعادن�للاستخدام�النقدي

  ).خزن�للقيمةمعادن��ستعمل�كأداة�دفع�وم( إ���نقود�معدنية�) سلع�تلعب�دور�الوسيط����المبادلات(النقود�من�مرحلة�النقود�السلعية�

  :�نيتنقسم�النقود�المعدنية�إ���قسم�ن�رئ�س: تقسيم�النقود�المعدنية�- 2.2

مصنوعة�عادة�من�الذ�ب�أو�الفضة�وت�ون�قيم��ا��سمية�كعملة�مساو�ة�لقيم��ا�ا��قيقية�كمعدن،�وت�ون�ل�ا�قوة�إبراء�مطلقة�: نقود�معدنية�رئ�سية�أو��املة�-

  .دون�حدودأي��ستعمل����الوفاء�بالدين�

  .ت�ون�قيم��ا��سمية�كنقد�أك���من�قيم��ا�ا��قيقية�كمعدن�وت�ون�عادة�مصنوعة�من�ال��ونز: نقود�معدنية�مكملة�أو�مساعدة�-

�ذه�القطع�جانب�و�للنقود�المعدنية�عدة�صور�للتداول�فسك�النقود�قد�يقتصر�ع���معدن�نف�س�واحد،�الذ�ب�أو�الفضة،�ول�ا�قوة�إبراء�مطلقة�،وقد�يوجد�إ���

  .الرئ�سية�قطع�من�معادن�أخرى�ت�ون�صغ��ة�القيمة�ولا�ت�ون�ل�ا�إلا�قوة�إبراء�محدودة�

  :قانون�جر�شام - 3.2

خر��ان��ذا�النوع�من�تداول�ن�مختلف�ن�أحد�ما�أثمن�من�� ن�وإذا�ما�احتوى�تداول�النقود�المعدنية�ع���قطع�نقدية�مختلفة�إما�من�نفس�المعدن�أو�من�معد       

 .  "العملة�الرديئة�تطرد�العملة�ا��يدة�من�التداول "،�المس�شار�الما���للملكة�إل��اب�ث��و��،�وفكرتھ��ساسية�أن�Gresham" جر�شام"مجالا�لعمل�قانون��النقود

��يدة��للإحتفاظ�فقد�لا�حظ�جر�شام�أن�تخفيض�قيمة�العملة����ع�د����ي�الثامن�أدى�إ���إرتفاع�سرعة�دوران�العملة�الرديئة،�وتناقص�سرعة�دوران�العملة�ا

فإن�العملة�الرديئة�لا�تبقى�����ومن��ذه�الملاحظة�خرج�جر�شام�بقانون�عام�و�و�أنھ����حالة�تداول�عملت�ن�أحد�ما�أقل�قيمة�من��خرى . ��ا��عيدا�عن�التداول 

و�ذا�يؤدي�إ���سرعة�دورا��ا�ب�نما��عمد��فراد�الذين�يحصلون�ع���العملة�ا��يدة�إ����حتفاظ���ا����منازل�م�فتقل�. أيدي�الناس،�وإنما�ت�تقل�من�فرد�إ���آخر

  . سرعة�دورا��ا

���� �إ�� �الظروف �أدت �إذا �يتحقق �لأو�و�ما �ا��قيقية �القيمة �ت�ون �القدرة�ن �تنخفض �ا��الة ��ذه �و�� �نقدية، �كقطعة ��سمية �قيم��ا �من �أع�� �كمعدن لعملة

لة�ا��يدة�من�التداول�الشرائية�للنقود�وت�ون�من�مص��ة��فراد�تحو�ل�قطع�العملة�ا��يدة�إ���معدن�،�ومن�ثم�فإن�العملة�الرديئة�تميل�تدر�جيا�إ���طرد�العم

  .واختفا��ا�تدر�جيا

يدة،�كما��ع�ن��عتبار�أن��ذا�القانون�لا�ينطبق�����ل��حوال،�فإذا�قلت�كمية�النقود�الرديئة،�فإن��فراد�ي��أون�إ���التعامل�بالعملة�ا���كما�يجب�أن�يؤخذ

لتعامل�بالعملة�الرديئة����حالة�قليلة����التداول�فتقل�سرعة�دورا��ا�كما�يصعب�ع����فراد�أن�يتحولوا�إ���ايرفض��فراد�قبول�العملة�الرديئة�إذا��انت�كمي��ا�

  .تخفيض�قيمة�العملة،�أو��عند�إنقاص�وز��ا،�لأ��م��عودوا�ع���التعامل�بالعملة�ا��يدة

  :تتم���النقود�المعدنية��عدة�مم��ات،�م��ا: خصائص�النقود�المعدنية�- 4.2

  خفة�الوزن�وارتفاع�القيمة�-

  صا��ة�للتخز�ن�و�دخار�-

  .المعادن�المتجا�سة�فالقطع�الم�ساو�ة�م��ا�ي�ون�ل�ا�قيمة�واحدة�،�بحيث�ت�ون�س�لة�التحديد��وسيلة�للدفع�ووحدة�ل��ساب��عت���الذ�ب�والفضة�من�-

  .قابلية��ذين�المعدن�ن�للتجزئة�دون��عرض�قيم��ما�للتد�ور�ومن�ثم�ف�ما��ستخدمان����المبادلات�كب��ة�وصغ��ة�ا���م�-
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إ���إن�أصبحت����ش�ل�قطع�نقدية،وع����ذا��ساس�اتخذت�ش�ل�ن�" المعادن�النف�سة"�فراد����استخدام�النقود�المعدنية�تدرج� :أش�ال�النقود�المعدنية�- 5.2

 :أساس�ن��ما

ما�تحتو�ھ�من�معادن�والمقصود��نا�بالعيار��و�مقدار�-�ان��فراد�يقبلون�النقود�المعدنية��عد�وز��ا�و�اختبار�عيار�ا�����ل�مرة�يتعاملون���ا :النقود�الموزونة�-

وذلك�بحضور���صية�بارزة�تد���حامل�الم��ان�الذي�يقوم�بوزن�المعدن�النف�س�وذلك�من�أجل�إثبات�شرعية�المعاملات�ومنع�الغش��-خالية�من�الشوائب

  .،واثبات�للمجتمع�أن�الدولة�حاضرة

مت�إ���قطع�وأجزاء�ووضع�عل��ا�ختم�رس���يضمن�وز��ا�وعيار�ا�ح���لا�توزن�أدخلت��عديلات�ع���السبائك�النقدية�حيث�قس لقد :النقود�ا��سابية�المضرو�ة�-

�وال�� �المس�وكة �المعدنية �للعملات �ضمانا ��عطي �ح�� �المعدنية �النقود �سك �بضمان �تقوم �أن �تفكر��� �السلطات �بدأت �كما �مبادلة، ��ل �مطابقة��وتخت����� ت�ون

نقود�المعدنية�،�بل�تولت�الدولية�حق�ضرب�النقود�،�و�و�ما�يضفي�عل��ا�طا�ع��لزامية����التعامل�بقوة�للمواصفات�القانونية،�فلم��عد�بإم�ان��فراد�سك�ال

  .القانون،�كما�أنھ�اتجاه�نحو�ر�ط�النقود��سيادة�الدولة،�وأصبحت�العملية�تؤخذ����أحد�وج���ا�صورة�أو�أسم�أو�رمز�لصاحب�السلطة

   :النقود�الورقية�- 3

  ظ�ور�ا�- 1.3

لصاغة�والصيارفة��عود�النقد�الور���إ���القرن�السا�ع�عشر�ميلادي،�حينما��ان��ع�د��فراد�بما�لد��م�من�عملات�معدنية�أو�سبائك�نف�سة�إ���التجار�و�ا             

جار�والصيارفة�يقومون�بتحر�ر�وثائق�أو�ليحتفظوا���ا�ل�م����أماكن�آمنة��عيدة�عن�مخاطر�الضياع�و�يتلقون�مقابل�ذلك�عمولة�ا��راسة،�و�ان��ؤلاء�الصاغة�والت

أي�باسم�صاحب�" إسمية"ش�ادات�ورقية�لصا���المودع�ن�و�ذلك�بإثبات�حق�م����ودا�ع�م�ورجوع�ا�إل��م�م���طلبوا�ذلك،�و��انت��ذه�الش�ادات����بداية��مر�

أن�يتقدم�إ���المودع�لديھ�ود�عتھ�و��س��د�ا�مقابل�تقديم�الش�ادة�الورقية�الود�عة�و�ان�إذا�أراد�المودع�أن�يقوم��عملية�شراء�سلعة�أو��سديد�دين،��ان�عليھ�

�ال��ص�الب �تلقى�إليھ،�و��ستلم�الذ�ب�و�دفعھ�إ���البا�ع�الذي�اش��ى�منھ�السلعة�أو�يقوم�ب�سديد�دين��ان����ذمتھ،��ذا�من�ج�ة�المش��ي،�أما ا�ع��ان�إذا

��ذا�الذ�ب�مقابل�أن�يتلقى�ش�ادة�ورقية� والصاغة�والصيارفة�ليحتفظ مؤسسات��يداع�الم�ونة�من�التجار�الذ�ب�ثمنا�لسلعتھ��ان�عليھ�أن�يتقدم�إ���أحد�

  )2005مفتاح،�( .تث�ت�حقھ����ملكية�الذ�ب

من�يد�إ���يد�بإتباع�الطرق�التجار�ة�السائدة�و�وجھ�خاص�التظ���،�خاصة�وأنھ�مع�)ش�ادات��يداع�أو�الورقية�(و����ذه�المرحلة��ان�يتم�تداول��ذه�السندات�

�التخ���عن�حمل�الذ�ب�من�المودع�لد��م�ثم�العودة�إل��م�مرة�أخرى،�وتم�استعمال�التظ���  أي�التصديق�ع���ظ�ر�الش�ادة��ان�شار�وتداول��ذه�السندات�بدأ

��ذ �قدرة ��� �الثقة �ز�ادة �ومع ��يداع، �مؤسسات �ثقة ��� �زاد �مما �و�ذا �ذ�با، �مقابل�ا �وجود �ع�� �و�الدلالة �الش�ادة ��ذه �ملكية �لنقل �ع����وسيلة �المؤسسات ه

ز�ادة�المعاملات�أدت�إ���ز�ادة�استخدام�الش�ادات�الورقية���ستجابة�لطلبات�أ��اب�الودا�ع�وإعطا��م�قيم��ا����ش�ل�معادن�نف�سة�م���تقدموا�ل�ا،�كما�أن

و�ذلك�من�أجل��س�يل�عملية�انتقال�ملكية��ذه�" ��امل�ا"وقامت�مؤسسات�التجارة�والصاغة�والصيارفة�بإصدار�ش�ادات�ل�ست�إسمية�وإنما�أضيف�إل��ا�عبارة�

���ذه�الش�ادات،�و�دأت��ذه�الش�ادات�تنوب�عن�النقود�المعدنية�النف�سة�ولذلك�سميت�الش�ادات�بمجرد�ا��صول�عل��ا�بدون�أن�ي�ون��ناك�حاجة�للتظ����ع�

و�انت�قيمة��ذه�الش�ادات��ساوي�دائما�قيمة��يداعات�الذ�بية�المودعة�لدى�مؤسسات�إصدار�الش�ادات�و��ذا��ع���أن�التغطية�. �ذه�الش�ادات�بالنقود�النائبة

  .و�كما��س���بالنقود��ئتمانية100 %انت�المعدنية�للنقود�الورقية�النائبة��

. أصدر�بنك�است�ول�م�الذي�أسس����السو�د1656و���سنة�1609ولعل�أول�محاولة�حقيقية��لإصدار��ذه�الش�ادات�الورقية��انت�من�طرف�بنك�أمس��دام�سنة�،

ود�لدى�البنك،�وأصبح��صدار�متعلقا��عمليات�القروض�ال���يمنح�ا�ومع�تطور��حداث�و�ضغط�ا�ان�شر�استخدام��ذه��وراق�و�انفصل�إصدار�ا�عن�إيداع�النق

فقد�لاحظت�البنوك�أن��فراد�يتداولون��ذه�. البنك،�أي�لم��عد�إصدار��ذه��وراق�مرتبطا�بودا�ع�حقيقية�يقوم��فراد�ف��ا�بإيداع�نقود�م�المعدنية�لدى�البنك

ولم��عد�تطلب��ل�قيمة��ذه�السندات�للتحو�ل�إ���نقود�معدنية،�ولذلك�فقد�عمدت��ذه�البنوك�إ���إقراض��وراق�أو�السندات�و�ستخدمو��ا��وسيلة�للوفاء�

ح���جاء�القرن�التاسع�. �فراد�مباشرة�لسندات�أو�أوراق�تصدر�ا�و���تدرك�أن��ذه�السندات�س�ستخدم��وسيلة�للوفاء�دون�أن�تقدم��ل�ا�للتحو�ل�إ���نقود

  .Bank Note"البنكنوت"البنوك�تصدر�النقود�الورقية�و�ال���سميت�عشر�الذي�أصبحت�فيھ��ل�

  .،�لذلك��س���أيضا�بالنقد�المركزي )البنك�المركزي (و���النظام�النقدي�المعاصر،��وراق�والنقود�المساعدة�يتم�إصدار�ا�من�قبل�مؤسسة��صدار�

  السعر�ا��جباري�للنقود�الورقية�- 2.3
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��البنكنوت�تتمتع�بالقبول�من�قبل��فراد�اختيار�ا�و�لم�يصل�المجتمع�إ���حالة�اعتبار�نقود�أوراق�البنكنوت�تتمتع�بالقبول��جباري�ح��بحيث�بقيت�أوراق           

م�ن�قانونيا�ملز منتصف�القرن�التاسع�عشر،�حيث�بدأت�الدول�تتدخل����تنظيم�تداول��وراق�النقدية�بواسطة�فرض�الطا�ع�القانو�ي�عل��ا،�و�أصبح��فراد�

بلة�لتحو�ل�ا�إ���ذ�ب�أو�فضة،�بقبول�ا�����ل�معاملا��م�و�ل�سديد�ديو��م�،�و�بالرغم�أن�النقود�الورقية�أصبحت�نقودا�قانونية�وإجبار�ة�إلا�أ��ا��انت����البداية�قا

�ا �النفقات ��س�ب �العالم �دول �معظم ��� �الذ�بية ��رصدة �ونقص ��و�� �العالمية �ا��رب �مع�قيام �و�تفرض�و�لكن �التحو�ل �عن �تتخ�� �العالم �دول �بدأت لعسكر�ة

ورقية�تطورت�فوصلت�إ���السعر��جباري�للنقود�الورقية،�و�الذي�نتج�عنھ�عدم�قابلية�تحو�ل��ذه�النقود�إ���معادن�نف�سة�،�و�بالتا���يمكن�القول�أن�النقود�ال

ذا�فإن�فرض�السعر��جباري�للنقود�الورقية�قد�يحرم��فراد�من�القدرة�ع���تحو�ل�النقود�و�ك. أي�ل�ست�ورا��ا�نقودا�أخرى��غط��ا" مرحلة�النقود�ال��ائية�

  الورقية�إ���ذ�ب،�أما�البنك�فإنھ�يظل�مل��ما�ب�افة�القيود�المفروضة�عليھ�عند�اصدار�النقود�الورقية��

  : النقود�الكتابية�- 4

               � �أ�مية �عشر�ازدياد �التاسع �القرن �ش�د �لقد �الودا�ع �نقود �أصبحت �ح�� �الدول �كث���من ��� �الديون �ل�سو�ة �كأداة �ا��ار�ة �الكتابية(الودا�ع أ�م�) النقود

أداة�رئ�سية�للوفاء�بالمدفوعات�النقدية،�كما�أ��ا��عت���من�أ�م�) أداة�أساسية�لنقل�ملكية��ذه�النقود( وسائط�الدفع�����نظمة�النقدية�المتقدمة،�وأصبح�الشيك�

  .ئتمان����العصر�ا��ديثأدوات�� 

تقوم�بقبول�ودا�ع��فراد��فبعد�أن�تطورت�النقود�الورقية�وأصبحت�نقودا�إجبار�ة�قابلة�للتحو�ل��عتمد�قيم��ا�ع���قبول��فراد�ل�ا�بإلزام�القانون،��انت�البنوك

�ن�ال��ام�البنك�بدفع�جزء�من��ذه�النقود�للمودع�أو�لأمره�عند�الطلب،�و�من�تلك�النقود�الورقية�،�و�تقدم��ع�دا�بالدفع����ش�ل�قيود�كتابية������لات�البنك�تب

  .لبنكيتم�تداول��ذه�النقود�عن�طر�ق�الشي�ات�ال����عت���مجرد�وسيلة�لتداول�النقود�الكتابية،�و�بذلك�وصلت�النقود�إ���مجرد�قيد����دفاتر�ا

ذ�ش�ل�ش�ادات�ورقية�عندما��انت��يداعات�من�النقود�المعدنية�ذ�ب�أو�فضة��و�يأخذ����النقود�و�مر�ا��ديد����النقود�الكتابية��و�أن��ع�د�البنك��ان�يأخ

فيھ�نقوده�م���شاء،��الكتابية�ش�ل�قيود�كتابية����حساب�مفتوح�باسم�المودع�للنقود�الورقية،�و�إم�ان�العميل�ا��صول�ع���نقوده�الورقية�من�البنك�الذي�أودع

ة�ال��������ا�صاح��ا�المودع�ستعود��ل�ا�أو�جزء�م��ا�إ���البنك�مرة�أخرى�بواسطة�عميل�لديھ�حساب����البنك،�و�كذا�تتكرر�عملية�ثم�إن��ذه�النقود�الورقي

د�والوقت،�رى�إ���الدائرة�البنكية�ف��ا�ضياع�ل���خالقيد�الكتا�ي�ل�ذه�الود�عة�ا��ديدة�باسم�العميل�ا��ديد،�و�ذه�العملية�أي�عملية�ال��ب�ثم�العودة�مرة�أ

��� �ير�د �الذي �المبلغ �بتحو�ل �أو�ود�عتھ �حسابھ �لديھ �الذي �يأمر�البنك �أن �البنك �لدى �المودع �العميل �بمستطاع �أصبح �فانھ ��ذا �ل�ل �حساب�واختصارا �إ�� بھ

� �حساب �من �المبلغ �تحو�ل �و�تم �دفاتره ��� �البنك �يجر��ا �كتابية �قيود �بمجرد �تتم ��نا �العملية �فان �و�التا�� ��خر، ����ال��ص �القيد �طر�ق �عن �الثا�ي ال��ص

لشي�ات�ال����عت���وسائل�حسابات�العملاء�عن�طر�ق�الشيك�الذي�يمثل�أداة�لتداول�النقود�الكتابية�ونلاحظ�أن�النقود�الكتابية����الودا�ع�ا��ار�ة�ذا��ا�ول�ست�ا

 .للشي�ات�تداول�الودا�ع�،و�ذا�يب�ن�لنا�حقيقة�و���أنھ�بدون�وجود�ودا�ع�فل�س��ناك�أي�أ�مية

  : النقود��لك��ونية�- 5

  :ظ�ور�ا - 1.5

،�حيث�تم�تحو�ل�مبلغ�ما���بإستخدام�التلغراف،�إلا�أن��مر�لا��عدو�أن�ي�ون�مجرد�حوالة�1860يرى�البعض�أن��شأة�النقود��لك��ونية��عود�إ���عام�          

م�العسكر�ون�وسائل�،�وقد�استخدCryptographyو�رى�آخرون�أن�أصل�النقود�ا�إلك��ونية��عود�إ���إخ��اع�الكتابة�المشفرة�. نقدية�من���ص�إ�����ص�آخر

و�شف���ذو�� ، �Symmetric Key Cryptographyشف���ذو�مفتاح�خاص�أو�م�شابھ�: علما�أنھ�يوجد�نوعان�من��تصال�المشفر.�تصال�المشفرة����نقل�أسرار��عداء

ففي�النوع���ول،�ي�ون�لدى�المرسل�والمستقبل�نفس�. شفرة�داة�المستخدمة�لقراءة�الرسالة�الم�� Key،�و�قصد�بالمفتاح��Public Key Cryptographyمفتاح�عام��

ورغم�أن�خدمة�تحو�ل��موال�قد�بدأت����الولايات�. المفتاح�و�و�كتاب�فك�الشفرة،�ب�نما�يوجد����النوع�الثا�ي�مفتاح�عام�للإرسال�ومفتاح�خاص�للإستقبال

را����بنقل�النقود�بواسطة�التلغراف،�فإن��ستخدام�الواسع�للنقود��لك��ونية�لم�يبدأ�إلا����وذلك�عند�قيام�بنوك��حتياطي�الفد�1918المتحدة��مر�كية�عام�

حيث�تولت��ذه�المؤسسة�عملية�إمداد�خزانة�الولايات�المتحدة��مر�كية�وأيضا�البنوك�. Automated Clearinghouseعندما�تأسست�دار�المقاصة��لية��1972عام

�إلك��و�ي �ببديل ��التجار�ة � �النقود�� Check Processing.لإصدار�الشي�ات �استخدام ��ذا �عن �ونتج �أورو�ا، ��� �مشا��ة �أنظمة �ان�شر�وجود �المنوال، �نفس وع��

  .�لك��ونية�بصورة�شا�عة

�لك��ونية�ال���تث�ت�ع���البطاقة��الذي�قام�بتطو�ر�الشر�حة�Kunitaka Arimuraع���يد�اليابا�ي��1970ولم��عرف�البطاقات�البلاس�يكية��لك��ونية��إلا����عام�

�ذا��خ��اع�من�خلال�تطو�ر�أوجھ�استخدام��ذه��Roland Morensطور�الفر������1974و���عام�. البلاس�يكية�ال���تحتوي�ع���المخزون�النقدي�أو�بيانات�أخرى 
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�1986،�وال����عت���ش�ل�رئ�����للنقود��لك��ونية،�و���عام�1979عام��Smart Cardبإخ��اع�البطاقة�الذكية�� Honeywell Bullكما�قام�. البطاقة�ا�إلك��ونية

  إ���إنتاج�البطاقات�الذكية�بإستخدام�تكنولوجيا�أك���تقدما،�����French Bank Card  Associationأت��

  :  التعر�ف�وا��صائص�- 2.5

  التعر�ف�-

�ال         �مجموع �للتعب���عن �إلك��ونية �ا �النقود �مصط�� � �ا��ديدة�استخدم �الدفع �بطاقات ��ش���إ�� �،كما �حساب �إ�� �حساب �من �للنقود ��لك��ونية � تحو�لات

��لك��ونية �التجارة ��� ��س���. الدينار�مثلا�: المستخدمة �ما �باستخدام ��ورو�ية، �الدول ��عض ��� �والمنفذة �للدفع �ا��ديدة �بالممارسات �المرتبطة �التجارب وتتعلق

"� ��لك��ونية �النقود �نقدي�".محفظة �وسيط �ع�� �المخزنة �النقدية �العلامات �ع�� �تدل �إلك��ونية �ا �النقود �أن �القول �يمكن �النقود�.  أيضا �محفظة �أداة و�سمح

فحامل�البطاقة�ومن�أجل��سو�ة�صفقة�معينة،�يحول�مباشرة�وحدات�إلك��ونية�من�.  ب�س�يل�تداول�النقود��لك��ونية) تضم�النقود�إلك��ونية(�لك��ونية�

،�وحساب�البا�ع�يصبح�) l’émetteur(يصبح�مدين�عند�شراء�الوحدات��لك��ونية�من�طرف�المصدر�) حامل�البطاقة( حساب�المش��ي�. ...تھ�نحو�بطاقة�البا�عبطاق

  .دائن�عندما�يطلب�من�المصدر�تحو�ل�الوحدات��لك��ونية�الموجودة����محفظتھ�للنقود��لك��ونية�إ���نقود�كتابية

لتحو�ل�أية�مبالغ�من�ج�ة�إ���أخرى�كدفع�رواتب��)ا��اسوب(��ا�الوسائل��لك��ونية� قود��لك��ونية�احدث�تطور�وصلت�إليھ�وسائل�الدفع،�و�قصدو�عت���الن

  .��و�يالموظف�ن�أو��سديد�الديون�أو�دفع�قيمة�مش��يات�سلعية�أو�خدمية،�و�تم�ذلك�من�خلال�نظام�الك��و�ي�عرف�باسم�نظام�تحو�ل��موال��لك

إعت���النقود�ا�) البنك�المركزي (جديد،��ش�ل�موضوع�نقاش،�فمثلا�بنك�فر�سا�باعتبار�ا�ش�ل�نقدي�) النقود��لك��ونية(وجدير�بالذكر�أن�عمليات�الدفع�ا��ديثة�

 .إلك��ونية�أداة�دين��سمح�ب�س�يل�تداول�النقود�الكتابية،�أي�طر�قة�جديدة�لإدارة�النقود�الكتابية

  ا��صائص

  :من�ب�ن�ا��صائص�ال���تم���النقود��لك��ونية�نجد�ما�ي��

�نقد�- �قيمة ��لك��ونية �إلك��ونياالنقود �مخزنة �وسائل�:  ية �ع�� �وضع�ا �يتم �مشفرة �بيانات �عن �عبارة ��لك��ونية �النقود �فإن �القانونية، �النقود �عكس ع��

  .إلك��ونية����ش�ل�بطاقات�بلاس�يكية�أو�ع���ذاكرة�الكمبيوتر�ال�����

�ا��مل�- �حمل�ا: س�لة �وز��ا تتم����س�ولة ���فة � نظرا �من �أك���عملية �ف�� �العاديةوصغر���م�ا، �السلع�. النقود �لشراء �كب��ة �حمل�نقدية �الفرد �تجنب بحيث

  .وا��دمات

�خاصة�- �نقود �عن �عبارة ��لك��ونية ����: النقود ع���عكس�النقود�القانونية�ال���يتم�إصدار�ا�من�قبل�البنك�المركزي،�فإن�النقود��لك��ونية�يتم�إصدار�ا

  .ية�خاصة،�لذلك�الس�ب�سميت�بالنقود�ا��اصةغالبية�الدول�عن�طر�ق�شر�ات�أو�مؤسسات�ائتمان

  :أش�ال�النقود��لك��ونية�- 3.5

  :و�ناك�عدة�أش�ال�للنقود��لك��ونية�والمتمثلة�فيما�ي��

�الدين�- �ح :بطاقات �يلزم�م�من�خلال�تحو�ل��موال�الك��ونيا�من�حسابا��م����البنك�ا�� �شراء�ما ساب�التاجر،�و���بطاقات�الك��ونية�تمكن�المس��لك�ن�من

�عند �البطاقة �قارئ ��س�� �خاصة �ج�ازا �تملك �ال�� �السو�ر�ماركت �أسواق �مثل �البطاقات ��ذه �التعامل �تقبل �عدة �أماكن ��� �البطاقات ��ذه نقطة��و�ستعمل

  .الصندوق،�حيث�يتم�إدخال�البطاقة�����ذا�ا���از�ليقوم�بخصم�قيمة�المش��يات�من�حساب�المش��ي�و�حول�ا�إ���حساب�التاجر

�ذه�البطاقة��شبھ�بطاقة�الدين،�ولكن�تختلف�ع��ا����أن�قيمة�النقد���ا�محددة�وثابتة،�ع���خلاف�بطاقة�الدين�ال���قيمة�النقد���ا� :بطاقة�القيمة�المخزونة�-

�البطا ��ذه �و�عرف �معينة، �حدود ��� �مدين �الرصيد �ي�ون �أن �يمكن �ا��الات ��عض �و�� �المش��ي، �حساب �رصيد �حسب �وإنما �بالبطاقات�غ���محددة �كذلك قات

  .الذكية
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��لك��و�ي�- �وا��دمات :النقد �السلع �لشراء ��ن��نت ��تصالات �شبكة �ع�� ��ستعمل �أن �يمكن �ال�� ��لك��ونية �النقود �أش�ال �من �ش�ل �يحصل�.و�� �حيث ؛

�بتحو� �يقوم �ذلك �و�عد �بالان��نت، �روابط �لھ �بنك �مع �حساب �فتح �خلال �من ��لك��و�ي �النقد �ع�� �بھ�المس��لك �ا��اص �ج�از�ا��اسوب �إ�� ��لك��و�ي �النقد ل

  .تاجرفيذ�ب�إ���محل�بالان��نت�واختيار�ال���ء�الذي�ير�ده�ب�نما�النقد��لك��و�ي�يحول�تلقائيا�من�حاسبة�المس��لك�إ���حاسبة�البا�ع�أو�ال

م�م�مباشرة�ع����ن��نت�دون�إرسال�شي�ات�ورقية،�بحيث�يرسل�الشيك��سمح�الشي�ات��لك��ونية�لمستعم����ن��نت�ان�يدفعوا�قوائ :الشي�ات��لك��ونية�-

�البنك�المستلم�لذلك�الشيك�� لك��و�ي�و��ون�شرعيا��لك��و�ي�ا���الطرف��خر�الذي�بدوره�يرسلھ�ا���البنك�الذي�يتعامل�معھ،�و���ال��ظة�ال���يؤكد�ف��ا

م؛�ولان��ذه�العمليات�تتم�الك��ونيا�فإ��ا��رخص�و�ك���ملائمة�من�استعمال�الشي�ات�الورقية،�حيث�يحول�النقود�من�حساب�البنك��ص���إ���حساب�المستل

  .قدر�ا����اء�أن�ت�لفة�استعمال�الشي�ات��لك��ونية�اقل�من�ثلث��لفة�إجراء�المعاملة�بالشي�ات�الورقية

،�إ���)أوراق�البنكنوت( من�سلعة�ومعادن�نف�سة،�نقود�قانونية����ش�ل�نقود�ورقية�: و�كذا�يمكن�القول�أن�النقود�تطورت��ش�ل�تدر����نحو�عدم�التجسيد

  .نقود�ل�س�ل�ا�وجود�مادي�أو�غ���مجسدة����ش�ل�نقود�كتابية،�إ���نقود�غ���مادية�أك��،����ش�ل�نقود�إلك��ونية

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  


