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  مقياس��قتصاد�النقدي�وأسواق�رأس�المال

مقابلات�الكتلة�النقدية :05محاضرة  

:��داف   

�طلاع�ع����جزاء�المقابلة�ال���تفسر�س�ب�إصدار�النقودتمك�ن�الطالب�من� -  

موجودات�الم��انية�الموحدة�للنظام�المصر���معرفة�-  

 المف�وم�-أولا

محاس�ية،�وللمؤسسات�المالية�م��انيات�متوازنة،�فعندما�تقوم��ذه�المؤسسات�بفتح�حساب�لعون�اقتصادي�أو�أثناء�لديھ�دلالة�" مقابل"إن�مصط���

و�. و����ل�مرة�تتع�د�المؤسسات�المالية�بمنح�قروض،�فإ��ا�ت�����جانب�أصول . إصدار�سندات،�فإن�مبلغ��ذا�ا��ساب�أو��ذه�السندات�يظ�ر����جانب�ا��صوم

�تظ�ر  �ال�� ��صول �النقود �جانب �يظ�ر��� �القروض �من �مقابل �لد��ا �المالية �المؤسسات �م��انية �خصوم �النقود� .�� �مصادر�إ�شاء �النقدية �الكتلة �مقابلات وتمثل

الما���ال����ش�ل�جزء�كب���ومحاس�يا،��ع���مقابلات�أو�أجزاء�من�موارد�النظام�. المجسدة�من�طرف�النظام�النقدي�أو�النظام�الما���القائم�أو�النظام�الما����جما��

   M4 .من�المجمعات�النقدية

  :النحو�الم�سط�التا��و�ذا��ع���أن�للنقود�أجزاء�مقابلة�تفسر�س�ب�إصدار�ا�ولتوضيح�ذلك�ن��أ�إ���تحليل�م��انية��ل�من�البنك�المركزي�والقطاع�المصر���ع���

  م��اني���البنك�المركزي�والقطاع�المصر��): 01(جدول�رقم�

  ية�البنك�المركزي م��ان

  �ل��امات  الموجودات

  ODذ�ب�وعملات�أجن�ية

   CTPقروض�ل��ز�نة�العامة

  REFإعادة�تمو�ل��قتصاد

  

   B �وراق�النقدية

  �ROحتياطيات��جبار�ة

  م��انية�القطاع�المصر��

  �ل��امات  الموجودات

 �ROحتياطيات��جبار�ة�

 Cقروض�

 Dالودا�ع�بأنوع�ا�

 REFتمو�ل��قتصادإعادة�

  )61،�صفحة�2005مفتاح،�(: المصدر 

 جامعة�محمد�خيضر��سكرة

 �لية�العلوم��قتصادية�و�التجار�ة�و�علوم�ال�سي��

لتجار�ةقسم�العلوم�ا  

تجار�ة�ثانية�ل�سا�س�علوم  
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 و�عد�دمج��ات�ن�الم��ان�ت�ن�تظ�ر�لنا��ل�من�الكتلة�النقدية�ومقابلا��ا،�ونحصل�ع���الم��انية�الموحدة�للنظام�

  .)الذي��شمل�البنك�المركزي�والقطاع�المصر��(المصر���

  )ا��صوم(مجموع��ل��امات�= )�صول (الموجودات�مجموع�

  OD+CTP+Ref+RO+C= إجما���الموجودات�المتضمن����الم��ان�ت�ن�

  B+RO+D+Ref= إجما����ل��امات�المتضمن����الم��ان�ت�ن�

  الموجودات =�ل��امات: و�مقابلة�الطرف�ن�بما�أ��ا�متطابقة�ي�تج�لدينا

OD+CTP+Ref+RO+C = B+RO+D+Ref  

  المقابل�للكتلة�النقدية= الكتلة�النقدية�������������:أي�أن����������OD+CTP+C= B+D: نتحصل�ع��

  الم��انية�الموحدة�للنظام�المصر��) 02(جدول�رقم�

  �ل��امات  الموجودات

 :العناصر�المقابلة�للكتلة�النقدية

 ODالذ�ب�والعملات��جن�ية� -

 CTPالقروض�المقدمة�ل��ز�نة� -

 Cالقروض�المقدمة�للاقتصاد� -

  

 :الكتلة�النقدية

 �Bوراق�النقدية� -

 Dالودا�ـع� -

  

  مست�تج�من�المعلومات�السابقة: المصدر

�ل�من��نقدية�ا��ا�زة�لدىنلاحظ�من�خلال�الم��انية�الموحدة�للنظام�المصر���أنھ�تم�اس�بعاد�الموجودات�و�ل��امات�المتبادلة�ب�ن�أجزاء�النظام�المصر���و���ال

  .دة�البنوك�المحليةالقطاع�المصر���والبنك�المركزي،�أرصدة�القطاع�المصر���لدى�البنك�المركزي،�القروض�ال���يقدم�ا�البنك�المركزي�للبنوك�التجار�ة،�وأرص

  . مقابلا��ا�أصول�بحوزة�النظام�المصر���و�كذا��عت���الكتلة�النقدية�ال��اما�ع���النظام�المصر��،�وإحدى�أصول��عوان��قتصادي�ن�غ���المالي�ن،�و�ش�ل

 �جزاء�المقابلة�للكتلة�النقدية�-ثانيا

  : وتمثل��جزاء�المقابلة�للكتلة�النقدية�بصفة�عامة������ي

  ):الذمم�ع���ا��ارج( الذ�ب�والعملات��جن�ية� - أ

الذ�ب�أو��إن�جزءا�من�الكتلة�النقدية�يقابلھ�احتياطي�من�الذ�ب�والعملات��جن�ية،�وذلك�راجع�إ����ون���م�الكتلة�النقدية�يتأثر�بدخول�أو�خروج

���حسابات�البنك��العملة�الصعبة،فعند�عملية�التصدير�نلاحظ�أن�حصيلة��ذه�العملية�من�العملة�الصعبة�لا�يتم�تداولھ�ع���مستوى��قتصاد،�وإنما�تدخل

والعكس����حالة��المركزي�الذي�يقوم�بإصدار�العملة�الوطنية�بنفس�القيمة،�ع����ذا��ساس�نلاحظ�أن�دخول�العملة�الصعبة�يؤدي�إ���ز�ادة�الكتلة�النقدية

ذي��ع���ز�ادة�الكتلة�النقدية،�ب�نما�المبيعات�من�يمكن�القول�أن��ل�شراء�من�العملة�الصعبة�من�طرف�البنك�المركزي�يؤدي�إ���إصدار�نقد�مركزي�،�وال.  ال��ز

  .العملة�الصعبة�لد��ا�تأث���إنكما����لأ��ا�تؤدي�إ���تقليص�الكتلة�النقدية

�جن�ية�يفوق�ؤوس��موال�و�التا���يؤثر�رصيد�م��ان�المدفوعات����كمية�النقد�المتداولة،�فإذا��ان�موجبا،�بمع���أن�الصادرات�تفوق�الواردات�أو�أن�الداخل�من�ر 

  .ا��ارج�م��ا�سيؤدي�إ���ارتفاع�كمية�النقد�المتداولة،�والعكس���يح

  القروض�للاقتصاد�الوط�� -ب

 .���ش�ل�قروض�و�أوراق�المحفظة�المالية) النظام�الما���القائم�أو��جما���للاقتصاد(وتتمثل����إجما���التمو�لات�الممنوحة�من�طرف�النظام�النقدي�

وض�يؤدي�إ���الز�ادة����و�ستخدم��ذه�القروض�لتمو�ل�العمليات�التجار�ة�و�س�ثمار�ة،�كما�أ��ا�أحد�أش�ال�العناصر�المقابلة�للكتلة�النقدية�لان�منح��ذه�القر 

ومن�ثم�إذا�ارتفع�مستوى�القروض�. وكو�بما�أن��ذه�القروض��ستخدم����الكث���من�العمليات،�فضلا�عن�أ��ا��غذي�بدور�ا�ودا�ع�البن. كمية�النقود�المتداولة
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��ئتمانية. ارتفعت�الوسائل�النقدية�المتاحة،�والعكس���يح ففي�حالة�نقص�السيولة�مثلا�ع���مستوى��. لذلك�تتدخل�السلطات�النقدية����توجيھ�السياسة

  .�ادة��ئتمانالمؤسسات�المالية،�ت��أ��ذه��خ��ة�لإعادة�التمو�ل�ع���مستوى�البنك�المركزي،�و�من�ثم�ز 

  الذمم�ع���ا��ز�نة�العمومية -ج

وتتعلق��ذه�القروض�بال�امل�بالنفقات�العمومية�ال���لم�يتم��غطي��ا�بالموارد��ا��اصة�للدولة�. و�ع���القروض�الممنوحة�من�طرف�النظام�الما���ل��ز�نة

و����الغالب�تطلب�ا��ز�نة�قروضا�من�البنك�المركزي�والبنوك��خرى�لمواج�ة�. للدولة�وتمثل�ا��ز�نة�العمومية�الكيان�الما�� ). الضرائب�وإيرادات�الدوم�ن�العام(

وتمثل��ذه�السندات�إحدى��جزاء�المقابلة�للكتلة�النقدية�لأن�ارتفاع�ا�يؤدي�إ���ز�ادة�كمية�النقود�المتداولة،�. نفقا��ا�العامة�مقابل�سندات�تصدر�ا�ع���نفس�ا

  .والعكس���يح

  


