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  الɺندسةࡧالماليةمݏݵصࡧ

 כوراقࡧالمالية -*

ࢫللتداول  ࢫوقابلة ࢫللاسȘبدال ࢫقابلة ࢫوتɢون ࢫحɢومية، ࢫأوࢫوɠالة ࢫشركة ࢫتصدرࢫعن نة ّ ࢫمعي ࢫقيمة ࢫلɺا ࢫمالية ࢫأداة ʏࢫ. ۂ ّ ࢫحق فࢫعن ّ وȖع؄

ين َّ ࢫعڴʄࢫوجودࢫالد ً مࢫدليلا ّ يمكنࢫتصɴيفࢫכوراقࢫالماليةࢫعڴʄࢫ. الملكيةࢫوحقࢫمالكɺاࢫࢭʏࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫכرȋاحࢫأوࢫتوزʉعɺا،ࢫكماࢫأٰڈاࢫتقد

ɢشȊسي؈نʋࢫنوع؈نࢫرئʄمࡧوالديون  : لࢫعامࢫإڲɺمࢫوالديون כسɺلࢫمنࢫכسɠࢫأوراقࢫماليةࢫمختلطةࢫتجمعࢫب؈نࢫعناصرࢫ ً  .،ࢫوɸناكࢫأيضا

 

 Long-Term Investments اسȘثماراتࡧطوʈلةࡧכجل -*

قتۚܢࢫلتبقـىࢫمدةࢫأطولࢫمنࢫسنةࢫواحدة ُ علٕڈاࢫوۂʏࢫاسثماراتࢫتقومࢫالمɴشأةࢫباݍݰصولࢫ. ۂʏࢫכسɺمࢫوالسنداتࢫوالكمبيالاتࢫالتـيࢫت

وטحتفاظࢫ٭ڈاࢫلآجالࢫطوʈلةࢫوɢʈونࢫالغرضࢫمنࢫاݍݰصولࢫعلٕڈاࢫتحقيقࢫالرȋحࢫإضافةࢫإڲʄࢫالرغبةࢫࢭʏࢫالسيطرةࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمشروعاتࢫ

 وʈمكنࢫأنࢫتتɢونࢫمنࢫمخزوناتࢫوسندات .والشرɠاتࢫכخرىࢫالتاȊعةࢫوتوجٕڈɺاࢫحسبࢫسياسْڈا

  

  long Position :لطوʈمركزࡧ -*

ɸثماري  وȘࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية مصطݏݳࡧاسʏستخدمࢫبك؆فةࢫࢭʇ، ࢫعمليةࢫشراءࢫورقةࢫماليةࢫأوࢫسلعةࢫأوࢫعملةࢫمعࢫتوقعࢫارتفاعࢫʏۂ

دࢫيتوقعࢫأنࢫينخفضࢫسعرࢫأحࢫالذيȘثمرࢫعقدࢫاݍݵيار،ࢫفالمسࢭʏࢫمجالࢫاݍݵيارات،ࢫȖعت؄فࢫɸذهࢫالصفقةࢫعمليةࢫشراءࢫذلكࢫכصلࢫقيمةࢫ

ࢫس ࢫإڲʄࢫخيارࢫࢫالذيوالمسȘثمرࢫࢫ،)Put Option( يذɸبࢫإڲʄࢫخيارࢫالبيعכصول ࢫحركةࢫارتفاعࢫכسعارࢫسيݏݨأ يأملࢫࢭʏࢫטستفادةࢫمن

   ).Call Option(لشراءࢫا

ʏذا ࢭɸ ࢫالسياق ࢫيحقق ࡧصاحب، ࢫࢫأرȋاحا )long Position( الطوʈلالمركزࡧࡧالباǿع ࢫعندࢫسعرࢫࢫيرتفععندما ࢫبالسوق כصل

سعرࢫכصلࢫبالسوقࢫعندࢫماࢫينخفضࢫوالعكسࢫܵݰيح،ࢫحيثࢫيحققࢫخسارةࢫعند،ࢫةࢫȊسعرࢫࢭʏࢫالعقدمقارنࢫالعقدࢭʏࢫٰڈايةࢫࢫالȘسليم

  .ٰڈايةࢫالعقدࢫمقارنةࢫȊسعرࢫࢭʏࢫالعقدالȘسليمࢫࢭʏࢫ

  

 Short Position :مركزࡧقص؈ف -*

ا ً ࢫثمࢫيتمࢫإعادةࢫشرا٬ڈاࢫلاحق ً أوࢫɸوࢫمركزࢫيɴشئھࢫالمتداولࢫ ،ۂʏࢫالعمليةࢫالۘܣࢫيتمࢫمنࢫخلالɺاࢫبيعࢫورقةࢫماليةࢫأوࢫسلعةࢫأوࢫعملةࢫأولا

ࢫࢭʏࢫخلالࢫأيامࢫأوࢫأسابيعࢫليةࢫح؈نࢫيȎيعࢫورقةࢫما ࢫأࢫ٭ڈدفيتوقعࢫانخفاضࢫسعرɸاࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈ف،ࢫرȋما وࢫȖغطيْڈاࢫأعادةࢫشرا٬ڈا

  .بقرضࢫلاحقاࢫȊسعرࢫأقل

باق؅فاضࢫכسɺمࢫعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫمنࢫوسيطࢫوʈتوقعࢫأنࢫينخفضࢫ قوميɸوࢫذلكࢫالمسȘثمرࢫࢫالذيࢫ : القص؈فالمركزࡧࡧصاحبࡧأذنࢫ

ق؅فضةࢫإڲʄࢫالوسيطࢫوɢʈونࢫالفارقࢫب؈نࢫ ُ سعرɸاࢫفيقومࢫبȎيعɺاࢫثمࢫيقومࢫبإعادةࢫشرا٬ڈاࢫȊعدࢫانخفاضࢫسعرɸا،ࢫليتمࢫإرجاعࢫכسɺمࢫالم

سȘثمرࢫمنࢫتلكࢫالصفقةࢫسعرࢫالبيعࢫوالشراءࢫɸوࢫالرȋحࢫأو  ُ حققɺاࢫالم ُ   .اݍݵسارةࢫالۘܣࢫي

ʏذا ࢭɸ عࡧصاحب،ࢫيحققࢫالسياقǿالمركزࡧالقص؈فࡧالبا )Short Position( احاȋࢫࢫأر ࢫعندࢫسعرࢫࢫضينخفعندما כصلࢫبالسوق

ࢫࢫالȘسليم ࢫٰڈاية ʏࢫالعقدمقارنࢫالعقدࢭ ʏسعرࢫࢭȊࢫ ࢫة ࢫعند ࢫخسارة ࢫيحقق ࢫحيث ࢫܵݰيح، ࢫوالعكس ࢫعندࢫࢫارتفاع، ࢫبالسوق سعرࢫכصل

     .ٰڈايةࢫالعقدࢫمقارنةࢫȊسعرࢫࢭʏࢫالعقدالȘسليمࢫࢭʏࢫ
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والۘܣࢫ قص؈فالمركزࡧال وذلكࢫعڴʄࢫعكسࢫטسȘثماراتࢫذاتࢫالطوʈلɸوࢫاݍݨزءࢫالرئʋؠۜܣࢫࢭʏࢫלسȘثماراتࢫذاتࢫالمركزࢫࢫכصلامتلاكࢫف

سȘثمرࢫمنࢫخلالɺاࢫع ُ ࢫمنࢫࢫفاض؅باقادةࢫماࢫيقومࢫالم ً   .عادةࢫشرا٬ڈاࢫمرةࢫأخرىࢫȊسعرࢫأقلبيعɺاࢫوإوʈتوقعࢫࢫامتلاكھכصلࢫبدلا

سȘثمرࢫلماࢫسيحدثࢫࢭʏࢫ ُ عࢫالم ُ وق َ إنࢫالفرقࢫالرئʋؠۜܣࢫب؈نࢫלسȘثماراتࢫذاتࢫالمركزࢫالطوʈلࢫوטسȘثماراتࢫذاتࢫالمركزࢫالقص؈فࢫɸوࢫࢭʏࢫت

  .صل،ࢫإنࢫɠانࢫس؈فتفعࢫسعرهࢫأوࢫسʋنخفضسعرࢫכ 

  :مثال

جنيھࢫللسɺمࢫمنࢫࢫ10سɺمࢫȊسعرࢫࢫ1000معࢫالمسȘثمرࢫعمرࢫيقغۜܢࢫبقيامࢫمحمدࢫȊشراءࢫالمسȘثمرࢫمحمدࢫعڴʄࢫإبرامࢫعقدࢫآجلࢫاتفقࢫ

  .المسȘثمرࢫ،ࢫوذلكࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمارسࢫالقادم

  .سارةࢫلɢلࢫطرفࢫࢭʏࢫاݍݰالاتࢫالتاليةحسابࢫالرȋحࢫواݍݵࢫ:المطلوب

  .جنيھࢫ11عࢫالسعرࢫعندࢫالȘسليمࢫإڲʄࢫارتفاࢫ:أولا

  .جنيھࢫ8انخفاضࢫالسعرࢫعندࢫالȘسليمࢫإڲʄࢫࢫ:ثانيا

  :اݍݰل

1/- ʄࢫارتفاعࢫسعرࢫ: اݍݰالةࡧכوڲʄسليمࢫإڲȘمࢫعندࢫالɺجنيھࢫ11الس.  

  )Long Position(صاحبࢫالمركزࢫالطوʈلࢫ) المش؅في (محمدࢫالمسȘثمرࢫ

  ࢭʏࢫالعقدالسعرࢫࢫ–وقࢫعندࢫالȘسليمࢫسالسعرࢫࢭʏࢫال= العائدࢫ

  ɺمجنيھࢫللسࢫ1=  10 – 11                                                                                                

  جنيھࢫ1000=  1 × 1000= رȋحࢫالسɺمࢫࢫ×عددࢫכسɺمࢫ=  محمدحࢫاأرȋࢫࢫࢫࢫ                                                   

  )Short Position( صاحبࢫالمركزࢫالقص؈فࢫ عمرࢫالباǿعࢫالمسȘثمرࢫ

  وقࢫعندࢫالȘسليمسالسعرࢫࢭʏࢫال  –  ࢭʏࢫالعقدالسعرࢫࢫ=العائدࢫ

  ɺمجنيھࢫللسࢫ1=   11   –  10                                                                                               

  جنيھࢫ1000=  1 × 1000= رȋحࢫالسɺمࢫࢫ×عددࢫכسɺمࢫ=  عمر خسارة                                                       

  
  

  


