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.المالية المحفظة إدارة :ثانيا

.Iتعريف إدارة المحفظة المالية:

  حفظةالم أهداف تحقيق على تعمل التي العمليات أو الأنشطة مجموع هي

 المالية الأدوات واختيار ،المالية للموارد الأمثل التوزيع خلال من المالية،

  في والتحكم بة،المناس الاستراتيجية ووضع المتاحة، البدائل بين من الملائمة

 توازن  على والحفاظ والحالي السابق للأداء المستمرة والمراقبة التكاليف

.المحفظة



.IIالمالية المحافظ إدارة مزايا:

 اليةالم المحفظة أهداف تحقيق في النجاح فرص زيادة .1

وملاكها؛

وظيفها في التخصيص الأمثل للموارد المالية المتاحة بت. 2

الأدوات المالية المناسبة؛

 واتأد تواجه التي المختلفة للمخاطر  الجيدة الإدارة .3

المالية؛ المحفظة

اقبة المستمرة لأداء المحفظة واتخاذ الإجراء. 4 ات المر

المناسبة والتصحيحية في وقتها؛

 بما ةالمحفظ لإدارة المناسبة الاستراتيجية تبني .5

ملاكها؛ وميول  يتماش ى

 مكونات بتغير  المالية للمحفظة التوازن  إعادة .6

 دواتالأ  بعض من والتخلص النسبية وأوزانها المحفظة

المحفظة؛ هدف لتحقيق المربحة غير 

 الصلة ذات المعلومات على الحصول  على القدرة .7

 القرارات اتخاذ على والمساعدة المحفظة بمكونات

.والفعالة الصحيحة



.IIIالمالية المحافظ إدارة استراتيجيات:

 الاستراتيجية

الهجومية

 الاستراتيجية

الدفاعية

 الاستراتيجية

المتوازنة



:الهجومية الاستراتيجية1.

تهدف الى مطاردة العوائد المرتفعة في ظل مستويات عالية من المخاطر:الهدف منها

  ؛على عنصر العائد بدلا عن عنصر الأمانمدير المحفظة كز ير ➢

:  وبالتالي

ر السوقيمن التقلبات في السعالمحققة جني الأرباح الرأسمالية ➢



النامية  العاديةسهم الأ 

ات والاكثر تأثرا بالمتغير 

.الاقتصادية

باختيار الأدوات 

:نالمالية المشكلة م

 وجب على مدير المحفظة الدقة في
لتي اتخاذ القرارات والخبرة الكافية ا
.تؤهله للتقدير الجيد للوضع

يوبالتال

 خطرةال الأسهم ان حيث وازدهار، رواج حاله في الاقتصاد يكون  عندما الهجومية السياسة تطبيق يفضل❖
.الكساد حاله في خسائر  و أ قلأ وأرباح الرواج حاله في عالية أرباح تحقق



:الدفاعية الاستراتيجية2.

التحوط والحذر وتجنب المخاطر الكبيرة والعمل بشفافية وقبول مستوى مستقر من العوائد:تقوم على 

الممتازة لأسهموا الحكومية السندات في الاستثمار على التأكيد غالبا يتم الاستراتيجية هذه ووفق
باختيار الأدوات 

:نالمالية المشكلة م

.ورواج كساد حاله في الاقتصاد يكون  عندما الاستراتيجية هذه تطبيق ويفضل ❖



:المتوازنة الاستراتيجية3.

المزج بين الاستراتيجيتين السابقتين الهجومية والدفاعية:تقوم على 

لى تقسيم راس المال ا
:قسمين

 الركود الهح في ماأ الهجومية، للمحفظة الموجه المال راس بزيادة المحفظة مدير  يهتم الاقتصادي الرواج حاله ففي ❖
.الدفاعية للمحفظة الموجه المال راس بزيادة المالية المحفظة مدير  ينصح الاقتصادي

فعة؛قسم يعنى بالأوراق المالية ذات الربحية العالية والمخاطر المرت

.لبات السوق بتق لا تتأثر قسم يعنى بالأوراق المالية ذات الدخل شبه الثابت والتي 

ي في تحقيق استقرار نسب
  المحفظة

تهدف إلى



 تحديات إدارة المحافظ
.المالية

تنوع الأدوات

اليتقلبات السوق الم

إدارة المخاطر

يةالمالمحدودية الموارد 

تعارض المصالح

.Vالتحديات التي تواجه إدارة المحافظ:



كرا على حسن الإ اء ش  صغ 

اب عة  والمت 
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